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ΕΙ΢ΑΓΩΓΗ 
 
 

Ειςαγωγι 

Θ παγκόςμια οικονομικι κρίςθ εμφανίςτθκε το φκινόπωρο του 2008 και ζφερε 
δραματικζσ επιπτϊςεισ ανά τον κόςμο. Σθν τελευταία δεκαετία θ παγκόςμια 
οικονομία ζρχεται αντιμζτωπθ με τθν οικονομικι κρίςθ, που αρχικά εκδθλϊκθκε 
ςτισ ΘΠΑ αλλά δεν άργθςε να εξαπλωκεί ςχεδόν ςε όλεσ τισ χϊρεσ του κόςμου. Θ 
παροφςα εργαςία ζχει ςκοπό να εξετάςει τθν επίδραςθ που ζχει υποςτεί ο 
ελλθνικόσ τραπεηικόσ τομζασ από τθν κρίςθ, τθν αναχρθματοδότθςθ των τραπεηϊν 
πριν και κατά τθν διάρκεια τθσ κρίςθσ, κακϊσ και πωσ αντιμετωπίςτθκε θ κρίςθ από 
αυτζσ.  

 

Θ κρίςθ επθρζαςε ςε μεγάλο βακμό τθν χϊρα μασ και προκάλεςε ςυνεχείσ 
υποβακμίςεισ των οίκων αξιολόγθςθσ. Με τθν ςειρά τουσ οι τράπεηεσ δζχτθκαν τισ 
ςυνζπειεσ τθσ κρίςθσ, αλλά άντεξαν ςτθν δφςκολθ περίοδο και μπόρεςαν και 
ξεπζραςαν τθν παγκόςμια κρίςθ με τθν βοικεια τθσ Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ 
Σράπεηασ. 

 

Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ δείχνουν ανκεκτικότθτα διότι δεν εκτζκθκαν ςε κινδφνουσ 
που αποτζλεςαν τισ αιτίεσ τθσ τρζχουςασ διεκνοφσ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ, 
ζχουν ιςχυρι κεφαλαιακι βάςθ, κακϊσ επίςθσ υπιρχε προλθπτικι εποπτεία από 
τθν Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ που ςυνζβαλε αποτελεςματικά ςτθν διαςφάλιςθ τθσ 
ςτακερότθτασ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ. 

 

 

΢κοπόσ τθσ εργαςίασ 

΢κοπόσ τθσ παροφςασ εργαςίασ είναι να εξετάςει και να παρουςιάςει αναλυτικά τισ 
διαςτάςεισ τθσ τρζχουςασ παγκόςμιασ οικονομικισ κρίςθσ, τθν λειτουργία των 
ελλθνικϊν τραπεηϊν, κακϊσ και τθν αντιμετϊπιςθ τθσ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ 
από αυτζσ. Πιο ςυγκεκριμζνα, ςκοπόσ είναι να δϊςει μια εικόνα του ελλθνικοφ 
τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, τθν επίδραςθ τθσ κρίςθσ ςτισ τράπεηεσ, με ποιόν τρόπο 
αντζδραςαν και τα μζτρα που λιφκθκαν για να αντιμετωπιςτεί όςο το δυνατόν πιο 
ομαλά θ κρίςθ. 
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Δομι τθσ εργαςίασ 

Θ εργαςία αυτι αποτελείται από πζντε κεφάλαια. Σο παρόν κεφάλαιο είναι 
ειςαγωγικό και αναφζρεται ςε ζννοιεσ και τουσ ςτόχουσ τθσ εργαςίασ. Σο δεφτερο 
κεφάλαιο μελετά τθν οικονομικι κρίςθ και εξετάηει ςε βάκοσ τον οριςμό τθσ, τα 
αίτια, τον μθχανιςμό ςτιριξθσ, τθν αφορμι και τισ ςυνζπειεσ αυτισ. Σο τρίτο 
κεφάλαιο αναφζρεται ςτον τραπεηικό κλάδο τθσ Ελλάδασ, το ρυκμιςτικό πλαίςιο 
που τον αφορά, αλλά και τθν ςχζςθ που τον ςυνδζει με τθν ελλθνικι οικονομία. Σο 
τζταρτο κεφάλαιο αναλφει τθν επίδραςθ τθσ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ ςτο 
ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα και τουσ τρόπουσ που ακολουκικθκαν για τθν 
αντιμετϊπιςθ τθσ κρίςθσ. Σο πζμπτο και τελευταίο κεφάλαιο αποτελεί τα 
ςυμπεράςματα τθσ εργαςίασ.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 : Η ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΡΙ΢Η 
 

1.1 Ειςαγωγι 

Σα τελευταία χρόνια, θ παγκόςμια οικονομία βρίςκεται αντιμζτωπθ με μια μεγάλθσ 
ζνταςθσ οικονομικι κρίςθ, θ οποία αν και πρωτοεμφανίςτθκε ςτισ Θνωμζνεσ 
Πολιτείεσ Αμερικισ με επίκεντρο τισ τραπεηικζσ επιςφάλειεσ και πιο ςυγκεκριμζνα 
ςτθν αδυναμία εξυπθρζτθςθσ των ςτεγαςτικϊν δανείων, δεν άργθςε να λάβει 
διαςτάςεισ επιδθμίασ. Θ χρθματοπιςτωτικι κρίςθ εξαπλϊκθκε με μεγάλουσ 
ρυκμοφσ αρχικά ςτισ αναπτυγμζνεσ χϊρεσ και φςτερα ςε ολόκλθρο τον κόςμο, με 
τραγικζσ επιπτϊςεισ ςτο τραπεηικό ςφςτθμα και τισ επιχειριςεισ. Σο Διεκνζσ 
Νομιςματικό Σαμείο κάνει λόγο για τθν ειςροι τθσ κρίςθσ ςτθν πραγματικι 
οικονομία, που είχε ςαν αποτζλεςμα τθν φφεςθ τθσ οικονομίασ και τθν πτϊςθ τθσ 
απαςχόλθςθσ. Για τθν αντιμετϊπιςθ τθσ κρίςθσ λιφκθκαν μζτρα, διαφορετικά για 
τθν κάκε χϊρα, αλλά με κοινό ςτόχο τθν βελτίωςθ τθσ ρευςτότθτασ, τθν 
κινθτοποίθςθ των επενδφςεων για να ανακερμανκεί θ οικονομία και τθν 
ςυγκρότθςθ τθσ απαςχόλθςθσ. 

 

1.2 Οριςμόσ 

Με τον όρο οικονομικι κρίςθ εννοοφμε το φαινόμενο κατά το οποίο μια οικονομία 
αντιμετωπίηει ςυνεχείσ αναςτατϊςεισ ςτισ χρθματοπιςτωτικζσ αγορζσ τθσ. 
Χαρακτθρίηεται δθλαδι από ςυνεχείσ μειϊςεισ τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ. 
Όταν κάνουμε λόγο για οικονομικι δραςτθριότθτα μιλάμε για όλα τα 
μακροοικονομικά μεγζκθ τθσ οικονομίασ, όπωσ είναι θ απαςχόλθςθ, οι επενδφςεισ, 
οι τιμζσ, το εκνικό προϊόν κλπ. Ο βαςικότεροσ δείκτθσ τθσ οικονομικισ 
δραςτθριότθτασ είναι οι επενδφςεισ, οι οποίεσ όταν αυξομειϊνονται, 
ςυμπαραςφρουν μαηί τουσ και όλα τα υπόλοιπα οικονομικά μεγζκθ. 

 

1.3 Σα αίτια τθσ κρίςθσ  

Θ οικονομικι κρίςθ ειςιλκε και ςτθν χϊρα μασ πριν μερικά χρόνια και ζχει 
επιπτϊςεισ ςτθν οικονομικι αλλά και ςτθν κοινωνικι ηωι όλων μασ. Θ μείωςθ, αν 
όχι θ αφάνιςθ του ειςοδιματοσ, μπορεί να προκαλζςει απϊλειεσ ςτθν ευθμερία και 
οδθγεί μεγάλο μζροσ του πλθκυςμοφ ςτθν φτϊχεια. Θ Ελλάδα από τθν 29θ κζςθ 
που βριςκόταν μζχρι το 2004 των πιο αναπτυγμζνων χωρϊν του κόςμου, 
προςγειϊκθκε  ςε μια τραγικι κατάςταςθ που ζφταςε ςτα πρόκυρα τθσ πτϊχευςθσ. 
Σα αίτια τθσ κρίςθσ που κατάφεραν να φζρουν τθν χϊρα ςε αυτι τθν κατάςταςθ 
πρζπει να αναηθτθκοφν αφενόσ ςτα επανειλθμμζνα διαρκρωτικά προβλιματα και 
πολιτικζσ που εφαρμόςτθκαν και αφετζρου ςτθν διεκνι ςυγκυρία τθσ 
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χρθματοπιςτωτικισ και οικονομικισ κρίςθσ που τα ανζδειξε με εντονότερο τρόπο, 
τα οποία είναι τα εξισ: 

 Σο χρζοσ 

Κάκε χρόνο, το κράτοσ εμφανίηει ζςοδα, που προζρχονται για παράδειγμα από 
φόρουσ, και δαπάνεσ όπωσ είναι θ καταβολι των μιςκϊν ςτουσ δθμόςιουσ 
λειτουργοφσ. Αν οι δαπάνεσ είναι μεγαλφτερεσ από τα ζςοδα, τότε παρουςιάηεται 
ζλλειμμα και πρζπει θ χϊρα να προχωριςει ςε δανειςμό. Ζτςι δθμιουργείται το 
χρζοσ. Αν ζχει μαηευτεί χρζοσ από προθγοφμενα χρόνια, κατά τα οποία το κράτοσ 
λειτουργοφςε ςθμειϊνοντασ ζλλειμμα, το ζλλειμμα αυτό αυξάνει το χρζοσ. 
΢θμαντικό είναι να αναφερκεί ότι θ ςχζςθ χρζουσ και ελλείμματοσ είναι 
αμφίδρομθ, δθλαδι το ζλλειμμα αυξάνει το χρζοσ που ζχει ςυςςωρευτεί από τα 
προθγοφμενα χρόνια, αλλά και το ςυςςωρευμζνο χρζοσ των προθγοφμενων ετϊν 
αυξάνει το ζλλειμμα. Σο τελευταίο ςυμβαίνει διότι οι πλθρωμζσ των τόκων που 
αφοροφν το ιδθ ςυςςωρευμζνο χρζοσ αποτελοφν δαπάνθ και προςτίκενται ςτο 
ζλλειμμα. ΢τθν περίπτωςθ τθσ Ελλάδασ, θ χϊρα δανειηόταν από ξζνουσ. Όταν μια 
χϊρα δανείηεται από το εξωτερικό καταναλϊνει περιςςότερο από ότι παράγει. Ζτςι, 
λοιπόν, οι Ζλλθνεσ πολίτεσ κατανάλωναν ειςθγμζνα αγακά με τα χριματα που 
δανειηόταν θ χϊρα από το εξωτερικό. Σα χριματα αυτά πιγαιναν ςτουσ πολίτεσ με 
τθν μορφι μιςκϊν, ςυντάξεων, πλθρωμϊν κλπ. Με αυτόν τον τρόπο οι πολίτεσ 
κατανάλωναν παραπάνω από αυτά που παριγαγε θ χϊρα. ΢υμπεραίνουμε, λοιπόν, 
ότι θ Ελλάδα χρεϊκθκε παραπάνω από τουσ ξζνουσ. Θ ελλθνικι οικονομία 
εμφανίηει πολφ μεγάλο χρζοσ, το οποίο ςυςςωρεφκθκε τισ τελευταίεσ δεκαετίεσ, και 
φυςικά το ζλλειμμα διογκϊκθκε παραπάνω από το ξζςπαςμα τθσ κρίςθσ.  

 

 Διαφκορά 

Διαφκορά μποροφμε να αποκαλζςουμε τθν κατάςταςθ ςτθν οποία 
χρθςιμοποιοφνται μζςα ακζμιτα που ζχουν ςκοπό τθν παραβίαςθ των νόμων για 
ιδιωτικό όφελοσ. Δείγματα διαφκοράσ αποτελοφν οι δωροδοκίεσ, οι εξυπθρετιςεισ, 
ο εκβιαςμόσ, θ υπεξαίρεςθ χρθμάτων, θ κατάχρθςθ κλπ. ΢τθν Ελλάδα κυρίαρχο 
ρόλο κατζχει θ πολιτικι διαφκορά όπου τα ςκάνδαλα τθσ αποτζλεςαν πρωτοςζλιδο 
ςε εφθμερίδεσ τα τελευταία 30 χρόνια. Αυτό είχε ςαν αποτζλεςμα του τθν αποβολι 
πολλϊν υπουργϊν. Σο περιοδικό The Economist  ςτθν ςτιλθ Charlemagne, 
παρουςιάηει άρκρο με τίτλο “Διαφκορά ςτθν Ελλάδα - Πολιτικό ναρκοπζδιο” και 
αναλφει τισ εξελίξεισ μιασ ζρευνασ που λαμβάνει χϊρα ςτθν Ελλάδα, ςχετικά με τθν 
“κακι διαχείριςθ” κονδυλίων που δόκθκαν ςε 600 ελλθνικζσ ΜΚΟ, που 
δραςτθριοποιοφνταν ςτο εξωτερικό, και κατά βάςθ ςτθν Βαλκανικι περιοχι, μεταξφ 
2000 και 2008. “΢χεδόν οφτε μια εβδομάδα δεν περνά χωρίσ νζεσ κατθγορίεσ περί 
διαφκοράσ ςτον δθμόςιο τομζα, και τϊρα είναι θ ςειρά του Τπουργείου 
Εξωτερικϊν”, γράφει το περιοδικό. Οι περιςςότερεσ από αυτζσ τισ ΜΚΟ 
ςυςτάκθκαν με τθν ζγκριςθ του τότε υπουργοφ εξωτερικϊν ςτα πλαίςια του 
αναπτυξιακοφ προγράμματοσ ¨Hellenic Aid¨. ΢κοπόσ αυτϊν ιταν θ ενδυνάμωςθ 
ςχζςεων τθσ Ελλάδασ με τισ αναδυόμενεσ δθμοκρατίεσ των δυτικϊν Βαλκανίων, 
μετά τθν ςφρραξθ ςτο Κόςοβο. Θ τότε “εφπορθ” Ελλάδα, όπωσ αναφζρεται, 
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προςζφερε 600 εκατομμφρια ευρϊ αναπτυξιακισ βοικειασ προσ τισ χϊρεσ αυτζσ , 
οι οποίεσ αντιμετϊπιηαν δυςκολίεσ. ΢χεδόν 87 εκατομμφρια ευρϊ πιγαν ςτισ ΜΚΟ , 
ενϊ ποςό των 30 εκατομμυρίων, ςφμφωνα με ερευνθτζσ, παραμζνει άγνωςτο που 
κατζλθξε.1  

 

 Φοροδιαφυγι 

Με τον όρο φοροδιαφυγι εννοοφμε μια ςοβαρι απάτθ ςε βάροσ του κράτουσ. 
Γενικά αποτελεί με κάκε τρόπο τθν απόκρυψθ φορολογθτζασ φλθσ ενόσ 
φορολογοφμενου φυςικοφ ι νομικοφ προςϊπου από τισ φορολογικζσ Αρχζσ. Θ 
φοροδιαφυγι αποτελεί τθν μεγαλφτερθ πρόκλθςθ διαφκοράσ ςτθν Ελλάδα και 
κεωρείται ότι ζχει ςυμβάλλει ςτθν τρζχουςα οικονομικι κρίςθ. «Θ Ευρωπαϊκι 
Επιτροπι χαρακτθρίηει τθν διαφκορά τθσ διοίκθςθσ και τθ φοροδιαφυγι ωσ 
προτεραιότθτεσ τισ οποίεσ θ Ελλάδα καλείται να αντιμετωπίςει, ςφμφωνα με το 
Τπουργείο Εξωτερικϊν των ΘΠΑ 2012.»2 Θ φοροδιαφυγι αποτελεί ςιμερα 
παγκόςμιο φαινόμενο, κακϊσ χϊρεσ με καλά οργανωμζνα φορολογικά ςυςτιματα 
και κρατικζσ δομζσ δυςκολεφονται ι ακόμα αδυνατοφν να εκτιμιςουν τον ακριβι 
υπολογιςμό τθσ. Ζτςι ςχεδόν όλεσ οι χϊρεσ δεν μποροφν να λφςουν εντελϊσ το 
πρόβλθμα τθσ φοροδιαφυγισ, ενϊ υπάρχουν χϊρεσ ςτισ οποίεσ θ κατάςταςθ είναι 
ανεξζλεγκτθ. Θ φοροδιαφυγι είναι ζνα ςοβαρό αίτιο για τα μεγάλα δθμόςια 
ελλείμματα, αφοφ προκαλεί ζλλειψθ οικονομικϊν πθγϊν για το κράτοσ και το 
κακιςτά ανίκανο να καλφψει τα ζξοδα του. Αυτό οδθγεί τισ κυβερνιςεισ ςε 
εξωτερικό ι εςωτερικό δανειςμό, με το πρϊτο να δθλϊνει μειωμζνθ ανεξαρτθςία 
και ελευκερία των οικονομικϊν αλλά και αφξθςθ του δθμόςιου χρζουσ λόγω 
υψθλϊν επιτοκίων του εξωτερικοφ δανειςμοφ και το δεφτερο ςυνεπάγεται αφξθςθ 
των επιτοκίων ϊςτε να προςελκυκοφν επιπλζον ιδιωτικά κεφάλαια για τθν κάλυψθ 
του δθμόςιου ελλείμματοσ. Μια άλλθ ςυνζπεια του φαινομζνου τθσ φοροδιαφυγισ 
αποτελεί ο ανταγωνιςμόσ. Αδφναμεσ επιχειριςεισ και με πολφ ελάχιςτο κζρδοσ 
χρθςιμοποιοφν τθν φοροδιαφυγι ςαν ςτρατθγικά πλεονεκτιματα προκειμζνου να 
μειωκεί το κόςτοσ τουσ. Επίςθσ, αυτό τισ αποκαρρφνει από νζεσ επενδφςεισ και 
ανάλθψθ ρίςκων για αφξθςθ τθσ κερδοφορίασ τουσ, αφοφ υπάρχει πιο εφκολοσ 
τρόποσ για τθν επίτευξθ τθσ και αυτόσ δεν είναι άλλοσ από τθν φοροδιαφυγι. 
Εξαιτίασ τθσ φοροδιαφυγισ,θ κυβζρνθςθ αδυνατεί να παρζχει κρατικζσ υπθρεςίεσ 

                                                           
1
Οη ππνζέζεηο δηαθζνξάο ζηελ Διιάδα απνηεινύλ «πνιηηηθό λαξθνπέδην», γξάθεη ην 

πεξηνδηθό The Economist. Γηαζέζηκν 
ζε:http://news247.gr/eidiseis/politiki/oi_ypotheseis_diafthoras_sthn_ellada_apoteloun_pol
itiko_narkopedio_grafei_to_periodiko_the_economist.2655005.html(Αλαθηήζεθε 3 
Οθησβξίνπ, 2014). 

2 Φνξνδηαθπγή ζηελ Διιάδα. Γηαζέζηκν ζε: http://www.el.business-anti-

corruption.com/country-profiles/europe-central-

asia/greece/%CE%B3%CE%B5%CE%BD%CE%B9%CE%BA%CE%AD%CF%82-
%CF%80%CE%BB%CE%B7%CF%81%CE%BF%CF%86%CE%BF%CF%81%CE%AF%CE

%B5%CF%82/%CF%86%CE%BF%CF%81%CE%BF%CE%B4%CE%B9%CE%B1%CF%86
%CF%85%CE%B3%CE%AE-%CF%83%CF%84%CE%B7%CE%BD-
%CE%B5%CE%BB%CE%BB%CE%AC%CE%B4%CE%B1.aspx (Αλαθηήζεθε 7 Οθησβξίνπ, 
2014). 
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υψθλισ ποιότθτασ, το φορολογικό ςφςτθμα χαρακτθρίηεται από ανιςότθτεσ ενϊ 
ωφελοφνται δραςτθριότθτεσ χαμθλισ ανάπτυξθσ. Θ φοροδιαφυγι είναι ςφνθκεσ 
φαινόμενο ςτθν Ελλάδα επειδι δεν ζχουν κεςμοκετθκεί αρκετά κίνθτρα για τθν 
αποτροπι τθσ.  

 

 Κρατικζσ Δαπάνεσ 

Για πολλά χρόνια, θ χϊρα ζκανε δαπάνεσ ςυςτθματικά πολφ περιςςότερεσ από τα 
ζςοδα τθσ, με αποτζλεςμα να διαμορφωκοφν τα δθμοςιονομικά ελλείμματα ςε 
υψθλά επίπεδα και ςυνεχϊσ αυξανόμενα. Σο πρόβλθμα άρχιςε από παλιά, αλλά 
ςυνεχίηεται μζχρι και ςιμερα, όπου κυριεφει θ πολιτικι τθσ πρόςλθψθσ ςτον 
δθμόςιο τομζα και θ πλθρωμι τουσ με δανεικά. Μποροφςε ο οποιοςδιποτε να 
διοριςτεί είτε να είναι μόνιμοσ είτε να είναι προςωρινόσ υπάλλθλοσ ςε 
οποιαδιποτε δθμόςια υπθρεςία. Επίςθσ, το κφριο πρόβλθμα τθσ χϊρασ μασ δεν 
είναι μόνο ότι ο δθμόςιοσ τομζασ είναι μεγάλοσ αλλά ότι τα χριματα δεν 
δαπανϊνται αποτελεςματικά. Ο υπολογιςμόσ τθσ παραγωγικότθτασ ςτον ελλθνικό 
δθμόςιο τομζα παρουςιάηει δυςκολίεσ διότι οι πόροι που δαπανϊνται και θ 
ποιότθτα των παρεχόμενων υπθρεςιϊν δεν είναι διακζςιμοι κατά κανόνα, το οποίο 
ζρχεται ςε αντίκεςθ με άλλεσ χϊρεσ τθσ Ευρϊπθσ. Σο πρόβλθμα τθσ 
παραγωγικότθτασ ςτον δθμόςιο τομζα ςυνδζεται άμεςα με αυτό τθσ διαφκοράσ, 
κακϊσ ςυχνό φαινόμενο αποτελεί θ μθ διοχζτευςθ χρθμάτων για παροχζσ του 
δθμόςιου τομζα αλλά τα χριματα αυτά καταλιγουν ςτισ τςζπεσ δθμόςιων 
λειτουργϊν. Με ςυνεχείσ ζρευνεσ που πραγματοποιοφνται εντοπίηονται ςυνζχεια 
περιςτατικά διαφκοράσ ςτον δθμόςιο τομζα και περιλαμβάνονται τα δθμόςια 
νοςοκομεία, οι πολεοδομίεσ, οι εφορίεσ, οι υπθρεςίεσ του ΛΚΑ και των νομαρχιϊν 
κλπ..  

 

 Μακροοικονομικζσ Ανιςορροπίεσ και Αναντιςτοιχία Ενεργθτικοφ - 
Πακθτικοφ 

Μετά το 2008, οι ρυκμοί ανάπτυξθσ του ΑΕΠ ιταν πολφ μικρότεροι από αυτοφσ που 
είχε προβλζψει θ ελλθνικι εκνικι ςτατιςτικι υπθρεςία. Θ ελλθνικι κυβζρνθςθ 
αιςκάνεται τθν ανάγκθ να εφαρμόςει οικονομικζσ μεταρρυκμίςεισ για να αυξθκεί θ 
ανταγωνιςτικότθτα, δθλαδι να εμποδίςει τισ αυξιςεισ μιςκϊν και τισ 
αντιπαραγωγικζσ γραφειοκρατικζσ διαδικαςίεσ, κακϊσ και τθν ανάγκθ να 
αναπροςανατολιςτοφν οι κυβερνθτικζσ δαπάνεσ από τομείσ που δεν ευνοοφν τθν 
ανάπτυξθ ςε δαπάνεσ τόνωςθσ τθσ. Οι μεγάλεσ δθμοςιονομικζσ ανιςορροπίεσ 
αναπτφχκθκαν κυρίωσ ςτο διάςτθμα μεταξφ 2001 και 2009, όπου θ παραγωγι 
αυξικθκε ςε ονομαςτικοφσ όρουσ κατά 40 %, ενϊ οι πρωτογενείσ δαπάνεσ τθσ 
κεντρικισ κυβζρνθςθσ ζφταςαν ςτο 87 % , ςε αντίκεςθ με τα φορολογικά ζςοδα 
που ζμειναν αρκετά πίςω, με μία αφξθςθ ςτο 31 %. ΢υνεπϊσ, θ ελλθνικι κυβζρνθςθ 
κρίνει απαραίτθτθ τθ αποκατάςταςθ τθσ δθμοςιονομικισ ιςορροπίασ του κρατικοφ 
προχπολογιςμοφ, με τθν εφαρμογι μόνιμων πραγματικϊν περικοπϊν των 
δαπανϊν. Ζνασ άλλοσ παράγοντασ που ςυμβάλλει ςτθν οικονομικι κρίςθ κεωρείται 
ότι είναι θ αναντιςτοιχία Ενεργθτικοφ και Πακθτικοφ. Αυτό ςθμαίνει ότι δεν είναι 
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κατάλλθλα ευκυγραμμιςμζνοι οι κίνδυνοι που ςυνδζονται με τα χρζθ και τα 
περιουςιακά ςτοιχεία του ιδρφματοσ. Οι εμπορικζσ Σράπεηεσ, για παράδειγμα, 
προςφζρουν λογαριαςμοφσ κατακζςεων, οι οποίοι ανά πάςα ςτιγμι μποροφν να 
αποςυρκοφν. Σα ζςοδα αυτά χρθςιμοποιοφνται από τισ τράπεηεσ για να κάνουν 
μακροπρόκεςμα δάνεια είτε προσ επιχειριςεισ είτε ςε πολίτεσ. Θ αναντιςτοιχία 
μεταξφ των βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων των τραπεηϊν και των 
μακροπρόκεςμων ςτοιχείων του ενεργθτικοφ τθσ είναι ζνασ από τουσ λόγουσ που 
οδθγεί τθ τράπεηα ςε κατάςταςθ πανικοφ, γνωςτι και ωσ bank run, που ςθμαίνει 
πωσ αν ζνασ μεγάλοσ αρικμόσ των πελατϊν αποςφρουν τισ κατακζςεισ τουσ επειδι 
κεωροφν ότι θ τράπεηα είναι ι ςτο μζλλον κα καταςτεί αφερζγγυα. 

 

 Μόχλευςθ 

Θ πρόςφατθ χρθματοπιςτωτικι κρίςθ, αλλά και οι περιςςότερεσ κρίςεισ, οφείλονται 
κυρίωσ ςε αυτό που αποκαλοφμε “excessive leverage” δθλαδι επίμονθ μόχλευςθ. 
Μόχλευςθ είναι θ χρθςιμοποίθςθ δανειακϊν κεφαλαίων με ςκοπό τθν απόδοςθ 
ιδίων κεφαλαίων. Ο όροσ αυτόσ ςυςχετίηει το Ενεργθτικό με το Πακθτικό τμιμα του 
ιςολογιςμοφ. Θ φπαρξθ ξζνου κεφαλαίου φζρνει μεγαλφτερεσ αποδόςεισ ςυνικωσ. 
Τπάρχει περίπτωςθ, όμωσ, να φζρει αντίκετα αποτελζςματα, εφόςον θ απόδοςθ 
του ενεργθτικοφ είναι μικρότερθ από το κόςτοσ των δανειακϊν κεφαλαίων. 
΢υνεπϊσ, αν θ επιχείρθςθ αδυνατεί να καλφψει τισ υποχρεϊςεισ τθσ, μπορεί να 
φτάςει ςτα όρια τθσ πτϊχευςθσ. Ο υπερβολικόσ δανειςμόσ από 
χρθματοπιςτωτικοφσ οργανιςμοφσ, κακϊσ και από οριςμζνουσ τομείσ του 
επιχειρθματικοφ και δθμόςιου τομζα, που είχε ςτόχο τθν παροχι ανάπτυξθσ ςε 
διάφορεσ οικονομίεσ και τομείσ, παρότρυνε τελικά ςε αντίκετα αποτελζςματα 
υπερβολικισ μόχλευςθσ δθμιουργϊντασ παντοφ φοφςκεσ: φοφςκεσ ςτθ ςτζγαςθ, 
ςτισ μετοχζσ, ςτα ομόλογα κλπ. Κάποιεσ τράπεηεσ κατζρρευςαν, όπωσ είναι θ 
Lehman  ι οι ιςλανδικζσ, πωλικθκαν, για παράδειγμα θ Merrill Lynch ι θ Bear 
Stearns, ι τζκθκαν ουςιαςτικά υπό κρατικό ζλεγχο, όπωσ είναι θ Fannie Mae, θ 
Freddie Mac και θ AIG. 

 

 Κερδοςκοπικζσ απάτεσ 

Πολλά χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα ζχουν καταρρεφςει εξ αιτίασ τθσ κερδοςκοπικισ 
απάτθσ. Αυτό επιτυγχάνεται όταν οι εταιρίεσ προςελκφουν κατακζτεσ με 
περιπλανθτικοφσ ιςχυριςμοφσ που ςχετίηονται με τισ επενδυτικζσ τουσ ςτρατθγικζσ 
ι ζχουν καταχραςτεί τα προκφπτοντα ζςοδα. Αρκετοί από τουσ εμπόρουσ που 
οφείλονται ςτισ τεράςτιεσ απϊλειεσ ςτα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα ζχουν 
κατθγορθκεί ότι ζδραςαν με δόλο προκειμζνου να αποκρφψουν τισ ςυναλλαγζσ 
τουσ. Θ απάτθ όςον αφορά τθν χρθματοδότθςθ ενυπόκθκων δανείων ζχει 
αναγνωριςτεί ωσ μία από τισ πολλζσ αιτίεσ τθσ οικονομικισ κρίςθσ του 2008. Ζνα 
πολφ πρόςφατο παράδειγμα νζασ απάτθσ λαμβάνει χϊρα ςτθν Ελλάδα και πιο 
ςυγκεκριμζνα ςτθν Κεςςαλονίκθ, θ οποία απάτθ υπερβαίνει τα 2,5 εκατομμφρια 
ευρϊ, από εκελοντικι οργάνωςθ μθ κερδοςκοπικοφ χαρακτιρα, με επωνυμία 
“Εκελοντικό ΢ϊμα Ελλινων Πυροςβεςτϊν Αναδαςωτϊν”. Οι εμπλεκόμενοι 
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κατάφεραν να αποκομίςουν χρθματικό ποςό που ξεπερνά τα 2,5 εκατομμφρια 
ευρϊ, με τθν μορφι ςυνδρομϊν ι χορθγιϊν από Διμουσ και ιδιωτικζσ επιχειριςεισ, 
κάνοντασ χριςθ ςυγκεκριμζνθσ μεκοδολογίασ. Όπωσ ανακοινϊκθκε από τον 
διευκυντι τθσ Αςφάλειασ Κεςςαλονίκθσ, το μθ κερδοςκοπικό ΢ωματείο ζφταςε να 
ιδρφςει και να λειτουργεί 52 εκελοντικοφσ πυροςβεςτικοφσ ςτακμοφσ ςε όλθ τθν 
Ελλάδα, χωρίσ όμωσ να λάβει τθν προβλεπόμενθ πιςτοποίθςθ από το Πυροςβεςτικό 
΢ϊμα και το ΕΚΑΒ. Μετά τθν ολοκλιρωςθ τθσ προκαταρκτικισ ποινικισ 
διερεφνθςθσ και αςτυνομικισ ζρευνασ του Σμιματοσ Προςταςίασ Περιουςιακϊν 
Δικαιωμάτων τθσ Διεφκυνςθσ Αςφάλειασ Κεςςαλονίκθσ, θ δικογραφία που 
ςχθματίςκθκε υποβλικθκε ςτον κ. Ειςαγγελζα Πλθμμελειοδικϊν Κεςςαλονίκθσ. 3 

 

 Μετάδοςθ - Παγκοςμιοποίθςθ 

Ο όροσ μετάδοςθ αναφζρεται ςτθν ιδζα τθσ εξάπλωςθσ τθσ χρθματοπιςτωτικισ 
κρίςθσ από το ζνα ίδρυμα ςτο άλλο. Αυτό μποροφμε να το καταλάβουμε όταν, για 
παράδειγμα, μια μαηικι ανάλθψθ εξαπλϊνεται από μερικζσ τράπεηεσ ςε πολλζσ ι 
όταν το φαινόμενο αυτό μεταδίδεται από τθν μια χϊρα ςτθν άλλθ. Επίςθσ, με τθν 
εξάπλωςθ τθσ νομιςματικισ κρίςθσ μποροφμε να διακρίνουμε ςθμάδια ςυντριβισ 
τθσ χρθματιςτθριακισ αγοράσ μεταξφ των χωρϊν. Όταν θ ςτακερότθτα πολλϊν 
κεςμικϊν οργάνων απειλείται από τθν αποτυχία ενόσ ςυγκεκριμζνου 
χρθματοπιςτωτικοφ ιδρφματοσ, τότε κάνουμε λόγο για ςυςτθμικό κίνδυνο. Ζνα 
πολφ γνωςτό παράδειγμα τθσ μετάδοςθσ είναι θ εξάπλωςθ τθσ Σαϊλανδικισ κρίςθσ 
το 1997 ςε γειτονικζσ χϊρεσ, όπωσ είναι θ Νότιοσ Κορζα. Με όςα προαναφζρκθκαν, 
μποροφμε να βγάλουμε το ςυμπζραςμα πωσ όλα αυτά είναι ςυνζπειεσ τθσ 
παγκοςμιοποίθςθσ. Θ παγκοςμιοποίθςθ παίηει πολφ ςθμαντικό ρόλο ςτθν 
εξάπλωςθ τθσ οικονομικισ κρίςθσ , θ οποία ξεκίνθςε αρχικά ςτισ ΘΠΑ, αλλά 
μεταφζρκθκε και ςτον υπόλοιπο κόςμο, ςυμπεριλαμβανομζνθσ και τθσ χϊρασ μασ, 
μζςω των διεκνϊν αλλθλεξαρτιςεων των χρθματοπιςτωτικϊν αγορϊν, που 
δθμιουργικθκαν με τθν παγκοςμιοποίθςθ. Οι πιο πρόςφατεσ κρίςεισ εξαπλϊνονται 
ταχφτερα και επθρεάηουν περιςςότερεσ οικονομίεσ. Ζτςι, καταλιγουμε ςτο ότι θ 
παγκοςμιοποίθςθ μετζδωςε τισ ςυνζπειεσ τθσ και ςτθν Ελλάδα. 

 

1.4 Μθχανιςμόσ ςτιριξθσ 

΢τα μζςα του 2010, θ ελλθνικι κυβζρνθςθ αδυνατοφςε να δανειςτεί με λογικά 
επιτόκια από τισ αγορζσ για τθν χρθματοδότθςθ του τρζχοντοσ δθμοςιονομικοφ 
ελλείμματοσ και τθν αναχρθματοδότθςθ του χρζουσ, διότι το δθμοςιονομικό 
ζλλειμμα τθσ Ελλάδασ για το 2009 ζκλειςε ςε επίπεδα πολφ πιο πάνω από αυτά που 
κακιςτοφςαν το δθμόςιο χρζοσ βιϊςιμο. Αυτό μασ οδιγθςε ςτον άμεςο κίνδυνο 
ςτάςθσ πλθρωμϊν του Ελλθνικοφ Δθμοςίου. Θ κυβζρνθςθ προςπάκθςε να κερδίςει 

                                                           
3
 Λέα απάηε από ΚΘΟ ύςνπο 2,5 εθαη. επξώ. Γηαζέζηκν 

ζε:http://www.naftemporiki.gr/story/768312/nea-apati-apo-mko-upsous-25-ekat-

euro (Αλαθηήζεθε 4 Οθησβξίνπ, 2014). 
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τθν αξιοπιςτία τθσ χϊρασ ςτισ διεκνζσ αγορζσ και να πετφχει μείωςθ των επιτοκίων 
με αποτζλεςμα να λθφκοφν μζτρα μείωςθσ των δαπανϊν, τα οποία όμωσ δεν 
κατάφεραν να ανατρζψουν το αρνθτικό κλίμα. Ζτςι θ Ελλάδα κατζφυγε ςτθ βοικεια 
του Διεκνοφσ Νομιςματικοφ Σαμείου, τθσ Ευρωπαϊκισ Επιτροπισ και τθσ 
Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Σράπεηασ, που ςυγκρότθςαν από κοινοφ μθχανιςμό 
βοικειασ για τθν χϊρα μασ. 

Θ ανακοίνωςθ τθσ προςφυγισ ςτον μθχανιςμό ςτιριξθσ ζγινε ςτισ 23 Απριλίου 
2010. Θ χρθματοδότθςθ από τον μθχανιςμό ςτιριξθσ ζγινε υπό τουσ όρουσ ότι θ 
Ελλάδα κα λάβει μζτρα δθμοςιονομικισ προςαρμογισ και, ειδικότερα, υπό τουσ 
όρουσ ότι κα λάβει μζτρα δθμοςιονομικισ εξυγίανςθσ. Με τθ χρθματοδότθςθ από 
το μθχανιςμό αποφεφχκθκε ο άμεςοσ κίνδυνοσ ςτάςθσ πλθρωμϊν τθσ Ελλάδασ, που 
κα είχε πικανζσ ανεξζλεγκτεσ ςυνζπειεσ και για όλθ τθ ηϊνθ του ευρϊ. Σα πρϊτα 
μζτρα ανακοινϊκθκαν από τον πρωκυπουργό τθν Κυριακι 2 Μαΐου 2010. 

Θ Ελλθνικι Οικονομία ςυνζχιςε να βρίςκεται ςε κατάςταςθ δθμοςιονομικισ 
ανιςορροπίασ και το επόμενο διάςτθμα με αποτζλεςμα ζνα χρόνο μετά, τον Λοφνιο 
του 2011, θ κυβζρνθςθ να καταφφγει ςτθν ψιφιςθ του μεςοπρόκεςμου 
προγράμματοσ, που περιλάμβανε νζα μζτρα λιτότθτασ και περικοπζσ. Επίςθσ 
τζκθκε κζμα πϊλθςθσ μζρουσ τθσ δθμόςιασ περιουςίασ και αναδιάρκρωςθσ ι 
«κουρζματοσ» του χρζουσ με ςκοπό τθ μακροπρόκεςμθ μείωςθ του χρζουσ ςε 
βιϊςιμα επίπεδα. Σον Λανουάριο του 2009, θ μακροπρόκεςμθ πιςτολθπτικι 
ικανότθτα τθσ Ελλάδασ υποβακμίςτθκε από τον οίκο αξιολόγθςθσ Standard & Poor’s 
από Α ςε Α-, αυξάνοντασ το κόςτοσ δανειςμοφ τθσ χϊρασ. Αν παρατθριςουμε 
καλφτερα το πραγματικό ετιςιο δθμοςιονομικό ζλλειμμα που βριςκόταν ςτο 15% 
για το 2009, μποροφμε να καταλάβουμε ότι το δθμοςιονομικό χρζοσ αυξικθκε μζςα 
ςε ζναν χρόνο από 110% περίπου ςε πάνω από 125% ωσ ποςοςτό του Ακακάριςτου 
Εγχϊριου Προϊόντοσ. Αυτό ςυνζβθ διότι λόγω τθσ διεκνοφσ οικονομικισ κρίςθσ, 
κακϊσ και άλλων παραγόντων υπιρχε ςταςιμότθτα του ΑΕΠ και φφεςθ ιδθ από το 
2008, με αποτζλεςμα το ετιςιο ζλλειμμα να προςτίκεται ςτο χρζοσ.4 

Θ τότε κυβζρνθςθ προςπάκθςε να αποκρφψει τα δεδομζνα αυτά απο τθν 
Ευρωπαϊκι Επιτροπι και τισ διεκνείσ χρθματαγορζσ. Όμωσ, θ προςπάκεια ιταν 
μάταιθ, κακϊσ υπιρχαν κι άλλοι δείκτεσ δθμοςιευμζνοι, όπωσ είναι το ζλλειμμα 
του εμπορικοφ ιςοηυγίου που απεικόνιηαν ολοφάνερα τθν ζκταςθ του 
προβλιματοσ. ΢τισ 20 Οκτωβρίου 2009 ανακοινϊκθκε ςτο ECOFIN ότι το ζλλειμμα 
για το 2009 βριςκόταν ςτο 12,5% από 6% που υπολογιηόταν από τθν προθγοφμενθ 
κυβζρνθςθ. Σελικά, το 2010 ανακεωρικθκε ςτο 15,4%. Δφο μζρεσ μετά, ο οίκοσ 
αξιολόγθςθσ Fitch υποβάκμιςε τθν Ελλάδα από Α ςε Α-. Παρόλα αυτά, θ κυβζρνθςθ 
απζφυγε να προχωριςει άμεςα ςτθν λιψθ μζτρων δθμοςιονομικισ εξυγίανςθσ 

                                                           
4
 Διιεληθή θξίζε ρξένπο 2010-ζήκεξα. Γηαζέζηκν 

ζε:http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%B7%CE%BD%CE%B9%

CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7_%CF%87%CF%81%CE

%AD%CE%BF%CF%85%CF%82_2010-

%CF%83%CE%AE%CE%BC%CE%B5%CF%81%CE%B1 (Αλαθηήζεθε 3 Οθησβξίνπ, 

2014). 
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προκειμζνου να κακθςυχάςει τισ αγορζσ. Λίγο μετά από τθν κατάκεςθ του 
προχπολογιςμοφ, μία νζα εξζλιξθ όχι όμωσ κετικι ιρκε ςτθν επιφάνεια και 
αφοροφςε τθν πιςτολθπτικι ικανότθτα τθσ χϊρασ. Ο οίκοσ Fitch, ςτισ 8 Δεκεμβρίου, 
υποβάκμιςε για δεφτερθ φορά τθν ελλθνικι οικονομία ςτο επίπεδο ΒΒΒ+. Σο ίδιο 
και οίκοσ Standard & Poor’s, ο οποίοσ ςτισ 16 Δεκεμβρίου υποβάκμιςε τθν ελλθνικι 
οικονομία, διότι ζκρινε ανεπαρκζσ το πρόγραμμα τθσ κυβζρνθςθσ για τθν 
δθμοςιονομικι εξυγίανςθ τθσ χϊρασ. ΢τισ 23 Δεκεμβρίου είχαμε και τρίτθ 
υποβάκμιςθ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ από τον οίκο Moody’s.  

«΢τισ 3 Μαΐου 2010, θ Ελλάδα αιτικθκε 80 διςεκατομμφρια ευρϊ από τισ 
υπόλοιπεσ (15) χϊρεσ του Ευρϊ και 30 διςεκατομμφρια ευρϊ από το Διεκνζσ 
Νομιςματικό Σαμείο (ΔΝΣ). Σθν αίτθςθ ςυνόδευαν 3 ςυνθμμζνα μνθμόνια: 

1. "Μνθμόνιο Οικονομικισ και Χρθματοπιςτωτικισ Πολιτικισ" (ΜΟΧΠ), 
2. "Σεχνικό Μνθμόνιο ΢υνεννόθςθσ" (ΣΜ΢) και 
3. "Μνθμόνιο ΢υνεννόθςθσ ςτισ ΢υγκεκριμζνεσ Προχποκζςεισ Οικονομικισ 

Πολιτικισ" (΢ΠΟΠ). 

΢τισ 8 Μαΐου 2010 εγκρίκθκε "΢φμβαςθ Δανειακισ Διευκόλυνςθσ" ("Loan Facility 
Agreement") με τισ χϊρεσ του Ευρϊ και "Διακανονιςμόσ Χρθματοδότθςθσ Αμζςου 
Ετοιμότθτασ" ("Stand-by Agreement") με το ΔΝΣ. Σο ςφνολο αυτϊν των ςυμφωνιϊν 
ονομάηεται ςυχνά για ςυντομία "Μνθμόνιο". ΢τθ ςυνζχεια ςχθματίςτθκε ομάδα 
εκπροςϊπων τθσ Ευρωπαϊκισ Επιτροπισ (ΕΕ), τθσ Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Σράπεηασ 
(ΕΚΣ) και του Διεκνοφσ Νομιςματικοφ Σαμείου (ΔΝΣ), γνωςτι και ωσ "Σρόικα", θ 
οποία ανά τρίμθνο αξιολογεί τθν πρόοδο του προγράμματοσ εφαρμογισ των όρων 
του "Μνθμονίου" (ΜΟΧΠ και ΢ΠΟΠ) και αποφαςίηει για τθν εκταμίευςθ τθσ 
αντίςτοιχθσ δόςθσ του δανείου.»5 

 

 

1.4.1. Πρώτο πακζτο οικονομικών μζτρων 

΢το πρϊτο δεκαιμερο του Φεβρουαρίου θ κυβζρνθςθ ανακοίνωςε μζτρα για τον 
δθμόςιο τομζα που περιλάμβαναν πάγωμα μιςκϊν, περικοπζσ επιδομάτων 10%, 
περικοπζσ υπερωριϊν και οδοιπορικϊν. 

                                                           
5
 Διιεληθή θξίζε ρξένπο 2010-ζήκεξα. Γηαζέζηκν 

ζε:http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%B7%CE%BD%CE%B9%
CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7_%CF%87%CF%81%CE
%AD%CE%BF%CF%85%CF%82_2010-

%CF%83%CE%AE%CE%BC%CE%B5%CF%81%CE%B1 (Αλαθηήζεθε 3 Οθησβξίνπ, 
2014). 
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1.4.2. Δεφτερο πακζτο οικονομικών μζτρων 

Λίγο καιρό μετά, το ενδεχόμενο τθσ ςτάςθσ πλθρωμϊν γινόταν ακόμα πιο ζντονο 
και για να το αποφφγει αυτό θ κυβζρνθςθ ζλαβε ςτισ 3 Μαρτίου νζα ςκλθρά μζτρα. 
«Σα οικονομικά μζτρα που λιφκθκαν ιταν: 
 

 Μείωςθ 30% ςτα δϊρα Χριςτουγζννων, Πάςχα, αδείασ 
 

 Μείωςθ 12% ςε όλα τα επιδόματα του Δθμοςίου 
 

 Μείωςθ 7% ςτισ αποδοχζσ υπαλλιλων ΔΕΚΟ, ΟΣΑ, ΝΠΛΔ 
 

 Αφξθςθ ΦΠΑ από 4,5 ςτο 5%, από 9 ςτο 10%, από 19 ςτο 21% 
 

 Αφξθςθ 15% ςτον φόρο τθσ βενηίνθσ 
 

 Επιβολι επιπλζον 10% ζωσ 30% ςτουσ (ιδθ υπάρχοντεσ) φόρουσ ειςαγωγισ 
επί τθσ αξίασ των περιςςότερων ειςαγόμενων αυτοκινιτων. 

 
 Επαναφορά τεκμθρίων διαβίωςθσ ςε όλα ανεξαιρζτωσ τα αυτοκίνθτα (είχαν 

καταργθκεί τον ΢επτζμβριο του 2003), ακόμα και ςτα μικρότερου κυβιςμοφ 
 

 Επζκταςθ των τεκμθρίων διαβίωςθσ ςε όλα ανεξαιρζτωσ τα ακίνθτα, ακόμα 
και ςτα μικρότερα.»6 

 

 

1.4.3 Μνθμόνιο και τρίτο πακζτο οικονομικών μζτρων 

Θ Ελλάδα, παρά τθν λιψθ των ςκλθρϊν μζτρων, δεν κατάφερε να βελτιϊςει τθν 
κζςθ τθσ ςτισ διεκνείσ αγορζσ. Αυτό ζχει ωσ ςυνζπεια ενάμιςθ μινα μετά να 
προςφφγει ςτθν βοικεια του Διεκνοφσ Νομιςματικοφ Σαμείου, τθσ Ευρωπαïκισ 
Ζνωςθσ και τθσ Ευρωπαïκισ Κεντρικισ Σράπεηασ, τα οποία ςυγκροτοφν τον απο 
κοινοφ μθχανιςμό βοικειασ για τθν Ελλάδα. Θ προςφυγι αυτι ςτον μθχανιςμό 
ςτιριξθσ ανακοινϊκθκε ςτισ 23 Απριλίου απο τον πρωκυπουργό, ο οποίοσ 
βριςκόταν ςτο Καςτελόριηο. Θ Ελλάδα πζραςε ςε υπογραφι μνθμονίου με το ΔΝΣ 
και τθν ΕΕ για τα μζτρα που πρζπει να λθφκοφν, για τθν ενεργοποίθςθ του 

                                                           
6
 Διιεληθή θξίζε ρξένπο 2010-ζήκεξα. Γηαζέζηκν 

ζε:http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%B7%CE%BD%CE%B9%

CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7_%CF%87%CF%81%CE

%AD%CE%BF%CF%85%CF%82_2010-

%CF%83%CE%AE%CE%BC%CE%B5%CF%81%CE%B1 (Αλαθηήζεθε 3 Οθησβξίνπ, 

2014). 
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μθχανιςμοφ ςτιριξθσ. «Σα μζτρα ανακοινώθηκαν από ηον ππωθςποςπγό ηην Κςπιακή 

2 Μαΐος και  προζβλεπαν: 

 Αντικατάςταςθ του 13ου και 14ου μιςκοφ των δθμοςίων υπαλλιλων με 
επίδομα 500 Ευρϊ ςε όλουσ όςουσ ζχουν αποδοχζσ μζχρι 3.000 Ευρϊ και 
πλιρθσ κατάργθςι των δφο μιςκϊν για μεγαλφτερεσ αποδοχζσ 

 
 Αντικατάςταςθ 13θσ και 14θσ ςφνταξθσ με επίδομα 800 Ευρϊ για ςυντάξεισ 

ωσ 2500 Ευρϊ. 

 
 Περαιτζρω περικοπι επιδομάτων 8% ςτα επιδόματα των δθμοςίων 

υπαλλιλων και 3% ςτουσ υπαλλιλουσ των ΔΕΚΟ όπου δεν υπάρχουν 
επιδόματα. 

 
 Αφξθςθ του υψθλοφ ςυντελεςτι ΦΠΑ από 21% ςε 23%, του μεςαίου από 

10% ςε 11% (από 1θ Λουλίου 2010) και από 11% ςε 13% (από 1θ Λανουαρίου 
2011) και αντίςτοιχα του χαμθλοφ ςτο 6,5% (από 1θ Λανουαρίου 2011). 

 
 Αφξθςθ ςτον ειδικό φόρο κατανάλωςθσ ςε καφςιμα, τςιγάρα και ποτά κατά 

10% 

 
 Αφξθςθ ςτισ αντικειμενικζσ τιμζσ ακινιτων 

 
 Πρόςκεςθ ενόσ επιπλζον 10% ςτουσ φόρουσ ειςαγωγισ επί τθσ αξίασ των 

περιςςότερων ειςαγόμενων αυτοκινιτων. 

Επίςθσ, το νομοςχζδιο προζβλεπε αλλαγζσ ςτα εργαςιακά με αφξθςθ του ορίου 
απολφςεων και μείωςθ του κατϊτατου μιςκοφ. Επιπλζον, ςτο αςφαλιςτικό 
προζβλεπε αφξθςθ ςτα όρια θλικίασ ςυνταξιοδότθςθσ των γυναικϊν ςτον δθμόςιο 
τομζα ςτα 65 χρόνια ζωσ το τζλοσ του 2013 με ζναρξθ το 2011. 

Θ πρϊτθ δανειακι ςφμβαςθ εγκρίκθκε από το ΔΝΣ ςε μία ζντονθ ςυνεδρίαςθ του 
ςυμβουλίου διευκυντϊν του ςτισ 9 Μαΐου. Περίπου ζνα ςτα τρία μζλθ του 
ςυμβουλίου, που εκπροςωποφςαν περίπου 40 μθ-Ευρωπαϊκζσ χϊρεσ τθσ Μζςθσ 
Ανατολισ, τθσ Αςίασ και τθσ Λατινικισ Αμερικισ, με τθν απρόςμενθ ςυνδρομι τθσ 
Ελβετίασ, προζβαλαν ενςτάςεισ αναφορικά με το πρόγραμμα διάςωςθσ, το οποίο 
ιςχυρίςτθκαν ότι κα αποδεικνυόταν "κακοςχεδιαςμζνο και μθ βιϊςιμο" και κα 
αποτφγχανε, αν δεν αναλάμβαναν μζροσ του βάρουσ οι πιςτωτζσ με μια 
αναδιάρκρωςθ του ελλθνικοφ χρζουσ προσ τον ιδιωτικό τομζα.»7 

                                                           
7
Διιεληθή θξίζε ρξένπο 2010-ζήκεξα. Γηαζέζηκν 

ζε:http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%B7%CE%BD%CE%B9%
CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7_%CF%87%CF%81%CE
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1.4.4 Μεςοπρόκεςμο Πλαίςιο Δθμοςιονομικισ ΢τρατθγικισ 2012-2015  

Πορεία προσ το μεςοπρόκεςμο 

΢τισ 29 Λουνίου 2011 ψθφίςτθκε από τθν Βουλι των Ελλινων το “μεςοπρόκεςμο 
πλαίςιο δθμοςιονομικισ ςτρατθγικισ 2012-2015”. ΢το επόμενο διάςτθμα που 
ακολοφκθςε τθν ψιφιςθ του τρίτου πακζτου μζτρων και τθσ μεγάλθσ απεργίασ τθσ 
5θσ Μαΐου , δεν υπιρξαν άλλεσ ςθμαντικζσ ςυλλογικζσ αντιδράςεισ. Κατά τθν 
διάρκεια του καλοκαιριοφ και του φκινοπϊρου, προαναγγζλκθκαν από τθν 
κυβζρνθςθ μζτρα που προκάλεςαν αντιδράςεισ επαγγελματικϊν κλάδων, και πιο 
ςυγκεκριμζνα αντιδράςεισ των ιδιοκτθτϊν φορτθγϊν για το άνοιγμα του 
επαγγζλματόσ τουσ, των ναυτεργατϊν για τθν κατάργθςθ του καμποτάη, των 
υπαλλιλων των ΜΜΕ για περικοπζσ ςτουσ μιςκοφσ τουσ και των υπαλλιλων των 
αρχαιολογικϊν χϊρων για τισ περικοπζσ κζςεων εργαςίασ. Ιδθ από το καλοκαίρι, 
άρχιςαν να φαίνονται τα αποτελζςματα των μζτρων. Θ ανεργία και ο πλθκωριςμόσ 
άρχιςαν να εκτινάςςονται ςτα φψθ, ενϊ οι μικροεπιχειριςεισ ζβλεπαν τον τηίρο 
τουσ ςυνεχϊσ να μειϊνεται, με αποτζλεςμα να οδθγοφνται όλο και περιςςότερεσ 
ςτο κλείςιμο Σο 2011, θ δυςαρζςκεια από τθν τεράςτια οικονομικι φφεςθ ιταν 
ζντονθ, με ςυνεχείσ επιδεινϊςεισ τθσ οικονομίασ και τθν ανεργία τον Μάρτιο να 
αγγίηει το 16,2%. 

 

1.4.5 Πακζτο μζτρων 

Μία νζα ςειρά απο μζτρα και περικοπζσ προβλζπει το μεςοπρόκεςμο για τον 
περιοριςμό των δαπανϊν και τθν αφξθςθ των εςόδων. Μιςκολογικζσ και 
λειτουργικζσ δαπάνεσ ςυρρικνϊνονται, ενϊ προςτίκενται νζα φορολογικά μζτρα. 
Λδρφεται ζνασ οργανιςμόσ  Αποκπαηικοποιήζεων, ηο Ταμείο Δημόζιαρ Πεπιοςζίαρ 

δηλαδή, πος έσει ζκοπό ηην αξιοποίηζη ηηρ δημόζιαρ πεπιοςζίαρ και ζηόσορ είναι ηα 

έζοδα απο ηιρ αποκπαηικοποιήζειρ να θηάζοςν ηα 50 διζεκαηομμύπια. «΢τα φορολογικά 
μζτρα του μεςοπρόκεςμου περιλαμβάνονταν τα εξισ: 
 

 Αλλαγι φορολογικισ κλίμακασ με επιβάρυνςθ ςε όλουσ όςουσ δθλϊνουν 
ειςόδθμα πάνω από 8.000 Ευρϊ 

 
 Ζκτακτθ ειςφορά για όλουσ όςουσ ζχουν ειςόδθμα πάνω από 12.000 Ευρϊ 

 
 Μετάβαςθ ςε ανϊτερθ κλίμακα ΦΠΑ προϊόντων και υπθρεςιϊν εςτίαςθσ. 

 
 Επιβολι κλιμακωτισ αντικειμενικισ δαπάνθσ κατοικίασ 

 
 Επιβολι ετιςιου τζλουσ για τουσ ελεφκερουσ επαγγελματίεσ και τουσ 

επιτθδευματίεσ 

                                                                                                                                                                      
%AD%CE%BF%CF%85%CF%82_2010-

%CF%83%CE%AE%CE%BC%CE%B5%CF%81%CE%B1 (Αλαθηήζεθε 3 Οθησβξίνπ, 
2014). 
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 Επιβολι ειδικισ ειςφοράσ αλλθλεγγφθσ για τθν καταπολζμθςθ τθσ ανεργίασ 

φψουσ 2% 
 

 Επιβολι Ειδικισ Ειςφοράσ ΢υνταξιοφχων Επικουρικισ Αςφάλιςθσ που κα 
παρακρατείται μθνιαία: 

 
 Αφξθςθ του ποςοςτοφ παρακράτθςθσ ΛΑΦΚΑ ςε όλεσ τισ ςυντάξεισ άνω των 

1450 ευρϊ, από 4% ζωσ 10% που ίςχυε μζχρι τότε, ςε 6% ζωσ 14%. 
 
΢τα εργαςιακά υπιρξαν επίςθσ ςθμαντικζσ αλλαγζσ 
 

 Κεςπίηεται μζτρο εργαςιακισ εφεδρείασ για οργανιςμοφσ που καταργοφνται 
 

 Όςοι προςλαμβάνονται χωρίσ επαγγελματικι εμπειρία κα αμείβονται με 
μιςκό χαμθλότερο κατά 20% από το όριο τθσ Εκνικισ ΢υλλογικισ ΢φμβαςθσ 

 θ διάρκεια των ςυμβάςεων οριςμζνου χρόνου πθγαίνει από τα 2 ςτα 3 
χρόνια.»8 

 

1.4.6 Η πορεία προσ το δεφτερο Μνθμόνιο 

Θ κατάρτιςθ ενόσ οριςτικοφ ςχεδίου αντιμετϊπιςθσ τθσ κρίςθσ χρζουσ ιταν ο 
ςτόχοσ τθσ ζκτακτθσ ςυνόδου κορυφισ που ςυγκλίκθκε ςτισ 23 Οκτωβρίου ςτθν 
Ευρωηϊνθ, καταλιγοντασ ςε ςυμφωνία που ανακοινϊκθκε τα ξθμερϊματα τθσ 27θσ 
Οκτωβρίου. Θ ςυμφωνία αυτι απζβλεπε ςε κοφρεμα του ελλθνικοφ χρζουσ κατά 
50% και επιπλζον πακζτο βοικειασ φψουσ 130 διςεκατομμυρίων Ευρϊ προσ τθν 
χϊρα μασ, και ςυνοδεφεται απο το πρόγραμμα δθμοςιονομικισ προςαρμογισ με 
χρονικι διάρκεια ζωσ και το 2021 και τθν δθμιουργία ενόσ μθχανιςμοφ μόνιμθσ 
εποπτείασ τθσ Ελλάδασ για τθν ςυνεχι παρακολοφκθςθ τθσ εφαρμοφισ των 
μεταρρυκμίςεων. Σθν ίδια ςτιγμι αποφαςίηεται θ ανακεφαλαιοποίθςθ των 
τραπεηϊν τθσ Ελλάδασ με ποςό φψουσ 30 διςεκατομμυρίων Ευρϊ και αφξθςθ των 
κεφαλαίων του Σαμείου Χρθματοπιςτωτικισ ΢τακερότθτασ κατά 1 τριςεκατομμφριο 
Ευρϊ. 
 
΢τισ 12 Φεβρουαρίου 2012 ςυηθτικθκε ςτθ Βουλι το δεφτερο Μνθμόνιο («Ζγκριςθ 
των ΢χεδίων ΢υμβάςεων Χρθματοδοτικισ Διευκόλυνςθσ μεταξφ του Ευρωπαϊκοφ 
Σαμείου Χρθματοπιςτωτικισ ΢τακερότθτασ (Ε.Σ.Χ.΢.), τθσ Ελλθνικισ Δθμοκρατίασ 
και τθσ Σράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, του ΢χεδίου του Μνθμονίου ΢υνεννόθςθσ μεταξφ τθσ 

                                                           
8
 Διιεληθή θξίζε ρξένπο 2010-ζήκεξα. Γηαζέζηκν 

ζε:http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%B7%CE%BD%CE%B9%
CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7_%CF%87%CF%81%CE
%AD%CE%BF%CF%85%CF%82_2010-

%CF%83%CE%AE%CE%BC%CE%B5%CF%81%CE%B1 (Αλαθηήζεθε 3 Οθησβξίνπ, 
2014). 
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Ελλθνικισ Δθμοκρατίασ, τθσ Ευρωπαϊκισ Επιτροπισ και τθσ Σράπεηασ τθσ Ελλάδοσ 
και άλλεσ επείγουςεσ διατάξεισ για τθ μείωςθ του δθμοςίου χρζουσ και τθ διάςωςθ 
τθσ εκνικισ οικονομίασ».) και ψθφίςτθκε τισ πρϊτεσ πρωινζσ ϊρεσ τθσ 13θσ 
Φεβρουαρίου.9 
 
 

1.4.7 Νζα μζτρα 

«Σα νζα μζτρα που ςυνοδεφουν το μνθμόνιο εγκρίκθκαν από τθν Κυβζρνθςθ ςτισ 
10 Φεβρουαρίου 2012 και περιλαμβάνουν τα εξισ: 
 

 Μείωςθ κατά 22% του κατϊτατου μιςκοφ ςε όλα τα κλιμάκια του βαςικοφ 
μιςκοφ (από 751€ ςε 586€) και 32% ςτουσ νεοειςερχόμενουσ μζχρι 25 ετϊν. 

 
 Κατάργθςθ 150.000 κζςεων εργαςίασ από το δθμόςιο τομζα ζωσ το 2015, εκ 

των οποίων 15.000 μζςα ςτο 2012. 
 

 Ατομικζσ ι επιχειρθςιακζσ ςυμβάςεισ εργαςίασ αντί για τισ κλαδικζσ. Άρςθ 
μονιμότθτασ ςε ΔΕΚΟ και υπό κρατικό ζλεγχο τράπεηεσ. 

 
 Περικοπζσ ςυντάξεων, επιδομάτων, δαπανϊν υγείασ, άμυνασ, λειτουργιϊν 

του Κράτουσ και εκλογϊν. 
 

 Κατάργθςθ των Οργανιςμϊν Εργατικισ Κατοικίασ και Εςτίασ. 
 

 Αφξθςθ αντικειμενικϊν αξιϊν και ενοποίθςθ φόρων ςτα ακίνθτα. 
 

 Πλιρεσ άνοιγμα 20 κλειςτϊν επαγγελμάτων. 
 

 Αφξθςθ των ειςιτθρίων ςτισ Αςτικζσ ΢υγκοινωνίεσ και ςτον Ο΢Ε κατά 25%. 
 

 Κλείςιμο 200 εφοριϊν, κατάργθςθ φοροαπαλλαγϊν και χαμθλοφ ΦΠΑ ςτα 
νθςιά.»10 

                                                           
9
 Διιεληθή θξίζε ρξένπο 2010-ζήκεξα. Γηαζέζηκν 

ζε:http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%B7%CE%BD%CE%B9%

CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7_%CF%87%CF%81%CE

%AD%CE%BF%CF%85%CF%82_2010-

%CF%83%CE%AE%CE%BC%CE%B5%CF%81%CE%B1 (Αλαθηήζεθε 3 Οθησβξίνπ, 

2014). 

10
 Διιεληθή θξίζε ρξένπο 2010-ζήκεξα. Γηαζέζηκν 

ζε:http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%B7%CE%BD%CE%B9%

CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7_%CF%87%CF%81%CE

%AD%CE%BF%CF%85%CF%82_2010-

%CF%83%CE%AE%CE%BC%CE%B5%CF%81%CE%B1 (Αλαθηήζεθε 3 Οθησβξίνπ, 

2014). 
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1.4.8 Μεςοπρόκεςμο Πλαίςιο Δθμοςιονομικισ ΢τρατθγικισ 2013-2016 

Οι διαπραγματεφςεισ διαρκείασ τθσ κυβζρνθςθσ με τθν τρόικα κατζλθξαν ςτθν 
κατάρτιςθ του μεςοπρόκεςμου πλαιςίου δθμοςιονομικισ ςτρατθγικισ 2013-2016. 
Σο πολυνομοςχζδιο κατατζκθκε ςτθ βουλι ςτισ 5 Νοεμβρίου, ςε ζνα άρκρο 216 
ςελίδων, με τθ διαδικαςία του κατεπείγοντοσ. Προζβλεπε μζτρα φψουσ 18,9 
διςεκατομμυρίων Ευρϊ, από τα οποία τα 9,4 διςεκατομμφρια αφοροφν το ζτοσ 
2013. Τπερψθφίςτθκε ςτισ 7 Νοεμβρίου με 153 ψιφουσ από τισ κοινοβουλευτικζσ 
ομάδεσ τθσ ΝΔ και του ΠΑ΢ΟΚ, ςτισ οποίεσ υπιρξαν και βουλευτζσ που 
διαφοροποιικθκαν. ΢το πακζτο μζτρων περιλαμβάνονταν μεταξφ άλλων: 
 

 Αφξθςθ των ορίων θλικίασ ςυνταξιοδότθςθσ κατά 2 ζτθ, από 1-1-2013 
 

 Μείωςθ ςτισ ςυντάξεισ από 5 ζωσ και 15%, από τα 1.000 ευρϊ και άνω 
 

 Μειϊςεισ ςτο εφάπαξ ζωσ 83% 
 

 Κατάργθςθ τθσ κακολικότθτασ τθσ Εκνικισ Γενικισ ΢υλλογικισ ΢φμβαςθσ 
Εργαςίασ 

 
 Κατάργθςθ των Δϊρων Χριςτουγζννων και Πάςχα, όπωσ και των επιδομάτων 

αδείασ για τουσ δθμοςίουσ υπαλλιλουσ και ςυνταξιοφχουσ 
 

 Μείωςθ χρόνου προειδοποίθςθσ για απολφςεισ ςε 4 αντί 6 μινεσ 
 

 Περικοπζσ ςτα ειδικά μιςκολόγια 
 

 Ζνταξθ ςτο ενιαίο μιςκολόγιο των εργαηομζνων ςτισ ΔΕΚΟ 
 

 Εφαρμογι διακεςιμότθτασ ενόσ ζτουσ, με μειωμζνο μιςκό ςε μόνιμουσ 
υπαλλιλουσ του δθμοςίου, οι κζςεισ των οποίων καταργοφνται. 

 Κατάργθςθ των πολυάρικμων οικογενειακϊν επιδομάτων και 
αντικατάςταςισ τουσ από το ενιαίο επίδομα ςτιριξθσ τζκνων. 

 
 Αφξθςθ φόρου ςτο υγραζριο κίνθςθσ κατά 23 λεπτά. 

 
 Ειςαγωγι ζκτακτθσ ειςφοράσ ςτα φωτοβολταϊκά. 

 
 Αντίτιμο 25 ευρϊ για ειςαγωγι ςε νοςοκομείο 

 
΢τισ 22 Δεκεμβρίου 2012 ψθφίςτθκε ο προχπολογιςμόσ για το 2013, χωρίσ διαρροζσ 
για τθν κυβζρνθςθ. ΢τισ 28 Απριλίου 2013 ψθφίςτθκε από τθ βουλι το 
πολυνομοςχζδιο του Τπουργείου Οικονομικϊν που περιζιχε ςθμαντικζσ αλλαγζσ ςε 
μία ςειρά επαγγελματικϊν κλάδων. Σο πολυνομοςχζδιο υπερψθφίςτθκε από 168 
βουλευτζσ τθσ κυβερνθτικισ πλειοψθφίασ, άλλα και ανεξάρτθτουσ. Αντιδράςεισ για 
διατάξεισ του πολυνομοςχεδίου ςθμειϊκθκαν κυρίωσ ςτο χϊρο τθσ εκπαίδευςθσ 
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που οδιγθςαν τθν κυβζρνθςθ ςτθν απόφαςθ τθσ επιςτράτευςθσ των 
εκπαιδευτικϊν. Αυτι υπιρξε θ 4θ επιςτράτευςθ επαγγελματικοφ κλάδου τον 
τελευταίο χρόνο.11 
 
 
 

                                                           
11

 Διιεληθή θξίζε ρξένπο 2010-ζήκεξα. Γηαζέζηκν 

ζε:http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%B7%CE%BD%CE%B9%
CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7_%CF%87%CF%81%CE
%AD%CE%BF%CF%85%CF%82_2010-

%CF%83%CE%AE%CE%BC%CE%B5%CF%81%CE%B1 (Αλαθηήζεθε 3 Οθησβξίνπ, 
2014). 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 : ΣΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΣΡΑΠΕΖΙΚΟ ΢Τ΢ΣΗΜΑ 
 

2.1 Ειςαγωγι 

Θ Σράπεηα είναι μια μεγάλθ επιχείρθςθ που αςχολείται με χρθματικζσ και 
πιςτωτικζσ ςυναλλαγζσ. Τπάρχουν πολλά είδθ τραπεηϊν, και ανάλογα με το είδοσ 
τθσ μπορεί να δζχεται κατακζςεισ, να χορθγεί δάνεια, να φυλάςςει και να 
διαχειρίηεται αξιόγραφα και να αναλαμβάνει τθν πλθρωμι για λογαριαςμό του 
πελάτθ. Με λίγα λόγια, το τραπεηικό ςφςτθμα αποτελεί το κεμζλιο του 
χρθματοοικονομικοφ ςυςτιματοσ αποτελοφμενο από τισ χρθματοοικονομικζσ 
αγορζσ, τα χρθματοοικονομικά προϊόντα και τουσ χρθματοοικονομικοφσ 
οργανιςμοφσ, και βαςικι λειτουργία του ςυςτιματοσ αυτοφ είναι θ διευκόλυνςθ 
τθσ μεταφοράσ κεφαλαίων από τισ πλεοναςματικζσ ςτισ ελλειμματικζσ μονάδεσ τθσ 
οικονομίασ. Τπάρχουν διάφορα ιδθ τραπεηϊν:  
 

 Κεντρικι Σράπεηα: Ευκφνεται για τθ νομιςματικι πολιτικι και ζχει τθν 
δυνατότθτα να αναπαραςτιςει τον δανειςτι τθσ τελευταίασ λφςθσ ςε 
περίπτωςθ κρίςθσ. ΢υχνά χρεϊνεται με τον ζλεγχο τθσ διάκεςθσ χριματοσ, 
ςτο οποίο ςυμπεριλαμβάνεται και θ ζκδοςθ νομίςματοσ. Παραδείγματα 
Κεντρικϊν Σραπεηϊν είναι θ Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ και θ Ευρωπαϊκι Κεντρικι 
Σράπεηα. 

 
 Εμπορικι Σράπεηα: Είναι ο όροσ που χρθςιμοποιείται για μια κανονικι 

τράπεηα για να διακρίνεται από μια επενδυτικι τράπεηα. Και οι δφο αυτζσ 
τράπεηεσ δεν είναι υποχρεωτικό να λειτουργοφν κάτω από χωριςτι 
ιδιοκτθςία, ςυνεπϊσ πολλοί κάνουν χριςθ τον όρο εμπορικι τράπεηα για να 
αναφερκοφν ςε μια τράπεηα ι ζνα τμιμα τθσ τράπεηασ που κφρια αςχολία 
τθσ είναι οι εταιρίεσ ι οι μεγάλεσ επιχειριςεισ. 

 
 Επενδυτικι Σράπεηα: Δίνει εγγυθτικζσ επιςτολζσ για πϊλθςθ μετοχϊν και 

χρεογράφων, κακϊσ παρζχουν ςυμβουλζσ για ςυγχωνεφςεισ και εξαγορζσ 
εταιριϊν. Σζτοιεσ τράπεηεσ είναι οι Goldman Sachs, θ J.P. Morgan των ΘΠΑ 
και θ Nomura Securities τθσ Λαπωνίασ. 

 
 Σράπεηα Κοινοτικισ Ανάπτυξθσ: Είναι οι τράπεηεσ που παρζχουν οικονομικζσ 

υπθρεςίεσ και πίςτωςθ ςε μθ ανεπτυγμζνεσ αγορζσ ι πλθκυςμοφσ. 
 

 Σαχυδρομικό Σαμιευτιριο: Είναι τα ταμιευτιρια που ςυνδζονται με τα 
εκνικά ταχυδρομικά ςυςτιματα. Παραδείγματα των χωρϊν με τα 
προεξζχοντα ταχυδρομικά ταμιευτιρια είναι θ Λαπωνία και θ Γερμανία. 

 
 Λδιωτικι Σράπεηα: Αςχολείται με λογαριαςμοφσ μεγάλων πελατϊν με μεγάλθ 

οικονομικι επιφάνεια. 
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 Corporate Banking: Σο Corporate Banking ζχει ωσ αντικείμενο τα τραπεηικά 
προϊόντα που αφοροφν κυρίωσ επιχειριςεισ και εταιρίεσ. 

 
 ΢υνεταιριςτικζσ: Οι ςυνεταιριςτικζσ τράπεηεσ αποτελοφν πρωτοβουλίεσ 

τοπικοφ κυρίωσ χαρακτιρα με ςκοπό τθν ενίςχυςθ π.χ. των τοπικϊν 
παραγωγϊν γεωργικϊν προϊόντων.12 

 
 

2.2 Η ςθμαςία του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

Για να μπορζςουμε να καταλάβουμε καλφτερα τθν ςθμαςία των τραπεηϊν ςτα 
πλαίςια τθσ οικονομίασ και του χρθματοοικονομικοφ ςυςτιματοσ, είναι αναγκαία θ 
αναφορά ςτθν Αςφμμετρθ Πλθροφόρθςθ, και πιο ςυγκεκριμζνα ςτα προβλιματα 
που δθμιουργεί ςτο τραπεηικό ςφςτθμα. Δφο είναι αυτά τα προβλιματα: θ 
αντίςτροφθ επιλογι (Adverse Selection) και ο θκικόσ κίνδυνοσ (Moral Hazard). 
«Αντίςτροφθ επιλογι είναι ζνα πρόβλθµα αςφµµετρθσ πλθροφόρθςθσ το οποίο 
ςθµειϊνεται πριν τθ διεξαγωγι µίασ ςυναλλαγισ και οφείλεται ςτο γεγονόσ ότι οι 
µθ αξιόχρεεσ µονάδεσ είναι εκείνεσ οι οποίεσ κα ενεργιςουν αποτελεςµατικότερα 
προκειµζνου να χρθµατοδοτθκοφν µε ζνα δάνειο (Mishkin, 1996). ΢τθν εµφάνιςθ 
του ςυγκεκριµζνου προβλιµατοσ ςτισ αγορζσ αναφζρονται και οι Myers κα Majluf 
(1984) και Greenwald et al. (1984). Αντίκετα, το πρόβλθµα του θκικοφ κινδφνου 
παρατθρείται κατόπιν τθσ διεξαγωγισ µίασ ςυναλλαγισ και προκφπτει από το 
γεγονόσ ότι ο δανειςτισ είναι υποκείµενοσ ςτον κίνδυνο των πράξεων ςτισ οποίεσ ο 
δανειηόµενοσ µπορεί να προχωριςει και τισ οποίεσ ο δανειςτισ δεν εγκρίνει 
(Mishkin, 1996). Σζτοιεσ πράξεισ είναι ςυνικωσ επενδφςεισ υψθλοφ ρίςκου που 
αναλαµβάνει ο δανειηόµενοσ.»13 
 
Παρόλα αυτά, οι τράπεηεσ παίηουν κακοριςτικό ρόλο ςτα χρθματοοικονομικά 
ςυςτιματα παγκοςμίωσ, διότι με τθν δομι που ζχουν μποροφν να μειϊςουν ςε 
μεγάλο βακμό τα δφο προβλιματα που αναφζρκθκαν παραπάνω. Είναι ςε κζςθ να 
πραγματοποιιςουν κζρδθ από τισ πλθροφορίεσ που ανακτοφν, ςυνάπτοντασ δάνεια 
που δεν διαπραγματεφονταν δευτερογενϊσ με τισ καλφτερεσ επιχειριςεισ, κακϊσ 
αναλαμβάνουν τθν επίβλεψθ των δανειηομζνων επιχειριςεων. 
 
Σζλοσ, τα προβλιματα που προκαλεί θ αςφμμετρθ πλθροφόρθςθ μποροφν να 
λυκοφν, αφοφ οι τράπεηεσ κατζχουν αυτι τθν ικανότθτα, π. χ. ζχουν τθν ικανότθτα 
να δεςμεφονται μακροπρόκεςμα με μια πελατειακι ςχζςθ, το οποίο ςχετίηεται 

                                                           
12

 Σξάπεδα. Γηαζέζηκν 

ζε:http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A4%CF%81%CE%AC%CF%80%CE%B5%CE%B6%

CE%B1#.CE.95.CE.AF.CE.B4.CE.B7_.CF.84.CF.81.CE.B1.CF.80.CE.B5.CE.B6.CF.8E.CE.BD(

Αλαθηήζεθε 18 Οθησβξίνπ, 2014). 

13
 ΢ΣΡΑΛΣΕΑΙΖ΢, ∆. (2010). Η ΠΑΓΙΟ΢ΛΘΑ ΥΡΗΛΑΣΟΟΘΙΟΜΟΛΘΙΗ ΙΡΘ΢Η ΙΑΘ Η 

ΕΠΘ∆ΡΑ΢Η ΣΗ΢ ΢ΣΘ΢ ΕΚΚΗΜΘΙΕ΢ ΣΡΑΠΕΖΕ΢. Γηδαθηνξηθή δηαηξηβή. 
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άμεςα με τα οφζλθ που κα αποκτιςουν από τισ πλθροφορίεσ που ςυγκεντρϊνουν. 
 

2.3 Σραπεηικι απαςχόλθςθ και οικονομία 

Ο ςυνδυαςμόσ τθσ δφςκολθσ περιόδου που διανφουμε τθσ παγκόςμιασ οικονομικισ 
κρίςθσ και θ επικείμενθ αλλαγι του ρόλου του χρθματοπιςτωτικοφ τομζα ςτθν 
παγκόςμια οικονομία, κζτει επιτακτικά το ηιτθμα τθσ απαςχόλθςθσ, από άποψθ 
ποιότθτασ τθσ εργαςίασ, νζων δεξιοτιτων και γνϊςεων, κεςμικοφ πλαιςίου 
εργαςιακϊν ςχζςεων, κακϊσ και από τθν άποψθ τθσ περαιτζρω αφξθςθσ του 
αρικμοφ των εργαηομζνων. Οι τράπεηεσ τθσ Ελλάδασ απαςχολοφςαν το 1989 37 
χιλιάδεσ άτομα, ενϊ το 2007 ο αρικμόσ άγγιηε τισ 58 χιλιάδεσ των εργαηομζνων 
τθσ.14 
 
Θ ζνταςθ τθσ τραπεηικισ απαςχόλθςθσ, που ςθμαίνει τον αρικμό των εργαηομζνων 
ςτισ εμπορικζσ τράπεηεσ που απαιτείται για τθν παραγωγι μιασ μονάδασ του ΑΕΠ, 
αυξανόταν με μεγάλουσ ρυκμοφσ μζχρι το 1987. ΢υνεπϊσ υπιρχε επζκταςθ του 
κλάδου, με νζο αρικμό τραπεηοχπαλλιλων να είναι αναγκαίοσ για κάκε μια μονάδα 
του ΑΕΠ. Αφξθςθ ςτθν ζνταςθ απαςχόλθςθσ παρατθρείται ακόμα και μζχρι το 2000, 
όχι όμωσ με υψθλοφσ ρυκμοφσ, κακϊσ θ αφξθςθ τθσ παραγωγικότθτασ αρχίηει να 
αναπτφςςεται. Όμωσ, από το 2001 όλα αλλάηουν, με τον δείκτθ ζνταςθσ τθσ 
τραπεηικισ απαςχόλθςθσ να πζφτει. Θ αφξθςθ τθσ παραγωγικότθτασ ιταν τόςο 
μεγάλθ, λόγω των τεχνολογικϊν και οργανωτικϊν αλλαγϊν που επικράτθςαν ςτον 
χρθματοπιςτωτικό τομζα, που υπερκαλφφκθκαν οι αυξιςεισ από τθν εξάπλωςθ του 
τραπεηικοφ κλάδου, παρά τισ μειϊςεισ που προκάλεςε ςτον αρικμό του 
προςωπικοφ που εργαηόταν ςτισ τράπεηεσ. Άρα, για τθν παραγωγι μιασ επιπλζον 
μονάδασ του ΑΕΠ χρειάηεται όλο και μικρότεροσ αρικμόσ υπαλλιλων ςτισ τράπεηεσ. 
Ωςτόςο, δεν παρουςιάηει μείωςθ ωσ ποςοςτό του πλθκυςμοφ, ςε αντίκεςθ με τθν 
αυξθντικι πορεία ζωσ και το 2007 με χαμθλότερουσ ρυκμοφσ ζναντι τθσ 
προθγοφμενθσ περιόδου. Αν παρατθριςουμε τθν ιςτορία του τραπεηικοφ κλάδου 
ςε άλλεσ προθγμζνεσ χϊρεσ, όπου ο χρθματοπιςτωτικόσ τομζασ είχε εξαπλωκεί 
παραπάνω απ ότι ςτθν Ελλάδα, είναι προβλζψιμο ότι θ πτϊςθ τθσ ζνταςθσ τθσ 
τραπεηικισ απαςχόλθςθσ κα γίνει αρκετά μεγάλθ, με αποτζλεςμα να προκαλζςει 
τθν πτϊςθ τθσ απαςχόλθςθσ και ςε ςχζςθ με τον πλθκυςμό. 
 

2.4 Σο ρυκμιςτικό πλαίςιο των τραπεηών 

Οι τράπεηεσ παίηουν πολφ ςθμαντικό ρόλο ςτθν οικονομία μιασ χϊρασ. Γι’ αυτό τον 
λόγο είναι αναγκαίο να ρυκμίηεται και να εποπτεφεται θ λειτουργία τουσ. Οι 
πλθροφορίεσ που αφοροφν το χαρτοφυλάκιο των τραπεηϊν ζχουν ιδιωτικό 
χαρακτιρα, ςυνεπϊσ κακίςταται πολφ δφςκολθ ζωσ και ανζφικτθ θ επιβολι 
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οποιουδιποτε προςτίμου ςτισ τράπεηεσ για τθν διακράτθςθ από τισ τράπεηεσ. Ζτςι, 
εκ μζρουσ του κράτουσ λαμβάνονται μόνο ζμμεςα μζτρα. «Πιο ςυγκεκριμζνα:  
 

 Κακιερϊνονται και επιβάλλονται κανόνεσ για τθν επιλογι των ςτοιχείων των 
τραπεηικϊν χαρτοφυλακίων, ςτουσ οποίουσ περιλαμβάνονται ζνασ ανϊτατοσ 
επιτρεπτόσ βακμόσ ςυγκζντρωςθσ ςυγκεκριμζνων τφπων δανείων, 
περιοριςμοφσ ςτουσ τφπουσ και τα είδθ επενδφςεων, όπου επιτρζπεται να 
τοποκετοφν τα κεφάλαια τουσ οι τράπεηεσ κ.α. 

 
 Κακιερϊνονται πρότυπα για τθν κεφαλαιοποίθςθ και τθν ρευςτότθτα των 

τραπεηϊν και προβλζπονται τρόποι επιβολισ τουσ και ςυμμόρφωςθσ τουσ 
ςε αυτά 

 
 Σο κράτοσ ι οι εκάςτοτε ρυκμιςτικζσ αρχζσ παίηουν τον ρόλο των δανειςτϊν 

ςε περίπτωςθ που μια τράπεηα χρεοκοπιςει, δθλαδι αποκτοφν τον ζλεγχο 
των ςτοιχείων τθσ τράπεηασ.»15  

 
 

2.5 Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ 

«΢φμφωνα με τα ςτοιχεία τθσ Σράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, τον Απρίλιο του 2011 ςτθν 
Ελλάδα ιταν εγκατεςτθμζνα και λειτουργοφςαν 62 πιςτωτικά ιδρφματα, ζναντι 65 
τον Νοζμβριο του 2010, εκ των οποίων 34 πιςτωτικά ιδρφματα (18 εμπορικζσ και 16 
ςυνεταιριςτικζσ τράπεηεσ), 22 υποκαταςτιματα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων που ζχουν 
ζδρα ςε άλλο κράτοσ μζλοσ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ, 5 υποκαταςτιματα 
πιςτωτικϊν ιδρυμάτων που ζχουν ζδρα εκτόσ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ και 
εποπτεφονται από τθν τράπεηα τθσ Ελλάδασ, κακϊσ δεν υπάγονται ςτο κακεςτϊσ 
τθσ αμοιβαίασ αναγνϊριςθσ και 1 πιςτωτικό ίδρυμα που ζχει εξαιρεκεί από τθν 
εφαρμογι του ν.3601/2007, δθλαδι το Σαμείο Παρακατακθκϊν και Δανεϊν.»16 
 
Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ παρόλο που δεν ιταν εκτεκειμζνεσ ςε παράγωγα προϊόντα 
υψθλοφ ρίςκου, επθρεάςτθκαν και ςυνεχίηουν να επθρεάηονται μζχρι και ςιμερα 
από τθν κρίςθ λόγω τθσ αφξθςθσ του κόςτουσ χρθματοδότθςθσ τουσ. Θ κφρια πθγι 
δανειςμοφ των τραπεηϊν είναι οι κατακζςεισ του αποταμιευτικοφ κοινοφ. 
 
΢το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα, όπωσ αναφζρει θ Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν17, οι 
επιπτϊςεισ τθσ διεκνοφσ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ ιταν αρκετά περιοριςμζνεσ ςε 
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ςχζςθ με εκείνεσ που επιλκαν ςτα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα άλλων ευρωπαϊκϊν 
χωρϊν. Αυτό οφείλεται ςε δφο βαςικοφσ λόγουσ:  
 

 Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ δεν είχαν ςτο χαρτοφυλάκιο τουσ “τοξικά ομόλογα”, 
όπωσ είχαν πολλζσ άλλεσ τράπεηεσ του εξωτερικοφ, των οποίων όμωσ οι 
τιμζσ ζπεςαν ραγδαία, με αποτζλεςμα να μθ χρειαςτεί να καταγράψουν 
ηθμίεσ από τζτοια ομόλογα. Δεν είχαν λόγο να επενδφςουν ςε τζτοια 
ομόλογα οι τράπεηεσ, αφοφ θ ανάπτυξθ τουσ βαςιηόταν τα τελευταία χρόνια 
ςτθν επζκταςθ τθσ δραςτθριότθτάσ τουσ ςτθν ςτεγαςτικι και τθν 
καταναλωτικι πίςτθ, και ςτθν διεκνι τουσ δραςτθριότθτα που γνϊριςε 
μεγάλθ ανάπτυξθ το ίδιο διάςτθμα. 

 
 Θ υψθλι κεφαλαιακι επάρκεια των τραπεηϊν ςτθν Ελλάδα τισ κακιςτά 

ανζνδοτεσ ςτουσ όποιουσ κινδφνουσ, με αποτζλεςμα να είναι αςφαλείσ και 
οι κατακζτεσ τουσ. Θ ςθμερινι κρίςθ δεν αποτζλεςε αιτία κινδφνου για τθν 
φερεγγυότθτα των ελλθνικϊν τραπεηϊν διότι δεν υπιρχαν δίαυλοι 
μετάδοςθσ των προβλθμάτων και ςτθν Ελλάδα που ανζκυψαν ςτισ χϊρεσ 
που επλιγθςαν από τθν κρίςθ. Ο ζνασ και μοναδικόσ δίαυλοσ που που 
αφοροφςε και τθν Ελλάδα ιταν θ αφξθςθ των επιτοκίων που ςθμειϊκθκε 
ςτθν διατραπεηικι αγορά. 
 
 

2.6 Σα Μζτρα που ελιφκθςαν ςτθν Ελλάδα ςτο πλαίςιο τθσ 
χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ 

Σα ςτοιχεία τθσ Ελλθνικισ Ζνωςθσ Σραπεηϊν αναλφουν τα μζτρα που ελιφκθςαν 
από τθν ελλθνικι κυβζρνθςθ ςε ό,τι αφορά τθν αντιμετϊπιςθ τθσ 
χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ ςτθν Ελλάδα. Σα μζτρα αυτά αφοροφν:  
 

 τθν ενίςχυςθ τθσ ρευςτότθτασ. Σα μζτρα που ελιφκθςαν δυνάμει του N. 
3723/2008 (ΦΕΚ 250 Α/9.12.2008) αφοροφςαν το πρόγραμμα ενίςχυςθσ τθσ 
ρευςτότθτασ τθσ οικονομίασ, φψουσ είκοςι οκτϊ διςεκατομμυρίων ευρϊ. Σο 
εν λόγω πρόγραμμα, οι όροι του οποίου εγκρίκθκαν από τθν Ευρωπαϊκι 
Επιτροπι, αντίκετα από τα 76 προγράμματα άλλων χωρϊν, δεν ιταν 
πρόγραμμα διάςωςθσ τραπεηϊν, αλλά πρόγραμμα ενίςχυςθσ τθσ οικονομίασ 
(νοικοκυριϊν και επιχειριςεων) μζςω των τραπεηϊν. Σο πρόγραμμα, το 
οποίο είχε ςυγκεκριμζνθ χρονικι διάρκεια και προςδιοριςμζνθ, από το 
νόμο, θμερομθνία λιξθσ, δεν αφοροφςε τθν παροχι μετρθτϊν από το 
κράτοσ προσ τισ τράπεηεσ, αλλά ςυνδυαςμό ομολόγων και εγγυιςεων του 
Ελλθνικοφ Δθμοςίου. Επιπλζον, οι εγγυιςεισ και οι διευκολφνςεισ που 
προβλζπονταν από το πρόγραμμα είχαν κόςτοσ για τισ τράπεηεσ, το οποίο 
διαμορφϊκθκε με όρουσ αγοράσ. ΢φμφωνα με ςτοιχεία τθσ Σράπεηασ τθσ 
Ελλάδοσ, ςτο τζλοσ του 2009, το ποςοςτό αξιοποίθςθσ των μζτρων 
ενίςχυςθσ από το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα που κυμάνκθκε τελικά ςτο 
33,6% για το ςφνολο των μζτρων, είναι μικρότερο ςε ςχζςθ με το ποςοςτό 
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αξιοποίθςθσ των αντίςτοιχων μζτρων ενίςχυςθσ τόςο ςτθ ηϊνθ του ευρϊ 
(43%) όςο και ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ των 27 (40%). 

 
 τθν εγγφθςθ των κατακζςεων. Σα μζτρα που ελιφκθςαν αφοροφν κυρίωσ 

τθν ενίςχυςθ του ελλθνικοφ ςυςτιματοσ εγγφθςθσ κατακζςεων και 
αποτελοφν ςε μεγάλο βακμό ενςωμάτωςθ κοινοτικϊν διατάξεων. 
Ειδικότερα, κάποιεσ  τροποποιιςεισ που επιλκαν ςτο νομοκετικό πλαίςιο 
που διζπει τθν εγγφθςθ κατακζςεων ςτθν Ελλάδα είναι θ αφξθςθ του ορίου 
τθσ αποηθμίωςθσ των κατακζςεων από είκοςι χιλιάδεσ (20.000) ςε εκατό 
χιλιάδεσ ευρϊ (100.000), θ ετιςια διαβάκμιςθ των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 
με ποιοτικά κριτιρια και ανάλογθ διαφοροποίθςθ τθσ ετιςιασ ειςφοράσ με 
εφροσ ςυντελεςτι από 0,9 ζωσ 1,1, κακιζρωςθ υποχρζωςθσ τθσ Σράπεηασ 
τθσ Ελλάδοσ να λαμβάνει απόφαςθ, εφόςον διαπιςτϊςει ότι το ςυμμετζχον 
ςτο Σαμείο Εγγφθςθσ Κατακζςεων και Επενδφςεων (ΣΕΚΕ) πιςτωτικό ίδρυμα 
αδυνατεί να εκπλθρϊςει τισ υποχρεϊςεισ του ζναντι των κατακετϊν ι 
επενδυτϊν -πελατϊν του για λόγουσ που ζχουν άμεςθ ςχζςθ με τθν 
οικονομικι του κατάςταςθ και δεν προβλζπεται ότι θ αδυναμία αυτι είναι 
αναςτρζψιμθ ςτο προςεχζσ μζλλον, εντόσ πζντε (5) εργάςιμων θμερϊν από 
τθ ςτιγμι κατά τθν οποία απεδείχκθ για πρϊτθ φορά ότι το ςυμμετζχον 
πιςτωτικό ίδρυμα δεν ζχει επιςτρζψει τισ λθξιπρόκεςμεσ και απαιτθτζσ 
κατακζςεισ (άρκρο 15 Ν. 3775/2009), κακϊσ και άλλα πολλά18. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3: Η ΕΠΙΔΡΑ΢Η ΣΗ΢ ΧΡΗΜΑΣΟΠΙ΢ΣΩΣΙΚΗ΢ ΚΡΙ΢Η΢ 

΢ΣΟΝ ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΣΡΑΠΕΖΙΚΟ ΚΛΑΔΟ 
 

3.1 Κρίςεισ και τράπεηεσ 

Οι τράπεηεσ διαχζουν τισ κρίςεισ ςτθν πραγματικι οικονομία, που ςθμαίνει ότι ςε 
περιπτϊςεισ τραπεηικϊν κρίςεων πλιττονται περιςςότερο οι τομείσ τθσ οικονομίασ 
που θ εξάρτθςθ τουσ από τθν εξωτερικι χρθματοδότθςθ είναι μεγαλφτερθ. Ακόμθ 
πιο ζντονα φαίνονται να είναι τα αποτελζςματα των κρίςεων των τραπεηϊν ςτισ 
αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ, όπου θ πρόςβαςθ τουσ ςε χρθματοδότθςθ από το 
εξωτερικό είναι μικρότερθ.  
 
Οι κρίςεισ, ςυνικωσ, εμφανίηουν διαφορετικά χαρακτθριςτικά. Για παράδειγμα, θ 
τραπεηικι και θ νομιςματικι κρίςθ που ξζςπαςαν ταυτόχρονα, ονομάηεται 
φαινόμενο των διδφμων κρίςεων και το ςυναντάμε κυρίωσ ςε αναδυόμενεσ χϊρεσ. 
Θ κρίςθ που διανφουμε μζχρι και ςιμερα, ξεκίνθςε ςτισ ΘΠΑ ωσ τραπεηικι κρίςθ, 
ςτθν ςυνζχεια ζγινε οικονομικι κρίςθ ςε παγκόςμιο επίπεδο και τελικά εξελίχκθκε 
ςε μία κρίςθ χρζουσ, όπωσ ςυναντάμε ςτθν χϊρα μασ κακϊσ και ςε άλλεσ χϊρεσ τθσ 
Ευρϊπθσ. Παρά κάποια κοινά χαρακτθριςτικά τθσ κρίςθσ που εμφανίηονται ςε όλο 
τον κόςμο, με το ξζςπαςμα τθσ οικονομικισ και χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ το 
φκινόπωρο του 2008, αρκετζσ χϊρεσ ακόμα και μζςα ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, 
επθρεάηονται με διαφορετικοφσ τρόπουσ. ΢το Θνωμζνο Βαςίλειο, για παράδειγμα, 
και ςτθν Λρλανδία, θ επιρροι τθσ κρίςθσ ιταν τεράςτια, ιδίωσ ςτθν πρϊτθ και 
δεφτερθ φάςθ τθσ κρίςθσ, δθλαδι ςτθν τραπεηικι κρίςθ και ςτθν πιςτωτικι κρίςθ 
και φφεςθ αντίςτοιχα. Αντικζτωσ, χϊρεσ όπωσ είναι θ Ελλάδα και θ Λταλία, δεν 
επθρεάςτθκαν ςε τζτοιο βακμό, όπωσ οι προθγοφμενεσ δφο χϊρεσ, επλιγθςαν 
όμωσ πολφ ςοβαρά από τθν  τρίτθ φάςθ τθσ κρίςθσ που περιλαμβάνει τθν 
χρθματοδότθςθ του δθμόςιου χρζουσ, απειλϊντασ τεσ με χρεοκοπία.  
 
Σα τραπεηικά ςυςτιματα, ανεξάρτθτα από το πόςο αυςτθρά ρυκμίηονται και 
εποπτεφονται, είναι πικανόν να παραμείνουν ευάλωτα ςε μακροοικονομικζσ 
ανιςορροπίεσ. ΢ε γενικζσ γραμμζσ, το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα φάνθκε να 
λειτουργεί ςωςτά, ζτςι ϊςτε καμία τράπεηα ςτθν Ελλάδα δεν πιρε τον δρόμο τθσ 
πτϊχευςθσ. Επίςθσ, οι γαλλικζσ τράπεηεσ ζχουν αποδείξει μζχρι ςτιγμισ, μια ςχετικι 
ανκεκτικότθτα ςτθν παγκόςμια οικονομικι κρίςθ. Όμωσ, το τελευταίο διάςτθμα, θ 
Γαλλία ειςζρχεται ολοκλθρωτικά ςτθν κρίςθ, που ζχει ςαν αποτζλεςμα τθν μείωςθ 
τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ. Σο ίδιο φαινόμενο παρατθρείται και ςε πολλζσ άλλεσ 
χϊρεσ τθσ Ευρϊπθσ, γεγονόσ που μασ κάνει πλζον να μιλάμε για μια ευρωπαϊκι 
κρίςθ. 
 
Οι αγορζσ ανθςυχοφν όλο και περιςςότερο ότι μζςω τθσ ελλθνικισ κρίςθσ χρζουσ, 
μπορεί να προκλθκεί ακόμθ και ριξθ τθσ Ευρωηϊνθσ, διότι ζχει ιδθ κάνει τθν 
εξάπλωςθ τθσ και ςε άλλεσ χϊρεσ τθσ Ευρϊπθσ, όπωσ είναι θ Πορτογαλία, θ 
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Λρλανδία, θ Λταλία και θ Λςπανία. Οριςμζνοι πιςτεφουν πωσ θ αναδιάρκρωςθ του 
χρζουσ κα ιταν απαραίτθτθ, όμωσ δεν ζχει ολοκλθρωκεί ακόμθ κάτι τζτοιο. Θ 
Ελλάδα ζρχεται αντιμζτωπθ ςτθν κρίςθ με δφο μζτωπα : τθν μακροχρόνια 
ςυςςϊρευςθ του δθμόςιου χρζουσ και τθν ταχφτατθ ςυςςϊρευςθ υπερβολικοφ 
εξωτερικοφ χρζουσ. Ακόμα ζνα πρόβλθμα που αντιμετωπίηει θ χϊρα μασ είναι θ 
ζλλειψθ αξιοπιςτίασ, που κακιςτά δυςκολότερθ τθν επίλυςθ τθσ κρίςθσ. 
 
Ο Krugman19 υποςτιριηε ότι θ κρίςθ του 2008 ςυνδζεται με τθν δυςλειτουργία του 
χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, αν λάβουμε υπ όψιν μασ ότι θ κρίςθ εκδθλϊκθκε 
ςτισ επενδυτικζσ τράπεηεσ των ΘΠΑ, οι οποίεσ δεν εποπτεφονταν όςο κα ζπρεπε. 
Ζτςι, για να διαςφαλιςτεί θ ςτακερότθτα ςτισ τράπεηεσ και θ ανατροπι αρνθτικϊν 
καταςτάςεων, όπωσ είναι θ κρίςθ, απαραίτθτθ είναι θ υιοκζτθςθ μιασ ςειράσ 
προλθπτικϊν μζτρων, κακϊσ και παρεμβατικϊν και προςτατευτικϊν μθχανιςμϊν. 
 
 

3.2 Η επίδραςθ τθσ κρίςθσ ςτισ ελλθνικζσ τράπεηεσ 

Θ παγκόςμια χρθματοπιςτωτικι κρίςθ αποτζλεςε τθν αφορμι για τθν εκδιλωςθ τθσ 
κρίςθσ χρζουσ για τθν ελλθνικι οικονομία. Παρόλο που θ παγκόςμια οικονομία ςτα 
πρϊτα τρίμθνα του 2010, άρχιςε  να δείχνει τα πρϊτα ςθμάδια ανάκαμψθσ θ 
ελλθνικι αγορά ακόμα πλιττεται από τουσ αρνθτικοφσ ρυκμοφσ ανάπτυξθσ, τθν 
αφξθςθ των επιτοκίων δανειςμοφ, αλλά και τθν πτϊςθ τθσ οικονομικισ 
δραςτθριότθτασ. Όλα αυτά είναι τα αίτια που οδιγθςαν τθν χϊρα μασ ςτθν ζνταξθ 
ςτον μθχανιςμό ςτιριξθσ του Διεκνοφσ Νομιςματικοφ Σαμείου. 
 
΢ε αυτι τθν δφςκολθ περίοδο και ςε αυτό το δυςμενζσ περιβάλλον, δεν κα 
μποροφςαν να μείνουν ανεπθρζαςτεσ από τθν κρίςθ οι ελλθνικζσ τράπεηεσ. Πιο 
ςυγκεκριμζνα, καλοφνται να λειτουργιςουν ςε ζνα περιβάλλον με ςθμαντικζσ και 
ςοβαρζσ προκλιςεισ, όπωσ είναι για παράδειγμα οι ςυνεχείσ μειϊςεισ των ρυκμϊν 
ανάπτυξθσ, το ενδεχόμενο να αυξθκοφν τα δάνεια ςε κακυςτζρθςθ και οι δυςκολίεσ 
ςτισ αγορζσ χριματοσ και κεφαλαίων. Όλα αυτά που αναφζρκθκαν απαιτοφν 
ςυνεχείσ προςπάκειεσ των διεκνϊν οργανιςμϊν, των κυβερνιςεων και των 
κεντρικϊν τραπεηϊν για να αντιμετωπιςτεί θ κρίςθ. 
 
Οι οργανιςμοί που είχαν μεγαλφτερθ επιρροι από τθν κρίςθ αναφερόταν κυρίωσ 
ςτθν εκμετάλλευςθ ακινιτων, χωρίσ όμωσ να λείπουν τα προβλιματα ςτισ τράπεηεσ 
ι ςτισ αςφαλιςτικζσ υπθρεςίεσ. Σα πραγματικά προβλιματα τθσ κρίςθσ ιρκαν ςτθν 
ελλθνικι επιφάνεια με τθν άνοδο των επιτοκίων και τον ςυντθρθτιςμό του 
χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ να πλιττει δανειολιπτεσ, μικρομεςαίεσ 
επιχειριςεισ τθν αγοραςτικι ςυμπεριφορά των καταναλωτϊν και λοιπζσ πτυχζσ τθσ 
αγοράσ, με άμεςο αντίκτυπο ςτθν οικονομία. 
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Για να κατοχυρωκεί, λοιπόν, θ ςτακερότθτα του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ και να 
αποφευχκοφν οι κρίςεισ, κρίνεται αναγκαία θ υιοκζτθςθ προλθπτικϊν μζτρων, 
κακϊσ και παρεμβατικϊν και προλθπτικϊν μθχανιςμϊν. Σο όλο ςφνολο των μζτρων 
και των μθχανιςμϊν ςυντελοφν το Προςτατευτικό δίχτυ του τραπεηικοφ 
ςυςτιματοσ. 
 
 

3.3 Η χρθματοδότθςθ των τραπεηών πριν και κατά τθν διάρκεια τθσ 
κρίςθσ 

΢τα αρχικά ςτάδια τθσ κρίςθσ, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ ζδειχναν ότι δεν ζχουν 
επθρεαςτεί, αφοφ δεν εκτζκθκαν πολφ ςτα τοξικά προϊόντα, κακϊσ επίςθσ και ότι 
το χρθματοοικονομικό άνοιγμα ιταν ςυγκριτικά πολφ μικρότερο ζναντι του 
ευρωπαϊκοφ μζςου όρου ωσ απόρροια του μικρότερου λόγου δανείου προσ 
κατακζςεισ. Σελικά, όμωσ, οι τράπεηεσ ειςιλκαν ςε μακρά περίοδο αποκλειςμοφ 
τουσ από τισ διεκνείσ κεφαλαιαγορζσ. Αυτι θ εξζλιξθ είχε αρνθτικά επακόλουκα 
ςτθν λειτουργία τουσ, ϊςπου ζφταςε ςε ςθμείο τθσ απειλισ για τθν επιβίωςθ τουσ, 
φςτερα από μια πενταετία 2002 - 2007, ςτθν οποία αυτι περίοδο, οι ελλθνικζσ 
τράπεηεσ αναπτυςςόταν με ταχφτατουσ ρυκμοφσ τόςο ςτον γεωγραφικό τομζα, 
λόγω τθσ εξάπλωςθσ τουσ κυρίωσ ςτθν Νοτιοανατολικι Ευρϊπθ, όςο και ςε 
προϊοντικό επίπεδο κάνοντασ είςοδο ςε νζεσ αγορζσ χρθματοοικονομικϊν 
προϊόντων.  
 
Θ χονδρικι χρθματοδότθςθ αποτελεί ζναν από τουσ παράγοντεσ που επθρζαςαν 
τθν επιτυχία των ελλθνικϊν τραπεηϊν, κακϊσ αυξθτικι τάςθ ακολοφκθςαν όλα τα 
μεγζκθ τθσ χρθματοδότθςθσ των ελλθνικϊν τραπεηϊν από τισ αγορζσ, όπου από το 
1999 διζγραφαν τροχιά ςφγκλιςθσ με τον μζςο όρο των μεγεκϊν των ευρωπαϊκϊν 
τραπεηϊν. Οι δυνατότθτεσ άντλθςθσ μεςοπρόκεςμθσ ρευςτότθτασ ενιςχφονταν 
κάκε χρόνο, κακϊσ οι αγορζσ γνϊριηαν τον ελλθνικό πιςτωτικό κίνδυνο20. 
 
Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ κατείχαν ακόμθ ζνα ποιοτικό γνϊριςμα τθσ μορφισ 
χρθματοδότθςθσ τουσ, το οποίο ιταν θ πρόςβαςθ τουσ ςε ζναν ευκολότερο, 
γρθγορότερο και φκθνότερο δανειςμό από άλλεσ τράπεηεσ, με ποςοςτό 60 % , και 
ποςοςτό 70 % τθσ χονδρικισ χρθματοδότθςθσ τουσ από επενδυτζσ ςτθν Κεντρικι 
και Βόρεια Ευρϊπθ. Με βάςθ αυτι τθν επιτυχία τουσ ςτο ςυγκεκριμζνο επενδυτικό 
κοινό, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ ικελαν να προςελκφουν ςυνεχϊσ επενδυτζσ με αν όχι 
τα ίδια, αλλά παρόμοια χαρακτθριςτικά. 
 
 

 

                                                           
20

 ΔΈΣ (Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδώλ). (2011). Η διεθνής κρίζη, η κρίζη ζηην εσρωζώνη και 

ηο ελληνικό τρημαηοπιζηωηικό ζύζηημα. Αζήλα: Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδώλ. 



31 

 

3.3.1 Πρώτθ φάςθ τθσ κρίςθσ (Αυγ. 2007 - Αυγ. 2008): Η 
χρθματοδότθςθ υφίςταται απρόβλεπτθ πίεςθ 

Όλεσ οι μεγάλεσ ελλθνικζσ τράπεηεσ, με μια μικρι κακυςτζρθςθ, αποφάςιςαν 
λαμβάνοντασ πρωτοβουλία να διαφοροποιιςουν τθν επενδυτικι τουσ βάςθ προσ 
νζεσ αγορζσ και προϊόντα. Αρχικά, εξζταςαν όλεσ τισ προτάςεισ διεκνϊν οίκων για 
τθν είςοδό τουσ ςτθν αγορά τθσ Αμερικισ, προκειμζνου να κινιςουν τθν προςοχι 
των πιςτοποιθμζνων επενδυτϊν. Τπιρχαν πολλοί διςταγμοί των τραπεηϊν ςχετικά 
με τισ νζεσ τουσ διαφοροποιιςεισ ωσ ξζνοι επενδυτζσ εκτόσ Ευρϊπθσ, ςε πιο 
αυςτθρζσ, ελεγχόμενεσ και ακριβζσ αγορζσ δανειςμοφ. Αυτόσ ο διςταγμόσ που 
διακατείχε τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ μειϊκθκε όταν εμφανίςτθκαν ςθμάδια κορεςμοφ 
ςτισ ευρωπαϊκζσ αγορζσ οριοκετϊντασ τθν δυνατότθτα να απορροφθκοφν τα 
ελλθνικά κρατικά και τραπεηικά ομόλογα και διευρφνοντασ τα πιςτωτικά τουσ 
περικϊρια το 2007. 
 
Σο φκινόπωρο του 2007, εξαπλϊκθκε το πρόβλθμα τθσ αγοράσ που αφοροφςε τα 
ςτεγαςτικά δάνεια ςτισ ΘΠΑ, ςτισ κεφαλαιαγορζσ , με αποτζλεςμα όλεσ οι αγορζσ 
να παρουςιάηουν ςθμάδια εςωςτρζφειασ, κακϊσ θ εμπιςτοςφνθ των επενδυτϊν 
ςχεδόν χάκθκε. Ζτςι, απζφυγαν να αναλάβουν πιςτωτικό κίνδυνο εκτόσ των 
ςυνόρων τθσ χϊρασ τουσ. Μια ςυνζπεια τθσ κατάρρευςθσ τθσ αγοράσ των 
δομθμζνων χρθματοδοτιςεων ιταν θ αναβολι όλων των τιτλοποιιςεων, με 
αποτζλεςμα να αποκαρρυνκεί θ αυτοχρθματοδότθςθ των ςτοιχείων του 
ενεργθτικοφ21.  
 
΢τισ αρχζσ του 2008, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ δυςκολεφτθκαν να επιςτρζψουν ςτισ 
παραδοςιακζσ αγορζσ χρθματοδότθςθσ, λόγω του χαμθλοφ επιπζδου εμπιςτοςφνθσ 
ανάμεςα ςτα πιςτωτικά ιδρφματα, και όλο αυτό για τθν αβεβαιότθτα τθσ ευρωςτίασ 
τουσ. Θ διατραπεηικι αγορά ιταν ςχεδόν ανφπαρκτθ και θ μόνθ λφςθ για τισ 
βραχυχρόνιεσ πθγζσ χρθματοδότθςθσ ιταν ο δανειςμόσ τίτλων repos και τα 
εμπορικά γραμμάτια. Μζςα ςε μικρό χρονικό διάςτθμα, δεν άργθςαν να φανοφν οι 
δυςκολίεσ, με τισ ιδιωτικζσ τοποκετιςεισ να μθν ζχουν τθν δυνατότθτα να 
αναπλθρϊςουν το χρθματοδοτικό κενό, κακϊσ οι τράπεηεσ άρχιςαν να ςτρζφονται 
ςε εκδόςεισ χρζουσ με τθν μορφι δανείων. Όλο αυτό επικράτθςε διότι οι επενδυτζσ 
τα κατζταςςαν ςτθν κατθγορία “δάνεια και απαιτιςεισ”, με ςυνζπεια να 
αποφεφγουν τθν αποτίμθςθ τουσ, ςε μια περίοδο ςτθν οποία θ μεταβλθτότθτα των 
τιμϊν ςτα χρεόγραφα ιταν αρκετά αυξθμζνθ. 
 
«Θ επεκτατικι πολιτικι των ελλθνικϊν τραπεηϊν ςτθ Νοτιοανατολικι Ευρϊπθ 
ςυνεχιηόταν με αμείωτθ ζνταςθ και απορροφοφςε ζνα μεγάλο μζροσ του 
αποκζματοσ ρευςτϊν διακεςίμων τουσ για τθν εξυπθρζτθςθ αναγκϊν όπωσ: 
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 θ ανοικτι γραμμι χρθματοδότθςθσ ενεργθτικοφ των κυγατρικϊν τραπεηϊν 
και εκχϊρθςθσ υποχρεωτικϊν διακεςίμων (minimum reserve requirements) 
ςτισ τοπικζσ κεντρικζσ τράπεηεσ, 

 
 θ τακτικι κεφαλαιακι ενίςχυςθ διαφόρων μορφϊν (πρωτογενι και 

δευτερογενι κεφάλαια), και 
 

 θ διαρκισ κάλυψθ λειτουργικϊν δαπανϊν.» 
 
Αυτό το τρίπτυχο, κάποιεσ φορζσ ανάγκαηε τισ τράπεηεσ να μετατρζψουν το ευρϊ 
ςτο τοπικό νόμιςμα τθσ κάκε χϊρασ. Αντίκτυπο αυτοφ ιταν ο εγκλωβιςμόσ τθσ 
ρευςτότθτασ ςε χϊρεσ που είχαν πολλζσ αγκυλϊςεισ και προβλιματα ςτθν 
λειτουργία των χρθματαγορϊν, κακϊσ οι κεφαλαιαγορζσ ιταν ςχεδόν ανφπαρκτεσ. 
Θ μθτρικι τράπεηα ςτθν Ελλάδα χρθματοδοτοφςε κατά μζςο όρο το 65 % των 
ςτοιχείων του Ενεργθτικοφ τουσ, μζςω μιασ πλιρθσ κεντροποιθμζνθσ διαδικαςίασ 
εςτιαηόμενθ ςτουσ παραδοςιακοφσ επενδυτζσ ςτθν Ευρϊπθ. 
 
«΢το πλαίςιο μιασ πιο αποτελεςματικισ προςπάκειασ αντιμετϊπιςθσ των 
προκλιςεων, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ προζβθςαν ςταδιακά εντόσ του ζτουσ ςτισ 
ακόλουκεσ ενζργειεσ: 
 
α. προϊκθςθ νζων κατακετικϊν προϊόντων που επιβράβευαν τθν εμπιςτοςφνθ και 
ςτακερότθτα τθσ κατακετικισ τουσ βάςθσ, 
 
β. εξατομικευμζνθ διαχείριςθ των «ευαίςκθτων», ευμετάβλθτων και ευμεγεκϊν 
κατακζςεων χονδρικισ φφςθσ, 
 
γ. υιοκζτθςθ πλθρζςτερων εςωτερικϊν δεικτϊν υπολογιςμοφ ρευςτότθτασ και 
πρόβλεψθσ χρθματοδοτικϊν ανοιγμάτων, 
 
δ. αναδόμθςθ των ςτοιχείων ενεργθτικοφ (εκχϊρθςθ ςυμβάςεων δανείων, 
τιτλοποίθςθ) για τθν αυτοχρθματοδότθςθ τουσ μζςω των πράξεων νομιςματικισ 
πολιτικισ των κεντρικϊν τραπεηϊν.»22 
 
Θ μζςθ περίοδοσ δανειςμοφ περιορίηεται πλζον ςτο διάςτθμα των 6 ζωσ 9 μθνϊν, 
ενϊ πριν τθν κρίςθ ιταν 2 με 3 χρόνια, με ςυνζπεια οι ανάγκεσ για χρθματοδότθςθ 
αυξανόταν όλο και περιςςότερο από το τζλοσ του 2008 και ςτισ αρχζσ του 2009. Θ 
αναπλιρωςθ των λθξιπρόκεςμων ομολόγων υψθλοφ περικωρίου που αφορά πιο 
παλιζσ μακροπρόκεςμεσ εκδόςεισ περιόδου 2003 - 2005, μζςω βραχυπρόκεςμων 
χρθματοδοτιςεων, μείωςε τισ επιπτϊςεισ από τα νζα ακριβά περικϊρια. Με τθν 
ανακοίνωςθ του νόμου περί καλυμμζνων ομολογιϊν, οι τράπεηεσ τθσ Ελλάδασ δεν 
κακυςτζρθςαν κακόλου τθν δθμιουργία προγραμμάτων ζκδοςθσ τζτοιων 
ομολόγων, αφοφ είναι πρϊτα ςε προτίμθςθ των επενδυτϊν για τθν καλφτερθ 
εξαςφάλιςθ των χρθμάτων τουσ. 
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Αναμφίβολα, ςθμαντικά οφζλθ προορίηονται για τισ τράπεηεσ - εκδότεσ, όπωσ είναι 
τα εξισ :  
 
α.  μείωςθ του κόςτουσ ςε ςφγκριςθ με τισ ιςοδφναμεσ μορφζσ δανειςμοφ, κακϊσ οι 
καλυμμζνεσ ομολογίεσ τιμολογοφνται ςτο μιςό των περικωρίων των κλαςικϊν 
ομολόγων κφριασ εξαςφάλιςθσ χωρίσ εγγυιςεισ, 
 
β.  πολφ μεγαλφτερα δυνθτικά ποςά ζκδοςθσ πάνω από 1 διςεκατομμφριο ευρϊ ςε 
κάκε εκδότθ ςε ςχζςθ με άλλεσ μορφισ ζκδοςθσ χρζουσ με πιο μακροπρόκεςμα 
χρονικά περικϊρια, δθλαδι άνω τθσ 5 ετίασ, 
 
γ.  άλλεσ μορφζσ δανειςμοφ με καλφτερθ πιςτολθπτικι διαβάκμιςθ, ϊςτε να 
προςελκφουν νζα διαφοροποιθμζνθ επενδυτικι βάςθ και με μικρότερεσ 
αυξομειϊςεισ ςτισ τιμζσ, και  
 
δ.  δυνατότθτα να αναγνωρίηονται οι καλυμμζνεσ ομολογίεσ ωσ ενζχυρο ςτθν 
Ευρωπαϊκι Κεντρικι Σράπεηα (ΕΚT) για να μπορεί να ςυμμετζχει ςε μεςοπρόκεςμεσ 
πράξεισ κφριασ αναχρθματοδότθςθσ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ. 
 
Ζτςι, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ ζγιναν πιο ιςχυρζσ με ζνα ευρφ φάςμα χρθματοδοτικϊν 
εργαλείων ςε μια περίοδο που οι δυνατότθτεσ των τραπεηϊν να κορυφϊνονται ςτισ 
διεκνείσ κεφαλαιαγορζσ. Όμωσ, οι άςχθμεσ ςυνκικεσ που επικρατοφςαν ςτθν 
αγορά, που αρχικά περιόριςε τθν ςυναλλακτικι δραςτθριότθτα, αλλά τελικά 
κατζςτθςε ρθχι τθν δευτερογενι αγορά ομολόγων, ςε ςυνδυαςμό με τθν αυξθμζνθ 
πικανότθτα ηθμίασ εξ αιτίασ των πιςτωτικϊν γεγονότων, δεν μετουςίωςαν τθν 
προςπάκεια να προωκιςουν τα ομόλογα ςε τελικοφσ επενδυτζσ. ΢τθ ςυγκεκριμζνθ 
χρονικι περίοδο, κατάφεραν να επιβιϊςουν μόνο τα ομόλογα τα οποία παρείχαν 
ςτουσ επενδυτζσ το δικαίωμα ρευςτοποίθςθσ τουσ (put option) ςε τακτά χρονικά 
διαςτιματα ανά τρίμθνο ι ανά εξάμθνο. Τπιρχε, όμωσ, ζνασ κίνδυνοσ που ιταν 
αρκετά φανερόσ, ο οποίοσ αφοροφςε τθν εξάντλθςθ τθσ ρευςτότθτασ από τισ 
τράπεηεσ εάν ςυναντοφςαμε μαηικι ζξοδο τζτοιων ομολόγων λόγω επιδείνωςθσ 
των δεδομζνων ςτισ αγορζσ. 
 
Πολλοί ιταν αυτοί που εκτιμοφςαν πωσ τελικά οι μικρζσ και αδφναμεσ αγορζσ κα 
επθρεαςτοφν πολφ περιςςότερο από τθν λεγόμενθ πιςτωτικι αςφυξία, κακϊσ οι 
επενδυτζσ τοποκετοφςαν τα κεφάλαια τουσ ςε ςε τίτλουσ με υψθλι πιςτολθπτικι 
διαβάκμιςθ, δθλαδι ΑΑΑ ι ΑΑ. Θ Ελλάδα, πάντωσ, δεν πλθροφςε αυτζσ τισ 
προχποκζςεισ και δεν ολοκλθρϊκθκε με το επικυμθτό αποτζλεςμα να εκδϊςει 
ομόλογα, παρά τθν άμεςθ ανταπόκριςθ των ελλθνικϊν τραπεηϊν να αποδείξουν 
τθν βιωςιμότθτα τουσ και τισ προοπτικζσ τουσ ςτουσ ενδιαφερόμενουσ, ςτουσ 
επενδυτζσ, τουσ αναλυτζσ, τουσ οίκουσ πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ και τισ εποπτικζσ 
αρχζσ δθλαδι. 
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3.3.2 Δεφτερθ φάςθ τθσ κρίςθσ (΢επ. 2008 - Ιαν. 2010): Η 
χρθματοδότθςθ κακίςταται ανζφικτθ 

΢ε μία πολφ δφςκολθ περίοδο για τθν παγκόςμια οικονομία επζρχεται θ πτϊχευςθ 
τθσ Lehman Brothers τον ΢επτζμβριο του 2008, ανατρζποντασ όλα τα δεδομζνα τθσ 
αγοράσ. Σο τραγικό αυτό γεγονόσ επιτυγχάνει τθν λιψθ μζτρων από τισ εποπτικζσ 
αρχζσ, που μζχρι τϊρα ζδειχναν να πιςτεφουν ςτθν διαδικαςία αυτορρφκμιςθσ και 
απζφευγαν τθν παρζμβαςθ ςτισ κεφαλαιαγορζσ. Σα επιτόκια ςτισ διατραπεηικζσ 
αγορζσ ενςωματϊνουν τον πιςτωτικό κίνδυνο του αντιςυμβαλλόμενου, 
αποκλίνοντασ από το επιτόκιο αναφοράσ τθσ Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Σράπεηασ. Ζτςι, 
ςιγά ςιγά κακίςταται ανενεργι θ διατραπεηικι αγορά, ενϊ οι εκδόςεισ ομολόγων 
αναβάλλονται οριςτικά. 
 
Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ ςυνειδθτοποιοφν ότι είναι απαραίτθτθ θ εξ ολοκλιρου 
επαναφορά τουσ ςτο παραδοςιακό μοντζλο τραπεηικισ, όπου θ βάςθ τθσ 
χρθματοδότθςθσ είναι οι πελατειακζσ κατακζςεισ, ενϊ θ χονδρικι χρθματοδότθςθ 
απζχει αρκετά από τα ςχζδια τουσ. Επιηθτείτε θ επιςτροφι τουσ ςτισ ιςορροπίεσ του 
2003, κακϊσ θ χρθματοδότθςθ των ςτοιχείων του ενεργθτικοφ από κατακζςεισ κατά 
68 % πρζπει να προςεγγίςει το 100 %. 
 
Οι κατακζτεσ - επενδυτζσ χάνουν όλθ τθν εμπιςτοςφνθ τουσ ςτο τραπεηικό 
ςφςτθμα, όμωσ, οι τράπεηεσ υπεραμφνονται των κατακζςεων με μια ςθμαντικι 
αφξθςθ των περικωρίων τουσ, μζςω ςυνεχϊν μειϊςεων του βαςικοφ επιτοκίου τθσ 
Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Σράπεηασ, από 4,25 % που ιταν τον Οκτϊβριο του 2008 ςε 1 
% τον Μάιο του 2009. ΢τόχοσ αυτοφ ιταν να ελαφρφνονται οι δανειηόμενοι από το 
βαςικό κόςτοσ χρθματοδότθςθσ. Αναηθτοφνται ςυνεχϊσ τρόποι ςε όλθ τθν Ευρϊπθ 
για να διαςφαλιςτοφν οι πελατειακζσ κατακζςεισ λιανικισ φφςθσ. 
 
Προκειμζνου να αποφευχκεί θ μαηικι φυγι των κατακζςεων από τισ τράπεηεσ, το 
λεγόμενο bank run, το πρόβλθμα αντιμετωπίηεται με κρατικζσ εγγυιςεισ οριςμζνου 
ποςοφ για κάκε πελάτθ - κατακζτθ. «Σελικά το αντίδοτο είναι θ κζςπιςθ 
προγραμμάτων ςτιριξθσ των οικονομιϊν και θ ενίςχυςθ τθ ρευςτότθτασ των 
τραπεηϊν από τισ κυβερνιςεισ ςχεδόν όλων των ανεπτυγμζνων χωρϊν, που 
λαμβάνουν τθν μορφι των κρατικϊν εγγυιςεων προσ τισ τράπεηεσ τόςο ςε επίπεδο 
κεφαλαίων όςο και χρθματοδότθςθσ.»23 
 
Οι τράπεηεσ με γριγορουσ ρυκμοφσ, ενςωματϊνουν τισ εγγυιςεισ ςτισ νζεσ 
εκδόςεισ ϊςτε να μθν υπάρχουν αμφιβολίεσ των επενδυτϊν και να μειϊςουν το 
κόςτοσ δανειςμοφ, χωρίσ να είναι ςε κζςθ να ςταματιςουν τθν ανατιμολόγθςθ του 
πιςτωτικοφ κινδφνου. Κατά ςυνζπεια, οι αγορζσ δομθμζνων ομολόγων, όπωσ είναι 
οι τιτλοποιιςεισ και οι καλυμμζνεσ ομολογίεσ, οι αγορζσ ομολόγων χωρίσ εγγφθςθ 
αλλά και οι αγορζσ ομολόγων υψθλοφ κινδφνου, για παράδειγμα τα δευτερογενι 
κεφάλαια μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ, παραμζνουν ανενεργζσ ζωσ το τζλοσ του 

                                                           
23

 ΔΈΣ (Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδώλ). (2011). Η διεθνής κρίζη, η κρίζη ζηην εσρωζώνη και 

ηο ελληνικό τρημαηοπιζηωηικό ζύζηημα. Αζήλα: Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδώλ. 



35 

 

πρϊτου τριμινου του 2009. Με τθν επιτυχι ανακοίνωςθ των αποτελεςμάτων από 
τισ τράπεηεσ ςε όλο τον κόςμο, οι ελπίδεσ για άρςθ τθσ αβεβαιότθτασ και 
αποκατάςταςθ των ςυνκθκϊν αναπτερϊνονται. 
 
΢τθν προςπάκεια ξανά βρίςκονται οι ελλθνικζσ τράπεηεσ να προςελκφςουν 
κατακζςεισ, μιασ και είναι θ μόνθ αξιόπιςτθ πθγι χρθματοδότθςθσ των εργαςιϊν 
τουσ. Για πρϊτθ φορά, τα περικϊρια νζων κατακζςεων κυμαίνονται κατά μζςο όρο 
ςε επίπεδα πάνω του 1,50 %. Σαυτόχρονα, επιταχφνουν και διευρφνουν τισ 
τιτλοποιιςεισ του ενεργθτικοφ τουσ, για να τισ παρουςιάςουν ωσ ενζχυρα ςτθν 
Ευρωπαϊκι Κεντρικι Σράπεηα και μπλοκάρουν αναπτυξιακά και επενδυτικά πλάνα. 
Όςον αφορά τθν χονδρικι χρθματοδότθςθ, οι αγορζσ κακίςτανται αφιλόξενεσ για 
τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ, παρά τισ εγγυιςεισ του κράτουσ, και όλο αυτό εξ αιτίασ τθσ 
χαμθλισ πιςτωτικισ διαβάκμιςθσ. Ζτςι, αυτό που επικρατοφςε τα προθγοφμενα 
χρόνια ςτθν Ελλάδα αντιςτρζφεται εξ ολοκλιρου με αποτζλεςμα τθν ςθμαντικι 
αφξθςθ του πιςτωτικοφ κινδφνου. 
 
Πράγματι, τα περικϊρια χρθματοδότθςθσ του ελλθνικοφ δθμοςίου και κατ’ 
επζκταςθ των ελλθνικϊν τραπεηϊν εκτοξεφονται το πρϊτο τρίμθνο του 2009, με 
μοναδικι πθγι χρθματοδότθςθσ τθν Ευρωπαϊκι Κεντρικι Σράπεηα, θ οποία παρζχει 
άφκονθ και φκθνι, πλθν όμωσ βραχυπρόκεςμθ, ρευςτότθτα. Θ Ευρωπαϊκι 
Κεντρικι Σράπεηα αποτελεί τον μοναδικό πάροχο ρευςτότθτασ, που προςφζρει 
ενιαία επιτόκια για όλα τα πιςτωτικά ιδρφματα ανεξαρτιτωσ πιςτολθπτικισ 
διαβάκμιςθσ. Οι τράπεηεσ ςτθν Ελλάδα, οι οποίεσ φζρουν τθν χαμθλότερθ 
διαβάκμιςθ ςτθν Ευρωηϊνθ, ωφελοφνται περιςςότερο. 
 
Εν τω μεταξφ, θ Ευρωπαϊκι Κεντρικι Σράπεηα προςπακϊντασ να αναηωογονιςει 
τθν διατραπεηικι αγορά εγκαινιάηει μια περίοδο παροχισ ρευςτότθτασ ζωσ ζνα 
ζτοσ ςτα μζςα του 2009. Θ απιχθςθ τθσ, με ςυμμετοχι φψουσ 442 
διςεκατομμυρίων ευρϊ, επιβεβαιϊνει τισ  απαιςιόδοξεσ εκτιμιςεισ για τθ κακι 
λειτουργία των χρθματαγορϊν και τθν προςδοκία ότι τα περικϊρια δεν κα 
αποκλιμακωκοφν περαιτζρω. Για τθν διευκόλυνςθ του δανειςμοφ των τραπεηϊν, θ 
Ευρωπαϊκι Κεντρικι Σράπεηα προωκεί ακόμα μια καινοτομία θ οποία περιλαμβάνει 
τθν μείωςθ των κριτθρίων καταλλθλότθτασ των ενεχφρων, προκειμζνου να 
επιτρζψει ζνα πλικοσ από ενζχυρα χαμθλισ πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ να 
γίνονται αποδεκτά ςτισ δεξαμενζσ τθσ24. 
 
Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ και ςε αυτόν τον τομζα ωφελοφνται ςε μεγάλο βακμό, λόγω 
τθσ χαμθλότερθσ πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ του ενεργθτικοφ τουσ ςυγκριτικά με 
άλλεσ τράπεηεσ ςτθν Ευρϊπθ. Ενδεικτικά, θ μζςθ διαβάκμιςθ των ενεχφρων τουσ 
ςτθν Ευρωπαϊκι Κεντρικι Σράπεηα είναι επιπζδου Α, κακϊσ τα ενζχυρα τα οποία 
δεν κα γίνονταν αποδεκτά, δθλαδι διαβάκμιςθσ ΒΒΒ αγγίηουν τα 6,5 
διςεκατομμφρια ευρϊ. Με αυτζσ τισ προχποκζςεισ, αλλά και με δεδομζνθ τθν 
υποκατάςταςθ τθσ χονδρικισ χρθματοδότθςθσ των ελλθνικϊν τραπεηϊν από τθν 
Ευρωπαϊκι Κεντρικι Σράπεηα, θ λειτουργία τθσ ελλθνικισ αγοράσ εξομαλφνεται με 
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τουσ κατακζτεσ, ιδιϊτεσ και επιχειριςεισ, να αρκοφνται ςιγά ςιγά ςε πιο 
ορκολογικζσ αποδόςεισ. 
 

 

3.3.3 Σρίτθ φάςθ τθσ κρίςθσ (Φεβ. 2010 - Μαρ. 2011): Η 
χρθματοδότθςθ δζςμια των προβλθμάτων ρευςτότθτασ 

΢ε αυτό το ςθμείο ξεκινά μια πορεία αντίκετθ για τισ τράπεηεσ ςτθν χϊρασ μασ ςε 
ςχζςθ με τθν πλειονότθτα των ευρωπαϊκϊν, ςτισ οποίεσ ευρωπαϊκζσ τράπεηεσ ο 
δανειςμόσ από τθν ΕΚΣ μειϊνεται ςταδιακά από το τζλοσ του 2009. Πλζον, το 
επιτόκιο δανειςμοφ δεν είναι τόςο ελκυςτικό, αν το ςυγκρίνουμε με τα επιτόκια 
αναφοράσ ςτθν διατραπεηικι αγορά, κακϊσ ταυτοχρόνωσ ςθμειϊνεται ελάφρυνςθ 
των υποχρεϊςεων τουσ λόγω τθσ απομόχλευςθσ του ιςολογιςμοφ τουσ. ΢ε αντίκετθ 
περίπτωςθ, ςτισ ελλθνικζσ τράπεηεσ παρατθρείται αυξανόμενοσ δανειςμόσ, κυρίωσ 
γιατί πρζπει να αναχρθματοδοτθκοφν παλαιότερα ομόλογα που φτάνουν ςτθν λιξθ 
τουσ, αλλά και επενδυτικζσ επιλογζσ που προζρχονται από τθν αυξανόμενθ 
ςυμμετοχι τουσ ςτισ εκδόςεισ του ελλθνικοφ δθμοςίου. 
 
Σο γεγονόσ ότι οι ελλθνικζσ τράπεηεσ εξαρτϊνται από τθν ΕΚΣ, και μάλιςτα ςε 
βακμό που υπερβαίνει τα ανεκτά όρια ςε ςφγκριςθ με το μζγεκοσ τουσ, δθλαδι 
βρίςκονται κατά μζςο όρο ςτο 8,4% του ενεργθτικοφ τουσ ςε ςχζςθ με τισ 
ευρωπαϊκζσ τράπεηεσ που ο μζςοσ όροσ τουσ είναι 3,5%, κατακρίνεται από 
αναλυτζσ, εποπτικζσ αρχζσ και οίκουσ πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ. Σθν ίδια ςτιγμι, 
αποκαλφπτεται ζνα τεράςτιο δθμοςιονομικό πρόβλθμα ςτθν οικονομία τθσ Ελλάδασ 
που τα ςυμπαραςφρει όλα ςτθν απαξίωςθ. 
 
΢υνεπϊσ, για τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ ξεκινάει μια περίοδοσ εξελίξεων, που 
ςυμπεριλαμβάνει ζναν ςυνολικό αναςχεδιαςμό των προβλζψεων για τθν εξζλιξθ 
τθσ χονδρικισ χρθματοδότθςθσ τουσ για τθν επόμενθ χρονιά. Δεν υπάρχει, πλζον, 
ρευςτότθτα προσ το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα, λόγω τθσ ζλλειψθσ εμπιςτοςφνθσ 
από τουσ δανειςτζσ, με αποτζλεςμα να οδθγθκεί ξανά ςε ζναν ανταγωνιςμό για να 
προςελκφςει πελατειακζσ κατακζςεισ. Οι τράπεηεσ του εξωτερικοφ γυρίηουν τθν 
πλάτθ ςτθν χρθματοδότθςθ, κακϊσ και τα πιςτωτικά όρια για το ςφνολο των 
χρθματοοικονομικϊν προϊόντων με τισ τράπεηεσ ςτθν Ελλάδα, και απαιτοφν 
παράλογεσ εξαςφαλίςεισ - ενζχυρα για να διατθριςουν τθν ζκκεςθ τουσ ςτθν 
Ελλάδα. Σαυτόχρονα, τα δανειακά χαρτοφυλάκια είτε ςυνεχίηουν να αναπτφςςονται 
με πολφ αργοφσ ρυκμοφσ είτε εμφανίηουν αδυναμίεσ αποπλθρωμισ και 
επιςφάλειασ. Ακόμα και τα αποκζματα ρευςτότθτασ ςτθν Νοτιοανατολικισ Ευρϊπθ 
δεν είναι δυνατόν να επαναπατριςτοφν, λόγω δεςμεφςεων προσ τισ τοπικζσ 
κυβερνιςεισ. 
 
Θ διεκνισ κοινότθτα διατρζφει ζντονα ςθμάδια ανθςυχίασ για τθν βιωςιμότθτα των 
ελλθνικϊν τραπεηϊν, αφοφ χαρακτθρίηεται από υψθλό κόςτοσ χρθματοδότθςθσ 
πρϊτθσ φλθσ, όπωσ είναι οι κατακζςεισ και θ εγγενι αδυναμία απομόχλευςθσ. Όλο 
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αυτό, και ςε ςυνδυαςμό με τισ ςυνεχείσ υποβακμίςεισ από τουσ οίκουσ 
πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ, τείνει τουσ επενδυτζσ να φφγουν από τθν χϊρα. Για τθν 
Ελλάδα αποτελεί ζνα άπιαςτο όνειρο το γεγονόσ ότι οι ευρωπαϊκζσ οικονομίεσ κα 
αντζξουν χωρίσ τθν ςτιριξθ από τθν δθμοςιονομικι και νομιςματικι πολιτικι. 
 
Ανατροπι όλων των ςχεδίων για τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ, κακϊσ οι εξελίξεισ τισ 
οδθγοφν ςε πλιρθ εξάρτθςθ από τθν ΕΚΣ για τθν ςυνολικι χρθματοδότθςθ. Μόνον 
για τα χαρτοφυλάκια δανείων, εφόςον δεν ςυςχετίηονται με τθν Ελλάδα, είναι 
δυνατι θ ρευςτοποίθςθ των ςτοιχείων του ενεργθτικοφ, τα οποία καταλαμβάνουν 
ελάχιςτο χϊρο ςτον ιςολογιςμό των τραπεηϊν και κυμαίνονται κάτω του 5%. «Και 
ενϊ οι ςτρατθγικζσ επιλογζσ είναι περιοριςμζνεσ, θ κατάςταςθ ξεφεφγει από κάκε 
ζλεγχο όταν τίκεται κζμα χρεοκοπίασ ι αναδιάρκρωςθσ του δθμόςιου χρζουσ τθσ 
χϊρασ, με αποτζλεςμα τθν οριςτικι φυγι διαφόρων ειδϊν κατακζςεων προσ το 
εξωτερικό και τθν κάμψθ των κατακζςεων ςτισ κυγατρικζσ τράπεηεσ των ελλθνικϊν 
ομίλων ςτθν Νοτιοανατολικι Ευρϊπθ.» Αναφερόμαςτε ςε μια ακατάπαυςτθ ςειρά 
από δυςμενείσ εξελίξεισ που δεν ςταματά να χρθματοδοτεί τισ τράπεηεσ, ςε τζτοιο 
βακμό που τίκεται ςε αμφιβολία θ δυνατότθτα αποπλθρωμισ των χρεϊν τουσ. Ζτςι, 
θ πορεία των ελλθνικϊν τραπεηϊν είναι πλιρωσ ςυνδεδεμζνθ με τθν εξζλιξθ των 
οικονομικϊν και δθμοςιονομικϊν κεμάτων που ταλανίηουν τθν Ελλάδα25. 
 
Πλζον, θ μόνθ λφςθ για τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ είναι θ ΕΚΣ, θ οποία επιβαρφνεται 
όλο και πιο πολφ με τθν χρθματοδότθςθ των τραπεηϊν. Όμωσ, ςτα μζςα του 2010, 
με τα μζτρα που λιφκθκαν για να ςωκοφν οι οικονομίεσ τθσ Ευρϊπθσ, μείωςε το 
κφμα φυγισ κεφαλαίων και φζρνει μια προςωρινι θρεμία ςτισ αγορζσ. ΢τθν 
περίπτωςθ τθσ Ελλάδασ, από τθν μια πλευρά τα μζτρα αυτά κζτουν τθν χϊρα ςε 
προςταςία από τουσ πιςτωτζσ, αλλά από τθν άλλθ πλευρά δεν κρφβονται οι 
αμφιβολίεσ για το αν θ περίοδοσ χάριτοσ και τα υφεςιακά δθμοςιονομικά μζτρα 
μποροφν να ανατάξουν τθν ελλθνικι οικονομία και να προλειάνουν τθν επαναφορά 
τθσ ςφντομα τισ αγορζσ. 
 
Θ αγορά ςυνειδθτοποιεί πωσ θ εμπιςτοςφνθ προσ τθν Ελλάδα ςιγά ςιγά χάνεται και 
το τραπεηικό ςφςτθμα ταρακουνιζται ςυνεχϊσ. Θ εξάρτθςθ των τραπεηϊν από τθν 
ΕΚΣ ολοζνα και αυξάνεται, ενϊ πραγματοποιοφνται οι προβλζψεισ αναλυτϊν για 
πλιρθ αδυναμία χρθματοδότθςθσ εκτόσ ΕΚΣ για μεγάλο χρονικό διάςτθμα. Σο 
ςφνολο του δανειςμοφ των τραπεηϊν από τθν ΕΚΣ ςτισ αρχζσ του 2011 ζφταςε τα 95 
διςεκατομμφρια ευρϊ ζναντι των 50 διςεκατομμυρίων ευρϊ ςτο τζλοσ του 2009. 
΢φμφωνα με το γράφθμα, θ εξάρτθςθ από τθν ΕΚΣ καλφπτει το 18% των ςτοιχείων 
του ενεργθτικοφ των ελλθνικϊν τραπεηϊν, ενϊ για το ςφνολο των τραπεηϊν ςτθν 
Ευρϊπθ είναι μόλισ ςτο 3%. ΢ε αυτό το ςθμείο πρζπει να τονιςτεί ότι θ εικόνα τθσ 
Ελλάδασ είναι καλφτερθ αν θ χρθματοδότθςθ εκφραςτεί ωσ ποςοςτό του ΑΕΠ, για 
παράδειγμα θ Ελλάδα είναι ςτο 41%, ενϊ θ Λρλανδία ςτο 84%. 
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Θ κατάταξθ τθσ Ελλάδασ και κατ’ επζκταςθ των ελλθνικϊν τραπεηϊν, που τθν 
ορίηουν ςε κατθγορία μθ διαβακμιςμζνθσ επενδυτικισ ικανότθτασ (non investment 
grade ι junk) από ςχεδόν όλουσ τουσ οίκουσ πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ αποτελεί 
χαριςτικι βολι. Οι υποβακμίςεισ επθρεάηουν ςε μεγάλο βακμό τθν χρθματοδότθςθ 
μζςω τθσ ΕΚΣ με διπλι μορφι: πρϊτον, επιδεινϊνεται θ αποτίμθςθ των ελλθνικϊν 
ενεχφρων ςτθν ΕΚΣ και δεφτερον, οι ςυντελεςτζσ περικοπισ (haircuts) 
κλιμακϊνονται. ΢υνεπϊσ, ο ιςολογιςμόσ πιζηεται περιςςότερο, αφοφ οδθγεί ςε 
τεράςτιο ζλλειμμα χρθματοδότθςθσ αλλά και οξφνει το πρόβλθμα τακτικισ 
αναπλιρωςθσ του φψουσ των ενεχφρων που απαιτείται να είναι δεςμευμζνα για 
τθν επαρκι κάλυψθ του ονομαςτικοφ φψουσ δανειςμοφ από τθν ΕΚΣ. 
 
Άςχθμθ τροπι παίρνουν οι εξελίξεισ για τθν χϊρα μασ, κακϊσ οφτε το ευρωπαϊκό 
πρόγραμμα επαναγορϊν κρατικϊν ομολόγων από τθν ΕΚΣ, οφτε και θ διενζργεια 
των αςκιςεων προςθμείωςθσ καταςτάςεωσ κρίςθσ, τα λεγόμενα stress tests, δεν 
ζχουν τθν δυνατότθτα να μεταπείςουν τισ αγορζσ ϊςτε να δοκεί κάποια διζξοδοσ 
ςτο πρόβλθμα ζλλειψθσ εναλλακτικισ χρθματοδότθςθσ για τισ τράπεηεσ ςτθν 
Ελλάδα. Σζτοιεσ πρωτοβουλίεσ παρζχουν πίςτωςθ χρόνου και διαςφαλίηουν τθν 
ρευςτότθτα του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ προςωρινά, χωρίσ να υπάρχει 
φόβοσ για τθν κατάρρευςθ τουσ, κακϊσ δεν εγγυϊνται τθν κάλυψθ των 
χρθματοδοτικϊν του αναγκϊν μεςοπρόκεςμα. 
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3.4 Η νζα πρόκλθςθ ςτθ χρθματοδότθςθ των ελλθνικών τραπεηών 

Θ ελλθνικι οικονομία πλζον, προςπακεί να πείςει τθν διεκνι κοινότθτα για τθν 
μεταςτροφι τθσ για να μπορεί να ελπίηει ςε μια αναβάκμιςθ τθσ πιςτολθπτικισ 
ικανότθτάσ τθσ, ϊςτε να προςεγγίςει νζεσ κεφαλαιαγορζσ. «Μια τζτοια εξζλιξθ κα 
ζχει καταλυτικι επίδραςθ  καταρχιν ςτο μζτωπο των κατακζςεων, με τθν επάνοδο 
κατακετϊν και επενδυτϊν ςτθν χϊρα και τθν ςυρρίκνωςθ των περικωρίων.» Όςο, 
όμωσ, τα περικϊρια των τραπεηϊν βρίςκονται ςε υψθλά επίπεδα δεν είναι 
ευπρόςδεκτεσ οι τράπεηεσ ςτισ αγορζσ, πράγμα που μασ οδθγεί ςτθν εξιγθςθ του 
υψθλοφ δανειςμοφ από τθν ΕΚΣ. «Με μια απλι αναδρομι ςτθν εξζλιξθ των 
μεγεκϊν τουσ ςτθν τριετία 2008-2010 αποκαλφπτει ςυνολικι αφξθςθ αναγκϊν ςε 
ευρϊ 99 δις. ωσ ακολοφκωσ: 
  

 οι εκροζσ λόγω μεταβολισ τθσ κακαρισ διατραπεηικισ δραςτθριότθτασ και 
τθσ κακαρισ μεταβολισ των υποχρεϊςεων από ομολογιακζσ εκδόςεισ 
(αποπλθρωμζσ μείον νζεσ εκδόςεισ) προσ το εξωτερικό από τθν αρχι τθσ 
κρίςθσ ανζρχονται ςτο φψοσ των 26 διςεκατομμυρίων ευρϊ, 

 

 θ αφξθςθ του χαρτοφυλακίου των ομολόγων του Ελλθνικοφ Δθμοςίου 
παίρνοντασ τθ ςκυτάλθ από τουσ ξζνουσ επενδυτζσ διαμορφϊνεται ςε 18 
διςεκατομμφρια ευρϊ, 

 

 θ κακαρι μεταβολι του ενεργθτικοφ από εμπορικζσ εργαςίεσ (δάνεια και 
επενδφςεισ μείον κατακζςεισ) καταγράφει αφξθςθ κατά 55 διςεκατομμφρια 
ευρϊ.»26 

 
Σα μεγζκθ αυτά, λοιπόν, για να επιςτρζψουν ςε επίπεδα που κρίνονται βιϊςιμα 
απαιτείται δυναμικι διαχείριςθ του πακθτικοφ των τραπεηϊν. Μζχρι, όμωσ, να 
βελτιωκοφν οι ςυνκικεσ που επικρατοφν, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ ζχουν ςτθν διάκεςι 
τουσ πολφ λίγα εργαλεία για να καλφψουν τισ ανάγκεσ τουσ με άλλουσ τρόπουσ 
εκτόσ τθσ προςφυγισ τουσ ςτθν ΕΚΣ. Θ κατάςταςθ γίνεται ακόμθ πιο δφςκολθ εάν θ 
ΕΚΣ διαφοροποιιςει τθν νομιςματικισ τθσ πολιτικισ κάνοντασ πιο αυςτθρά τα 
κριτιρια καταλλθλότθτασ των ενεχφρων, όπωσ είχε προαναγγείλει για το 2011, ι 
ακόμθ αν οι οίκοι πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ προχωριςουν ςε νζεσ υποβακμίςεισ 
τθσ αξιολόγθςθσ τθσ χϊρασ κακϊσ δεν κα γίνονται αρκετά αποδεκτά με λογικζσ 
ςυνζπειεσ για το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα τα ττιτλοποιθμζνα δάνεια και τα μθ 
κρατικά ομόλογα χαμθλισ πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ, δθλαδι κάτω του “Α”, αλλά 
και οι καλυμμζνεσ ομολογίεσ. 
 
Παρόλα αυτά, οι τράπεηεσ τθσ Ελλάδασ κα πρζπει να επιςτρζψουν ςτισ αγορζσ 
ακμαιότατεσ. Θ ανάγκθ είναι επιτακτικι ακόμα κι αν υποκζςουμε ότι τα κφρια 
μεγζκθ των τραπεηϊν, όπωσ είναι οι κατακζςεισ και οι χορθγιςεισ, δεν κα 
αποκλίνουν πολφ από επόμενα τρία ζτθ, ϊςτε οι λιξεισ των χορθγιςεων να 

                                                           
26
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ςυνειςφζρουν ςτθν ομαλι μετάβαςθ του δείκτθ δανείου προσ κατακζςεισ κοντά 
ςτο 100%, αλλά και τα ομόλογα που διατθροφνται από τισ τράπεηεσ τθσ χϊρασ ςτα 
χαρτοφυλάκια τουσ ι κα λιξουν ι κα ρευςτοποιθκοφν νωρίτερα ι κα 
αυτοχρθματοδοτθκοφν ςιγά ςιγά ςτισ αγορζσ. Ζτςι, οι ανάγκεσ χρθματοδότθςθσ ςε 
επίπεδο τριϊν χρόνων, δθλαδι από το 2011 μζχρι και το 2013 κα αυξθκοφν κατά 13 
διςεκατομμφρια ευρϊ που αφοροφν ςυνολικζσ λιξεισ ομολόγων χονδρικισ 
χρθματοδότθςθσ ςε αυτό το χρονικό διάςτθμα. 
 
Σο ποςό χρθματοδότθςθσ που ζχει ιδθ ςυςςωρευτεί κα αυξάνεται ολοζνα και 
περιςςότερο όςο θ επάνοδοσ των ελλθνικϊν τραπεηϊν ςτισ αγορζσ κακυςτερεί. Θ 
εξιςορρόπιςθ των αναγκϊν εξαρτάται από δφο παράγοντεσ: πρϊτον τθν εξζλιξθ των 
κατακζςεων ςτον βακμό που επιςτρζφει ςιγά ςιγά ςτο εγχϊριο τραπεηικό ςφςτθμα, 
και δεφτερον, τθν αναβάκμιςθ τθσ αξιολόγθςθσ τθσ Ελλάδασ που μπορεί να 
βελτιϊςει τισ αποτιμίςεισ των ελλθνικϊν μεγεκϊν, το οποίο ενϊνει το 
χρθματοδοτικό ζλλειμμα ςτισ αγορζσ και ςτθν ΕΚΣ. ΢ε άλλθ περίπτωςθ, μια πιο 
εκτενισ απομόχλευςθ του ενεργθτικοφ κυρίωσ μζςω τθσ εκποίθςθσ - 
ρευςτοποίθςθσ των περιουςιακϊν ςτοιχείων κα είναι επιβεβλθμζνθ, ενϊ θ ζξοδοσ 
από το πρόγραμμα ςτιριξθσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ που ςιμερα ςυνειςφζρει 45 
διςεκατομμφρια ευρϊ ςε χρθματικι αξία μζςω ΕΚΣ κα είναι ανζφικτθ. 
 
Αναμφίβολα, είναι αναγκαίο να ςυνοδευτεί θ προςπάκεια προςαρμογισ από τθν 
επίλυςθ των δομικϊν προβλθμάτων που δθμιουργοφνται ςτθν Ευρϊπθ από τθν 
κρίςθ χρζουσ, προκειμζνου ο ελλθνικόσ τραπεηικόσ κλάδοσ να μθν καταλιξει ςε 
άλλεσ επιλογζσ, για παράδειγμα τθν ςυρρίκνωςθ του ιςολογιςμοφ ςε ςυνδυαςμό με 
κεφαλαιακζσ ενιςχφςεισ βραχυπρόκεςμα και ςυγχωνεφςεισ ι δυνθτικά εξαγορζσ 
από τράπεηεσ του εξωτερικοφ μακροπρόκεςμα. 
 
«Επί του παρόντοσ και προκειμζνου να επιτευχκεί ο απϊτεροσ ςτόχοσ τθσ επανόδου 
ςε πλιρεισ χρθματοδοτικζσ επιλογζσ, κα πρζπει να επιδιωχκεί θ ςυνολικι 
αναμόρφωςθ του επιχειρθματικοφ μοντζλου των τραπεηϊν με γνϊμονα τισ 
ακόλουκεσ πτυχζσ: 
 

i. ιςορροπία ςτθν ανάπτυξθ μεγεκϊν ενεργθτικοφ -πακθτικοφ με οριοκζτθςθ 
τθσ χονδρικισ χρθματοδότθςθσ και αφξθςθ των ρευςτϊν διακεςίμων, 

 
ii. ζμφαςθ ςτθ διεφρυνςθ τθσ κατακετικισ βάςθσ και των ςτακερϊν πθγϊν 

χρθματοδότθςθσ, 
 

iii. διατιρθςθ ιςχυρισ λειτουργικισ και επαρκοφσ δυνθτικισ ρευςτότθτασ, 
 

iv. ανάπτυξθ εναλλακτικϊν πθγϊν χρθματοδότθςθσ και άντλθςθσ κεφαλαίων, 
 

v. ενςωμάτωςθ κριτθρίων καταλλθλότθτασ για τθν αυτοχρθματοδότθςθ -
τιτλοποίθςθ των ςτοιχείων του ενεργθτικοφ, 

 
vi. πρόβλεψθ χρθματοδοτικϊν αναγκϊν και γραμμικι κατανομι τουσ χρονικά, 
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vii. εξωςτρζφεια μζςω ενδυνάμωςθσ των επαφϊν τουσ με τουσ ςυμμετζχοντεσ 

ςτισ αγορζσ και παροχι επαρκοφσ πλθροφόρθςθσ, 
 
viii. επιμικυνςθ ορίηοντα χονδρικισ χρθματοδότθςθσ με μικρι ςυγκζντρωςθ 

υποχρεϊςεων ςε μικρά χρονικά διαςτιματα, 
 

ix. διενζργεια αυςτθρϊν αςκιςεων προςθμείωςθσ κρίςεων ςε κζματα 
ρευςτότθτασ. 

 
Τπό αυτό το πρίςμα, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ κα ζχουν ωσ παρακατακικθ τθν 
ζμπρακτθ απόδειξθ τθσ βιωςιμότθτάσ τουσ υπό πολφ δυςμενείσ ςυνκικεσ που κα 
τουσ επιτρζψει να ςυμπλθρϊςουν εκ νζου το παηλ τθσ χρθματοδότθςισ τουσ. Με 
αυτό τον τρόπο κα είναι ςε κζςθ να αποκτιςουν τθ δζουςα ςτρατθγικι ευελιξία για 
τθν επαναφορά τουσ ςε μοχλό ανάπτυξθσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ.»27 
 
 

3.5 Stress Tests 

«Σο ΢υµβοφλιο των Τπουργϊν Οικονομικϊν τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ (ECOFIN) 
αποφάςιςε να κάνει πραγματικότθτα ςε όλθ τθν Ευρϊπθ μια ςειρά από αςκιςεισ 
προςομοίωςθσ ακραίων καταςτάςεων, τα γνωςτά ςε όλουσ stress tests. Σα stress 
tests είναι προςομοιϊςεισ γεγονότων που ζχουν ςτόχο να αξιολογιςουν εάν μία 
τράπεηα ι ζνα χρθματοπιςτωτικό ίδρυμα είναι αρκετά ικανι να αντεπεξζλκει ςε 
δφςκολεσ και απρόβλεπτεσ εξελίξεισ ςε μια οικονομία. Πολλζσ φορζσ, ακόμα και οι 
ίδιεσ οι τράπεηεσ διεξάγουν τραπεηικά stress tests προκειμζνου να προςδιορίςουν 
τθν οικονομικι τουσ κζςθ, να εντοπίςουν τυχϊν προβλιματα αλλά και να 
κακορίςουν ςχζδια δράςθσ τουσ. Επιπλζον, και οι εποπτικζσ αρχζσ μποροφν να 
διεξάγουν τραπεηικά τεςτ αντοχισ για να αξιολογιςουν κατά πόςο μια οικονομικι 
κρίςθ μπορεί να επθρεάςει το χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα. 
 
Σα τεςτ αυτά αποτελοφν ςθμαντικό εργαλείο διαχείριςθσ κινδφνου για τισ τράπεηεσ 
αφοφ με το παραμικρό αρνθτικό αποτζλεςμα τισ προειδοποιοφν να είναι ζτοιμεσ 
για τθν αντιμετϊπιςθ τουσ. Αποτελοφν, επίςθσ, πολφ ςθμαντικό βιμα για τθν 
ενίςχυςθ τθσ ςτακερότθτασ του τραπεηικοφ κλάδου ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ και τθν 
ηϊνθ του ευρϊ και διενεργικθκαν ςε 91 ςτο ςφνολο τράπεηεσ τθσ Ευρωπαϊκισ 
Ζνωςθσ από 20 κράτθ μζλθ. 
 
Σα stress tests είναι προςομοιϊςεισ τθσ ςυμπεριφοράσ των κεφαλαίων και των 
χρθματοοικονομικϊν δεδομζνων των τραπεηϊν ςε διαφορετικζσ και δυςμενότερεσ 
οικονομικζσ ςυνκικεσ για τα ζτθ 2010 και 2011. Όλεσ οι τράπεηεσ δοκιμάςτθκαν με 
βάςθ δφο ςενάρια: 

                                                           
27

 ΔΈΣ (Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδώλ). (2011). Η διεθνής κρίζη, η κρίζη ζηην εσρωζώνη και 

ηο ελληνικό τρημαηοπιζηωηικό ζύζηημα. Αζήλα: Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδώλ. 



42 

 

 
 Σο Βαςικό ςενάριο, το οποίο ςυμβαδίηει με τισ υπάρχουςεσ ςυγκλίνουςεσ 

μακροοικονομικζσ εκτιμιςεισ, 
 

 Σο Δυςμενζσ ςενάριο, το οποίο υποχρεωτικά υιοκετεί ακραίεσ υποκζςεισ και 
ςτθν προκειμζνθ περίπτωςθ περιλαμβάνει ςθμαντικι επιδείνωςθ των 
μακροοικονομικϊν ςυνκθκϊν και μεγάλθ αφξθςθ των αποδόςεων των 
κρατικϊν ομολόγων – κάκε χϊρασ, όχι μόνο των Ελλθνικϊν – που 
ςυνεπάγεται αντιςτοίχωσ μεγάλθ απομοίωςθσ τθσ αξίασ τουσ. 

 
Πρζπει να ςθμειωκεί ότι τα αποτελζςματα για το δυςμενζσ ςενάριο είναι θ βάςθ 
τθσ δοκιμαςίασ που αφορά ςτθν πραγματοποίθςθ ακραίων ςυνκθκϊν και δεν 
πρζπει να κεωρθκοφν αντιπροςωπευτικά τθσ ςθμερινισ κατάςταςθσ ι των πικανϊν 
αναγκϊν ςε κεφάλαια. Επίςθσ, το ςενάριο αυτό δεν αποτελεί πρόβλεψθ αλλά 
υπόκεςθ αφοφ διαμορφϊκθκαν για ακραίεσ ςυνκικεσ κινδφνου, οι οποίεσ δφςκολα 
γίνονται πραγματικότθτα.  
 
Κοινι μεκοδολογία ακολοφκθςαν όλεσ οι τράπεηεσ για να διαςφαλιςτεί θ 
διαφάνεια και θ ςυγκριςιμότθτα των αποτελεςμάτων για όλεσ τσ τράπεηεσ. Οι 
δοκιμζσ ζγιναν από τουσ επόπτεσ και τισ ςυμμετζχουςεσ τράπεηεσ κάτω από τθν 
εποπτεία των εκνικϊν αρχϊν τθσ Ευρωπαϊκισ Επιτροπισ Εποπτείασ των Σραπεηϊν 
(Committee of European Banking Supervisors – CEBS) όπου ςυμμετζχουν θ 
Ευρωπαϊκι Κεντρικι Σράπεηα, και οι εκνικζσ εποπτικζσ αρχζσ των τραπεηϊν. 
 
΢τθν Ελλάδα για να ενιςχυκεί θ αξιοπιςτία, θ διαφάνεια και θ εμπιςτοςφνθ 
επιλζχκθκαν να ςυμμετζχουν οι 6 μεγαλφτεροι ελλθνικοί τραπεηικοί όμιλοι, οι 
οποίοι είναι θ Εκνικι Σράπεηα, θ EFG Eurobank, θ Alpha Bank, θ Σράπεηασ Πειραιϊσ, 
θ ΑΣΕbank και το Σαχυδρομικό Σαμιευτιριο και αντιπροςωπεφουν πάνω από το 
90% του ενεργθτικοφ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ. 
 
Ο Δείκτθσ Βαςικϊν Κεφαλαίων (Tier I ratio) με βάςθ τα ςτοιχεία του 2009 
κυμαίνεται γφρω ςτο 12% για τισ τράπεηεσ και γφρω ςτο 10% για τουσ τραπεηικοφσ 
ομίλουσ. Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ ςυνολικά πζραςαν το όριο του 6% για τον δείκτθ 
κεφαλαιακισ επάρκειασ Tier 1, το οποίο ςυμφωνικθκε αποκλειςτικά για τουσ 
ςκοποφσ αυτισ τθσ άςκθςθσ. Σονίηεται ότι, το όριο του 6% ςε καμία περίπτωςθ δεν 
πρζπει να ερμθνευκεί ωσ εποπτικό ελάχιςτο, οφτε ωσ εξατομικευμζνοσ δείκτθσ που 
αντανακλά το προφίλ κινδφνου του κάκε πιςτωτικοφ ιδρφματοσ. 
 
Σα stress tests μασ δίνουν τα δεδομζνα ότι όλεσ οι τράπεηεσ ςτθν Ελλάδα ξεπερνοφν 
το όριο του 6% τθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ που ορίςτθκε ωσ το όριο άςκθςθσ τθσ 
προςομοίωςθσ ςτο βαςικό ςενάριο, κακϊσ και ότι είναι πάνω από το όριο του 4% 
που αποτελεί το εποπτικό ελάχιςτο για τθν δείκτθ βαςικϊν κεφαλαίων με βάςθ 
τουσ Ευρωπαϊκοφσ Κανονιςμοφσ. Σα δεδομζνα αυτά μασ διαβεβαιϊνουν πωσ δεν 
υπάρχει λόγοσ ανθςυχίασ για τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ αυτι τθν ςτιγμι και πωσ το 
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ελλθνικό κεςμικό πλαίςιο παρζχει ζνα επαρκζσ δίχτυ αςφάλειασ προσ το 
χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα.»28 
 
«Πλιρωσ κωρακιςμζνο είναι το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα, κακϊσ -ςφμφωνα και 
με τα αποτελζςματα των Stress Tests οι εγχϊριεσ τράπεηεσ καλφπτουν τισ 
απαιτιςεισ τθσ Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Σράπεηασ, με βάςθ το δυναμικό ςενάριο.  
 
Αυτό ςθμαίνει ότι, λαμβάνοντασ υπ' όψιν τισ αυξιςεισ μετοχικοφ κεφαλαίου που 
πραγματοποίθςαν οι τράπεηεσ εντόσ του 2014, τα ςχζδια αναδιάρκρωςθσ, αλλά και 
τισ ευεργετικζσ ςυνζπειεσ του αναβαλλόμενου φόρου, θ ΕΚΣ κεωρεί ότι τα εγχϊρια 
χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα είναι επαρκϊσ κωρακιςμζνα κεφαλαιακά, ϊςτε να 
αντιμετωπίςουν και το δυςμενζσ ςενάριο. Επιπλζον, θ εξζλιξθ αυτι, ςφμφωνα με 
τον υπουργό Οικονομικϊν Γκίκασ Χαρδοφβελθσ ςθμαίνει ότι διατθροφνται αδιάκετα 
τα 11,4 διςεκατομμφρια ευρϊ του ΣΧ΢. 
 
Σθν επιτυχία των εγχϊριων χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων επιβεβαιϊνει και θ 
Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ, θ οποία ςε ανακοίνωςι τθσ τονίηει μεταξφ άλλων ότι οι 
αυξιςεισ κεφαλαίων και τα ςχζδια αναδιάρκρωςθσ που υλοποιοφνται από τισ 
τζςςερισ ελλθνικζσ τράπεηεσ ζχουν ενιςχφςει ςθμαντικά τθν κεφαλαιακι τουσ κζςθ. 
Κφκλοι τθσ ΣτΕ ζκριναν πολφ κετικά τα αποτελζςματα τθσ άςκθςθσ και ζκαναν λόγο 
για κετικό κλίμα που προκφπτει μετά τισ ανακοινϊςεισ τθσ ΕΚΣ. 
 
Όπωσ αναφζρει θ ΣτΕ, «τρία από τα τζςςερα ελλθνικά πιςτωτικά ιδρφματα που 
ζλαβαν μζροσ ςτθ ΢υνολικι Αξιολόγθςθ δεν παρουςιάηουν υςτζρθςθ κεφαλαίων με 
βάςθ τθν υπόκεςθ δυναμικοφ ιςολογιςμοφ και το τζταρτο πιςτωτικό ίδρυμα ςτθν 
ουςία δεν παρουςιάηει κεφαλαιακι υςτζρθςθ».  
 
΢υγκεκριμζνα,με βάςθ τθν υπόκεςθ ςτατικοφ ιςολογιςμοφ, θ Alpha Bank A.E. δεν 
παρουςιάηει υςτζρθςθ κεφαλαίων, ενϊ θ Σράπεηα Πειραιϊσ Α.Ε., παρουςιάηει 
υςτζρθςθ κεφαλαίων, θ οποία όμωσ υπερκαλφπτεται από τθν κακαρι αφξθςθ 
μετοχικοφ κεφαλαίου που πραγματοποίθςε το 2014 μετά και τθν αφαίρεςθ του 
ποςοφ εξαγοράσ προνομιοφχων μετοχϊν. 
 
Με βάςθ τθν υπόκεςθ ςτατικοφ ιςολογιςμοφ, θ Εκνικι Σράπεηα Α.Ε. και θ Eurobank 
Ergasias A.E. παρουςιάηουν υςτζρθςθ κεφαλαίων, λαμβάνοντασ υπόψθ τισ αυξιςεισ 
μετοχικοφ κεφαλαίου τισ οποίεσ πραγματοποίθςαν το 2014. Ωςτόςο, όπωσ 
αναφζρει θ ςυγκεντρωτικι ζκκεςθ τθσ ΢υνολικισ Αξιολόγθςθσ: «για *αυτζσ+ τισ 
τράπεηεσ που περιλαμβάνονται ςτον κατάλογο και οι οποίεσ εμφανίηουν 
κεφαλαιακι υςτζρθςθ βάςει του ςτατικοφ ιςολογιςμοφ, οι προβολζσ βάςει του 
δυναμικοφ ιςολογιςμοφ (οι οποίεσ εκπονικθκαν παράλλθλα με τθν αξιολόγθςθ 
βάςει του ςτατικοφ ιςολογιςμοφ, κακϊσ τα ςχζδια αναδιάρκρωςθσ ςυμφωνικθκαν 
με τθν ΓΔ Ανταγωνιςμοφ μετά τθν 1θ Λανουαρίου 2014) κα λθφκοφν υπόψθ από τισ 
Μικτζσ Εποπτικζσ Ομάδεσ για τον προςδιοριςμό των τελικϊν κεφαλαιακϊν 
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 Τπνπξγείν Οηθνλνκηθώλ. (23/07/2010). Αποηελέζμαηα ηης άζκηζης προζομοίωζης 

ακραίων καηαζηάζεων για ηις Ελληνικές Σράπεζες. 
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απαιτιςεων. Βάςει του δυναμικοφ ιςολογιςμοφ, μία τράπεηα (Εκνικι Σράπεηα Α.Ε.) 
δεν παρουςιάηει υςτζρθςθ κεφαλαίων και ακόμθ μία (Eurobank Ergasias A.E.) ςτθν 
ουςία δεν παρουςιάηει κεφαλαιακι υςτζρθςθ». 

Αντίςτοιχα, από τθν πλευρά τθσ και ςε ςχετικι ανακοίνωςθ θ επικεφαλισ του ΣΧ΢ κ. 
Αναςταςία ΢ακελλαρίου αναγνωρίηει το κετικό αποτζλεςμα αυτισ τθσ άςκθςθσ, 
κακϊσ θ ΢υνολικι Αξιολόγθςθ αντιπροςωπεφει μια ενδελεχι επιςκόπθςθ των 130 
τραπεηϊν ςε όλθ τθν Ευρϊπθ. Όςον αφορά ςτισ τζςςερισ ελλθνικζσ ςυςτθμικζσ 
τράπεηεσ, θ επιτυχία αυτισ τθσ άςκθςθσ επιβραβεφει τισ ςυνεχείσ προςπάκειεσ 
αναδιάρκρωςθσ και κεφαλαιακισ ενίςχυςθσ των τελευταίων δφο ετϊν που ζχουν 
ςθμαντικά αναμορφϊςει τον ελλθνικό τραπεηικό τομζα, ενιςχφοντασ τθ δυναμικι 
τθσ ελλθνικισ οικονομίασ. 

Οι ανακοινώςεισ των τραπεηών 

Ενδεικτικό τθσ κετικισ εικόνασ που παρουςιάηουν οι τράπεηεσ είναι ότι, ςφμφωνα 
με ανακοίνωςι τθσ, θ Εκνικι Σράπεηα παρουςιάηει κεφαλαιακό πλεόναςμα τθσ 
τάξθσ των 2 διςεκατομμυρίων ευρϊ με βάςθ το δυναμικό ςενάριο και αφοφ 
ςυνυπολογιςτεί το πρόγραμμα αναδιάρκρωςισ τθσ. Επίςθσ, θ τράπεηα ξεκακαρίηει 
ότι δεν απαιτείται καμία επιπλζον κίνθςθ κεφαλαιακισ ενίςχυςθσ, ενϊ ςτο 
πλεόναςμα δεν λαμβάνονται υπ' όψιν τα οφζλθ από τον αναβαλλόμενο φόρο. 
 
Αντίςτοιχα, όπωσ αναφζρει ςε ανακοίνωςι τθσ θ Σράπεηα Πειραιϊσ, λαμβάνοντασ 
υπ' όψιν τθν αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου που πραγματοποίθςε το 2014, καλφπτει 
τισ απαιτιςεισ και του δυςμενοφσ ςεναρίου, ζχοντασ κεφαλαιακό απόκεμα 340 
εκατομμφρια ευρϊ. Μάλιςτα, θ τράπεηα δεν χρειάηεται καν να ςυνυπολογιςει τισ 
ευεργετικζσ ςυνζπειεσ του αναβαλλόμενου φόρου. 
 
Όςο για τθν Alpha Bank, πρόκειται για τθ μοναδικι ελλθνικι τράπεηα θ οποία 
καλφπτει τισ απαιτιςεισ τθσ ΕΚΣ και με βάςθ το ςτατικό ςενάριο, δθλαδι χωρίσ να 
λαμβάνει υπ' όψιν τισ ενζργειεσ που πραγματοποίθςε εντόσ του 2014. Επίςθσ, όπωσ 
αναφζρει ςε ανακοίνωςι τθσ, με βάςθ τα δεδομζνα αυτά, ζχει κεφαλαιακό 
απόκεμα το οποίο -ανάλογα το ςενάριο υπολογιςμοφ- κυμαίνεται από 1,3 ζωσ 3,1 
διςεκατομμφρια ευρϊ. 
 
Σζλοσ, ςε ανακοίνωςι τθσ θ Eurobank ανζφερε πωσ «είμαςτε ςτθν ευχάριςτθ κζςθ 
να ςθμειϊςουµε ότι θ Eurobank ανταποκρίνεται ςτα κεφαλαιακά όρια τθσ ΢Α τόςο 
ςτο Βαςικό, όςο και ςτο ∆υςµενζσ ςενάριο, χωρίσ να παρουςιάηει κεφαλαιακό 
ζλλειµµα». Παράλλθλα, κφκλοι τθσ Eurobank δεν ζκρυβαν τθν ικανοποίθςι τουσ για 
τα αποτελζςματα των Stress Tests αλλά και όςον αφορά τθν ποιότθτα του 
χαρτοφυλακίου τθσ τράπεηασ, δεδομζνων των ςυνκθκϊν τθσ αγοράσ. Σονίηουν 
μάλιςτα ότι με βάςθ το βαςικό ςενάριο, θ εικόνα τθσ τράπεηασ είναι ςαφϊσ 
καλφτερθ και ότι πλζον μποροφν να εςτιαςτοφν ςτισ ουςιαςτικζσ τραπεηικζσ 
εργαςίεσ, περιλαμβανομζνθσ και τθ παρόχθσ ρευςτότθτασ ςτθν αγορά. 
 



45 

 

Σι ζδειξαν τα Stress Tests 
 
΢υνολικζσ κεφαλαιακζσ ανάγκεσ 25 διςεκατομμφρια ευρϊ για 25 από τισ τράπεηεσ 
που ςυμμετείχαν ςτθν άςκθςθ ζδειξαν τα Stress Tests τθσ Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ 
Σράπεηασ. Από το ποςό αυτό, ιδθ 12 από τισ 25 τράπεηεσ ζχουν καλφψει τα 15 
διςεκατομμφρια ευρϊ.  
 
Όπωσ προκφπτει από τα αποτελζςματα, ςτο κομμάτι του ποιοτικοφ ελζγχου του 
ενεργθτικοφ των ευρωπαϊκϊν τραπεηϊν ζγιναν τροποποιιςεισ φψουσ 48 
διςεκατομμυρίων ευρϊ, ενϊ προζκυψαν επιπλζον επιςφάλειεσ φψουσ 136 
διςεκατομμυρίων ευρϊ. 
 
Οι 12 από τισ 25 τράπεηεσ, ςτισ οποίεσ διαπιςτϊκθκε ςυνολικό ζλλειμμα φψουσ 25 
διςεκατομμυρίων ευρϊ, ζχουν ιδθ καλφψει το άνοιγμα αυτό με τθν αφξθςθ των 
κεφαλαίων τουσ κατά 15 διςεκατομμφρια ευρϊ μζςα ςτο 2014. Εξ άλλου, οι 30 
μεγαλφτερεσ τράπεηεσ τθσ ευρωηϊνθσ ζλαβαν πρόςκετα μζτρα, μεταξφ των οποίων 
κεφαλαιακζσ αυξιςεισ ςυνολικοφ φψουσ 60 διςεκατομμυρϊν ευρϊ, ενιςχφοντασ 
τουσ ιςολογιςμοφσ κατά περιςςότερο από 200 διςεκατομμφρια ευρϊ, μετά τθν 
ανακοίνωςθ του ελζγχου από τθν ΕΚΣ τον Λοφλιο του 2013.  
 
«Αυτά τα εμπροςκοβαρι μζτρα αποτελοφν μζροσ του ςυνολικά επιτυχθμζνου 
αποτελζςματοσ τθσ άςκθςθσ. Οριςμζνα από τα μζτρα που ελιφκθςαν το 2013 
μείωςαν τισ ανεπάρκειεσ που διαπιςτϊκθκαν κατά τθ ςυνολικι αξιολόγθςθ: 
Οριςμζνα μζτρα που υιοκετικθκαν το 2014 μπορεί να προςμετρθκοφν για τθν 
κάλυψθ των κεφαλαιακϊν ελλειμμάτων», ανζφερε θ ανακοίνωςθ τθσ ΕΚΣ.  
 
Αυτι θ «μοναδικι και αυςτθρι άςκθςθ αποτελεί ζνα μείηον ορόςθμο» ςτο πλαίςιο 
τθσ προετοιμαςίασ για τθν ανάλθψθ του εποπτικοφ ρόλου των τραπεηϊν τθσ 
ευρωηϊνθσ από τθν ΕΚΣ από τον Νοζμβριο, διλωςε ο αντιπρόεδροσ τθσ τράπεηασ 
 Βίτορ Κονςτάντςιο.  
 
«Αυτι θ χωρίσ προθγοφμενο ςε βάκοσ ζρευνα των κζςεων των μεγαλφτερων 
τραπεηϊν κα ενιςχφςει τθν εμπιςτοςφνθ του κοινοφ ςτον τραπεηικό τομζα. Ο 
εντοπιςμόσ προβλθμάτων και κινδφνων κα βοθκιςει ςτθ διόρκωςθ των 
ιςολογιςμϊν και κα κάνει τισ τράπεηεσ πιο ανκεκτικζσ και εφρωςτεσ. Αυτό 
αναμζνεται να διευκολφνει τθν αφξθςθ του δανειςμοφ ςτθν Ευρϊπθ που κα 
ςυμβάλει ςτθν οικονομικι ανάπτυξθ», τόνιςε ο Κονςτάντςιο.  
 
Θ Πρόεδροσ του Εποπτικοφ ΢υμβουλίου του νζου εποπτικοφ μθχανιςμοφ των 
τραπεηϊν κυρία Ντανιζλ Νουί τόνιςε: «Αυτι θ άςκθςθ αποτελεί μία εξαιρετικι αρχι 
ςτθ ςωςτι κατεφκυνςθ. Απαίτθςε ιδιαίτερεσ προςπάκειεσ και ςθμαντικοφσ πόρουσ 
από όλα τα εμπλεκόμενα μζρθ, περιλαμβανομζνων των εκνικϊν Αρχϊν των χωρϊν 
τθσ ευρωηϊνθσ και τθσ ΕΚΣ. Προϊκθςε τθν διαφάνεια ςτον τραπεηικό τομζα και 
ζφερε ςτθν επιφάνεια τισ περιοχζσ των τραπεηϊν και του ςυςτιματοσ που 
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χρειάηονται βελτίωςθ.»»29 
 

 

3.6 Σρόποι κεντρικισ αντιμετώπιςθσ τθσ κρίςθσ του παγκόςμιου 
χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ 

΢χεδόν όλεσ οι χϊρεσ αντζδραςαν μειϊνοντασ τα επιτόκια και ςυνεχϊσ ζκαναν 
προςπάκειεσ να ενιςχφςουν τθν ρευςτότθτα μζςω εγγυιςεων που δόκθκαν ςτισ 
τράπεηεσ για να ενιςχυκεί θ κεφαλαιακι τουσ βάςθ. Επίςθσ, για τθν ενίςχυςθ των 
επιχειριςεων εφαρμόςτθκαν μζτρα επεκτατικισ δθμοςιονομικισ πολιτικισ.  
 
Θ κρίςθ ανζδειξε τισ ανεπαρκείσ διαδικαςίεσ διαχείριςθσ τθσ ρευςτότθτασ και των 
ανοιγμάτων των τραπεηϊν ςε παγκόςμιο επίπεδο κακϊσ διζφυγε του κανονιςτικοφ 
πλαιςίου ο κίνδυνοσ ρευςτότθτασ, ζναντι του κινδφνου αγοράσ και του πιςτωτικοφ 
κινδφνου που βρίςκονταν κάτω από αυςτθρι εποπτεία. Οι κανονιςτικζσ αρχζσ 
πίςτευαν ότι τα πιςτωτικά ιδρφματα ιταν αρκετά ευζλικτα ωσ προσ τθν διάρκρωςθ 
των ςτοιχείων του ενεργθτικοφ και του πακθτικοφ, κακϊσ είχαν τθν αντίλθψθ ότι οι 
μεγάλεσ τράπεηεσ είναι τόςο ϊριμεσ που μποροφν να προςτατζψουν τον εαυτό 
τουσ. Αποτζλεςμα αυτοφ είναι θ αποτυχία του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ να 
ανιχνεφει, να επεξεργάηεται και να αντιμετωπίηει κινδφνουσ ρευςτότθτασ και 
χρθματοδότθςθσ. 
 
Όταν κορυφϊκθκε θ κρίςθ αμφιςβθτικθκε θ ςτακερότθτα του διεκνοφσ 
χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, αφοφ υπιρχε κίνδυνοσ κατάρρευςθσ τουσ. Ζνασ 
τρόποσ εποπτείασ τθσ λειτουργίασ των τραπεηϊν είναι θ Επιτροπι τθσ Βαςιλείασ, θ 
οποία κζτει κανόνεσ εποπτείασ και ενιςχφκθκε πρόςφατα για τθν ευκολότερθ 
αντιμετϊπιςθ των κρίςεων. 
 
Αναηθτοφνται, λοιπόν, λφςεισ ςε εκνικό και ςε διεκνζσ επίπεδο οι οποίεσ αποτελοφν 
το ζναυςμα για τθν αναςτροφι του δυςάρεςτου αυτοφ κλίματοσ και κα βοθκιςουν 
τθν οικονομία να ειςζλκει ςε ρυκμό ανάπτυξθσ. Ζωσ και ςιμερα λιφκθκαν 
πρωτοβουλίεσ παγκοςμίωσ μετά τθν πτϊςθ τθσ Lehman Brothers και 
ςυμπεριλαμβάνουν πακζτα για τθν διάςωςθ, εγγφθςθ και αςφάλεια του τραπεηικοφ 
ςυςτιματοσ με ςκοπό να επανζλκει θ εμπιςτοςφνθ και θ ομαλι ροι των κεφαλαίων 
ςτθν αγορά. Οι νζοι κανόνεσ που τίκενται ζχουν ωσ ςτόχο τθν ενίςχυςθ του 
παγκόςμιου χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ και τθν αποτελεςματικότερθ 
λειτουργία του. 
 
΢φμφωνα με τθν Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν, για τθν ενδυνάμωςθ του τραπεηικοφ 
ςυςτιματοσ, κα πρζπει τα κοινοτικά όργανα να προχωριςουν διεκνείσ 
πρωτοβουλίεσ για να ενιςχυκεί το ρυκμιςτικό πλαίςιο και να αντιμετωπιςτοφν 
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 Πεξλνύλ ηα Stress Tests νη ειιεληθέο ηξάπεδεο. Γηαζέζηκν ζε: 
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οριςμζνα από τα προαναφερκζντα αίτια τθσ κρίςθσ. Οι πρωτοβουλίεσ αυτζσ 
αφοροφν ειδικότερα: 
 

 τθν ενίςχυςθ του ρυκμιςτικοφ πλαιςίου που διζπει τθν κεφαλαιακι 
επάρκεια των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων και των επιχειριςεων επενδφςεων, θ 
οποία, όπωσ αναφζρκθκε, ζχουν πραγματοποιθκεί τα πρϊτα βιματα από το 
΢φμφωνο τθσ Επιτροπισ τθσ Βαςιλείασ (Βαςιλεία ΛΛΛ). 

 
 τθν ανακεϊρθςθ του κακεςτϊτοσ αποδοχϊν των διοικθτικϊν ςτελεχϊν των 

ειςθγμζνων εταιρειϊν, ειδικά δε των επιχειριςεων του χρθματοπιςτωτικοφ 
ςυςτιματοσ, 

 
 τθν ανακεϊρθςθ του κανονιςτικοφ πλαιςίου για τθν κατάχρθςθ τθσ αγοράσ, 

µε κφριο ςτόχο τθν επζκταςθ του πεδίου εφαρμογισ των διατάξεϊν του και 
ςε µθ ρυκμιηόμενεσ αγορζσ και τθ ρφκμιςθ, ςε µόνιμθ βάςθ, τθσ πρακτικισ 
των ανοιχτϊν πωλιςεων (short selling), 

 
 τθν υπαγωγι των Οργανιςμϊν Αξιολόγθςθσ Πιςτολθπτικισ Λκανότθτασ ςε 

ςυγκεκριμζνο ρυκμιςτικό και εποπτικό πλαίςιο, 
 

 τθν ενίςχυςθ του ρυκμιςτικοφ πλαιςίου που διζπει τθ διαφάνεια των 
ςυναλλαγϊν ςτισ κεφαλαιαγορζσ και τθ διαχείριςθ του κινδφνου που 
απορρζει από τα τιτλοποιθμζνα προϊόντα, και 

 
 τθν αναμόρφωςθ του πλαιςίου άςκθςθσ εποπτείασ του Ευρωπαϊκοφ 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ.30 
 
 

3.7 Η αντιμετώπιςθ τθσ χρθματοοικονομικισ κρίςθσ από τισ ελλθνικζσ 
τράπεηεσ  

Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ παρόλο που πραγματοποιοφν καίριεσ τομζσ ςτθν λειτουργία, 
τον ιςολογιςμό και τουσ ςτόχουσ τουσ, ζρχονται ςε δφςκολθ κζςθ με τθν αδυναμία 
εξαςφάλιςθσ των πόρων. Επιπλζον, θ ελλθνικι δθμοςιονομικι κρίςθ που περνάμε 
είναι θ αιτία που οι τράπεηεσ μασ βιϊνουν τθν μείωςθ τθσ χρθματοδοτικισ τουσ 
βάςθσ από πθγζσ, για παράδειγμα τισ πελατειακζσ κατακζςεισ και θ εξάρτθςθ τουσ 
από τθν Ευρωπαϊκι Κεντρικι Σράπεηα και από το πρόγραμμα ςτιριξθσ ςτιριξθσ του 
Ελλθνικοφ δθμοςίου γίνεται ολοζνα και μεγαλφτερθ. 
 
Σα τελευταία χρόνια, θ κερδοφορία των ελλθνικϊν τραπεηϊν βαίνει ςτθν αφάνιςθ, 
κακϊσ αντιμετωπίηουν ζνα τεράςτιο κφμα επιςφαλειϊν, ενϊ πλθρϊνουν και υψθλά 
επιτόκια ςτισ κατακζςεισ. Σο 2010 παρουςιάςτθκε ςθμαντικι μείωςθ των κερδϊν 
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 ΔΈΣ (Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδώλ). (2011). Tο ελληνικό ηραπεζικό ζύζηημα ηο 2010. 
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προ φόρων ςτισ ελλθνικζσ τράπεηεσ που ιταν αποτζλεςμα τθσ πολιτικισ 
ςχθματιςμοφ αυξθμζνων προβλζψεων που ακολουκικθκε και το 2010, τθσ μείωςθσ 
των λειτουργικϊν εςόδων που είναι μειωμζνα ςε ςφγκριςθ με το 2009 αλλά και τθσ 
καταγραφισ ηθμιϊν από χρθματοοικονομικζσ πράξεισ. 
 
«Ο δείκτθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ (ΔΚΕ) των εγχϊριων τραπεηϊν και των ομίλων 
τουσ ενιςχφκθκε το 2010, εν μζςω ιδιαίτερα αρνθτικϊν οικονομικϊν ςυνκθκϊν, ςτο 
13,8% από 13,2% το 2009 για τισ τράπεηεσ και ςτο 12,2% από 11,7% για τουσ 
τραπεηικοφσ ομίλουσ, ενϊ ο δείκτθσ βαςικϊν κεφαλαίων αυξικθκε ελαφρϊσ, ςτο 
ίδιο διάςτθμα, ςε 12,2% από 12,0% για τισ τράπεηεσ και ςτο 10,9% από 10,7% για 
τουσ τραπεηικοφσ ομίλουσ, εξαιτίασ τθσ αφξθςθσ των εποπτικϊν ιδίων κεφαλαίων 
τουσ και τθσ μείωςθσ του ςτακμιςμζνου ωσ προσ τον κίνδυνο ενεργθτικοφ. Κατά 
ςυνζπεια, και παρά τισ πολλαπλζσ αντίξοεσ ςυνκικεσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ, το 
εγχϊριο τραπεηικό ςφςτθμα κατάφερε να βελτιϊςει τθν κεφαλαιακι του βάςθ και 
να διατθριςει τθν κεφαλαιακι του επάρκεια ςε επίπεδο υψθλότερο των ελάχιςτων 
απαιτοφμενων 
 
Όπωσ προαναφζρκθκε οι ελλθνικζσ τράπεηεσ παρουςίαςαν το 2010 ςθμαντικι 
μείωςθ των προ φόρων κερδϊν. Ειδικότερα, θ μετά από φόρουσ και προβλζψεισ 
αποδοτικότθτα του ςτακμιςμζνου με βάςθ τον κίνδυνο ενεργθτικοφ και των μζςων 
ιδίων κεφαλαίων ςε επίπεδο τραπεηικϊν ομίλων διαμορφϊκθκε, τον Δεκζμβριο του 
2010 ςε -0,3% (2008: 0,7%, 2009: 0,15%) και -4,16% (2008: 9,9%, 2009: 2,26%), 
αντίςτοιχα. ΢ε επίπεδο τραπεηϊν οι ίδιοι δείκτεσ διαμορφϊκθκαν ςε -0,55% και -
8,64% αντίςτοιχα (2008: 0,2% και 3,2%, 2009: -0,09% και -1,66%). Ο δείκτθσ 
αποτελεςματικότθτασ (λειτουργικά ζξοδα προσ λειτουργικά ζςοδα) παρουςίαςε 
μικρι επιδείνωςθ, όπωσ προκφπτει από τθν αφξθςθ του ςχετικοφ δείκτθ, τόςο ςε 
επίπεδο τραπεηικϊν ομίλων όςο και ςε επίπεδο τραπεηϊν από 54,9% το 2009 ςε 
58,2% το 2010 και από 57,7% ςε 62,3% το 2010, αντίςτοιχα. Σο κακαρό επιτοκιακό 
περικϊριο παρζμεινε κάτω του 3% και ειδικότερα ςε επίπεδο τραπεηικϊν ομίλων 
διαμορφϊκθκε από 2,9% το 2008 και 2,65% το 2009 ςε 2,68% το 2010, ενϊ ςε 
επίπεδο τραπεηϊν από 2,2% το 2008 και 1,87% το 2009 ςε 1,97% το 2010.»31 
 
«΢φμφωνα με πρόςφατα ςτοιχεία τθσ Σράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, το Δεκζμβριο του 
2010 αυξικθκε τόςο ο λόγοσ των δανείων ςε κακυςτζρθςθ προσ το ςφνολο των 
δανείων καταναλωτικισ πίςτθσ (Δεκζμβριοσ 2010: 20,5%, 2009: 13,4%, 2008: 8,2%, 
2007: 6,0%, 2006: 6,9%), όςο και ο λόγοσ των δανείων ςε κακυςτζρθςθ προσ το 
ςφνολο των δανείων ςτεγαςτικισ πίςτθσ (Δεκζμβριοσ 2010: 10%, 2009: 7,4%, 2008: 
5,3%, 2007: 3,6%, 2006: 3,4%). 
 
Θ αφξθςθ των δανείων ςε κακυςτζρθςθ κα πρζπει να αποδοκεί ςτθν περαιτζρω 
επιδείνωςθ του οικονομικοφ περιβάλλοντοσ ςτθν Ελλάδα το 2010 και ςτθν 
επιβράδυνςθ των ειςοδθμάτων των νοικοκυριϊν. Σαυτόχρονα, κατά τθ διάρκεια 
του 2010 ςυνεχίςτθκε θ άςκθςθ ςυντθρθτικότερθσ πολιτικισ δανειςμοφ από τισ 

                                                           
31

 ΔΈΣ (Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδώλ). (2011). Tο ελληνικό ηραπεζικό ζύζηημα ηο 2010. 

Αζήλα: Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδώλ. 



49 

 

εγκατεςτθμζνεσ ςτθ χϊρα μασ τράπεηεσ, με ςτόχο τθ ςταδιακι βελτίωςθ του 
χαρτοφυλακίου των δανείων τουσ προσ τα νοικοκυριά. Οι αυξθμζνεσ προβλζψεισ οι 
οποίεσ ζγιναν, κακ όλθ τθ διάρκεια του 2010, και προςζγγιςαν τα επτά 
διςεκατομμφρια ευρϊ με ςκοπό τθν αντιμετϊπιςθ του φαινομζνου των 
κακυςτεριςεων, είναι φανερό ότι επθρεάηουν τα οικονομικά τουσ μεγζκθ και τουσ 
δείκτεσ αποδοτικότθτάσ τουσ.»32 
 
Οι κυριότερεσ ςυνζπειεσ τθσ φφεςθσ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ τθσ χϊρασ είναι θ 
αφξθςθ των μθ εξυπθρετοφμενων δανείων, θ αφξθςθ του κόςτουσ χρθματοδότθςθσ 
των τραπεηϊν και θ μείωςθ τθσ ηιτθςθσ των χρθματοπιςτωτικϊν προϊόντων. ΢τα 
πλαίςια αυτά, το ςφνολο των τραπεηικϊν ιδρυμάτων όριςαν τρεισ προτεραιότθτεσ:  
 

 τθν διαςφάλιςθ τθσ ρευςτότθτασ και τθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ με 
αυξιςεισ μετοχικοφ κεφαλαίου, ζκδοςθ ομολογιακϊν δανείων τιτλοποίθςθ 
απαιτιςεων κλπ, 
 

 τθν διατιρθςθ τθσ ποιότθτασ του δανειακοφ χαρτοφυλακίου με 
αυςτθρότερουσ πιςτωτικοφσ ελζγχουσ και 

 

 τθν ςυγκράτθςθ του κόςτουσ λειτουργίασ με τον περιοριςμό των εξόδων και 
των αμοιβϊν του προςωπικοφ και των προμθκειϊν πζραν των τόκων.  

 
Ζτςι, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ δζχτθκαν τισ ςυνζπειεσ τθσ κρίςθσ. Σο ελλθνικό 
τραπεηικό ςφςτθμα κατάφερε και ξεπζραςε ςχεδόν ανϊδυνα τθν παγκόςμια 
οικονομικι κρίςθ ςε ςφγκριςθ με άλλεσ χϊρεσ, ςε αντίκεςθ με το ελλθνικό κράτοσ 
που ςυνεχϊσ δοκιμάηεται λόγω τθσ δθμοςιονομικισ κρίςθσ και των 
επανειλθμμζνων υποβακμίςεων από τουσ οίκουσ αξιολόγθςθσ. Οι τράπεηεσ, παρά 
τα προβλιματα ζδειξαν μεγάλθ αντοχι και με τθν βοικεια τθσ Ευρωπαϊκισ 
Κεντρικισ Σράπεηασ. 
 
Αυτι θ ανκεκτικότθτα του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ αποδίδεται ςε μια 
ςειρά από παράγοντεσ οι οποίοι είναι οι εξισ:  
 

 οι τράπεηεσ ςτθν Ελλάδα δεν εκτζκθκαν ςτουσ κινδφνουσ που αποτζλεςαν 
τισ αιτίεσ τθσ ιδθ υπάρχουςασ διεκνοφσ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ, 

 
 ζχουν ιςχυρι κεφαλαιακι βάςθ, 

 
 προχϊρθςαν ζγκαιρα ςτθν αφξθςθ των προβλζψεων τουσ ζναντι των 

επιςφαλϊν απαιτιςεων, 
 

 ακολοφκθςαν πολιτικι ςυνετοφσ διαχείριςθσ των κινδφνων ςτουσ οποίουσ 
εκτίκεται ςτθν τρζχουςα ςυγκυρία, 
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 ζχουν ικανοποιθτικά οικονομικά αποτελζςματα ακόμα και κατά το ζτοσ 

2009, και 
 

 υπιρξε αποτελεςματικι προλθπτικι εποπτεία από τθν Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ 
που ςυνζβαλε αποτελεςματικά ςτθ διαςφάλιςθ τθσ ςτακερότθτασ του 
ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ. 

 
΢το πλαίςιο μιασ πιο αποτελεςματικισ προςπάκειασ αντιμετϊπιςθσ των 
προκλιςεων, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ προζβθςαν ςταδιακά εντόσ του ζτουσ ςτισ 
ακόλουκεσ ενζργειεσ33: 
 

 προϊκθςθ νζων κατακετικϊν προϊόντων που επιβράβευαν τθν εμπιςτοςφνθ 
και τθν ςτακερότθτα τθσ κατακετικισ τουσ βάςθσ,  

 

 εξατομικευμζνθ διαχείριςθ των ευμετάβλθτων και ευμεγεκϊν κατακζςεων 
χονδρικισ φφςθσ, 

 

 υιοκζτθςθ πλθρζςτερων εςωτερικϊν δεικτϊν υπολογιςμοφ ρευςτότθτασ και 
πρόβλεψθσ χρθματοδοτικϊν ανοιγμάτων, και 

 

 αναδόμθςθ των ςτοιχείων του ενεργθτικοφ για τθν αυτοχρθματοδότθςθ 
τουσ μζςω των πράξεων νομιςματικισ πολιτικισ των κεντρικϊν τραπεηϊν. 

 
Σζλοσ, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ ζςτρεψαν τθν προςοχι τουσ ςτο επενδυτικό κοινό με 
ςκοπό να αντλιςουν κεφάλαια και κυρίωσ μζςω τθσ αφξθςθσ του μετοχικοφ 
κεφαλαίου. Θ Εκνικι Σράπεηα και θ Eurobank ιταν οι δυο τράπεηεσ ςτθν Ελλάδα οι 
οποίεσ κατάφεραν να αντλιςουν ρευςτότθτα από τθν διατραπεηικι αγορά, με τθν 
Εκνικι Σράπεηα να χρθςιμοποιεί μόνον ομόλογα του ελλθνικοφ δθμοςίου ςε 
αντίκεςθ με τθν Eurobank θ οποία χρθςιμοποίθςε ελλθνικά αλλά και ξζνα ομόλογα 
ωσ ενζχυρο για repos. 
 
Σα ελλθνικά χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα είχαν μικρι ζκκεςθ ςε προϊόντα 
μειωμζνθσ εξαςφάλιςθσ, κακϊσ λίγοι ιταν οι επενδυτζσ που τοποκζτθςαν τα 
κεφάλαια τουσ ςε τοξικά προϊόντα. Σθν τελευταία δεκαετία οι ελλθνικζσ τράπεηεσ 
ζςτρεψαν το επιχειρθματικό τουσ ενδιαφζρον, άρα και τα κεφάλαια τουσ ςτισ 
αναπτυςςόμενεσ χϊρεσ. Οι μεγαλφτερεσ ελλθνικζσ τράπεηεσ ανζπτυξαν ζνα ευρφ 
δίκτυο καταςτθμάτων ςτα Βαλκάνια, αντί να ςτραφοφν ςε επενδφςεισ ςε 
επενδυτικά προϊόντα υψθλοφ ρίςκου. 
 
Ωςτόςο, πζρα από τισ κινιςεισ των ιδίων τραπεηϊν, θ επανζνταξθ τουσ ςτισ αγορζσ 
κα γίνει εφικτι με τθν εξυγίανςθ και τθν αναβάκμιςθ τθσ πιςτολθπτικισ 
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αξιολόγθςθσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ, κακϊσ και θ διευκζτθςθ των ευρωπαϊκϊν 
ανιςορροπιϊν που ταλανίηουν τθν διεκνι επενδυτικι κοινότθτα. 
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΢ΤΜΠΕΡΑ΢ΜΑΣΑ 
 

Θ οικονομία τθσ χϊρασ μασ τα τελευταία δζκα χρόνια βιϊνει πολλζσ δυςκολίεσ και 
ζρχεται αντιμζτωπθ ςυνεχϊσ με προκλιςεισ. Τπζςτθ υποβακμίςεισ από τουσ οίκουσ 
πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ, λιφκθκαν ςκλθρά μζτρα για τθν αντιμετϊπιςθ τθσ, 
κακϊσ υπιρξαν και ςυνεχίηουν να υπάρχουν επιπτϊςεισ όχι μόνο ςτθν οικονομικι 
ηωι αλλά και ςτθν κοινωνικι ηωι, ζχοντασ μεγάλθ ϊκθςθ πλθκυςμοφ ςτθν φτϊχεια 
και ςτθν ανεργία. Σο ποςοςτό ανεργίασ ςτθν χϊρα μασ, ςφμφωνα με πρόςφατεσ 
ανακοινϊςεισ τθσ Eurostat34, αγγίηει το 26,4% τον Λοφλιο του 2014, ενϊ το ποςοςτό 
για τουσ νζουσ κάτω των 25 ετϊν το ποςοςτό ανεργίασ φτάνει το 50,7% που 
ςθμαίνει ότι ζνασ ςτουσ δφο νζουσ είναι άνεργοσ.  
 
Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ πζραςαν από πολλά ςτάδια ςτθν διάρκεια τθσ κρίςθσ. 
Κζλθςαν να εξαπλωκοφν ςε νζεσ ξζνεσ αγορζσ, πιο αυςτθρζσ προκειμζνου να 
προςελκφςουν νζουσ πιςτοποιθμζνουσ επενδυτζσ. Όμωσ δεν τα κατάφεραν διότι οι 
ξζνεσ αγορζσ παρουςίαςαν ςθμάδια εςωςτρζφειασ, που ςθμαίνει ότι απζφευγαν 
τθν ανάλθψθ πιςτωτικοφ κινδφνου εκτόσ τθσ χϊρασ τουσ με αποτζλεςμα οι 
τράπεηεσ να επιςτρζψουν ςτισ παραδοςιακζσ αγορζσ χρθματοδότθςθσ. Οι μόνεσ 
ηωντανζσ βραχυχρόνιεσ πθγζσ χρθματοδότθςθσ ιταν ο δανειςμόσ τίτλων επί 
ενεχφρω (repos) και τα εμπορικά γραμμάτια (commercial paper). ΢ιγά ςιγά οι 
τράπεηεσ ςτρζφονται ςε εκδόςεισ χρζουσ με τθν μορφι δανείων, κακϊσ οι ανάγεσ 
για αναχρθματοδότθςθ αυξάνονται ολοζνα και περιςςότερο ςτα τζλθ του 2008 αι 
ςτισ αρχζσ του 2009. Σα εμπόδια ςυνεχίηονται, κακϊσ μετά τθν πτϊςθ τθσ Lehman 
Brothers τον ΢επτζμβριο του 2008 ανατρζπονται όλα τα δεδομζνα, επιτυγχάνοντασ 
τθν λιψθ μζτρων από τισ εποπτικζσ αρχζσ. Οι κατακζτεσ - επενδυτζσ χάνουν τθν 
εμπιςτοςφνθ τουσ ςτο τραπεηικό ςφςτθμα, αλλά οι τράπεηεσ δεν παφουν να 
προςπακοφν ξανά και ξανά να προςελκφςουν κατακζςεισ, που αποτελοφν τθν 
μοναδικι αξιόπιςτθ πθγι χρθματοδότθςθσ των εργαςιϊν τουσ. Δεν υπάρχουν όμωσ 
τα επικυμθτά αποτελζςματα, κακϊσ οι αγορζσ γίνονται ακόμα πιο αφιλόξενεσ παρά 
τισ εγγυιςεισ του κράτουσ, εξαιτίασ τθσ χαμθλισ πιςτολθπτικισ διαβάκμιςθ. Κατά 
ςυνζπεια θ μοναδικι πλζον λφςθγια τθν χρθματοδότθςθ τθσ χϊρασ είναι είναι θ 
Ευρωπαïκι Κεντρικι Σράπεηα. Θ εξάρτθςθ τθσ Ελλάδασ απο τθν Ευρωπαϊκι 
Κεντρικι Σράπεηα δεν αργεί αν ζρκει ςτθν επιφάνεια, αφοφ ζχει υπερβεί τα ανεκτά 
όρια ςε ςφγκριςθ με το μζγεκοσ τουσ. 
 
Οι κυριότερεσ ςυνζπειεσ τθσ φφεςθσ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ τθσ χϊρασ είναι θ 
αφξθςθ των μθ εξυπθρετοφμενων δανείων, θ αφξθςθ του κόςτουσ χρθματοδότθςθσ 
των τραπεηϊν και θ μείωςθ ηιτθςθσ των χρθματοπιςτωτικϊν προïόντων. ΢τα 
πλαίςια αυτά, το ςφνολο των τραπεηικϊν ιδρυμάτων όριςαν κάποιεσ 
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προτεραιότθτεσ όπωσ είναι οι εξισ: τθν διαςφάλιςθ τθσ ρευςτότθτασ και τθσ 
κεφαλαιακισ επάρκειασ, τθν διατιρθςθ τθσ ποιότθτασ του δανειακοφ 
χαρτοφυλακίου με πιο αυςτθροφσ πιςτωτιοφσ ελζγχουσ και τθν ςυγκρότθςθ του 
κόςτουσ λειτουργίασ με τον περιοριςμό των εξόδων, Σο ελλθνικό τραπεηικό 
ςφςτθμα κατάφετε και ξεπζραςε ςχεδόν ανϊδυνα τθν παγκόςμια οικονομικι κρίςθ 
ςε αντίκεςθ με το ελλθνικό κράτοσ που ςυνεχϊσ δοκιμάηεται λόγω τθσ 
δθμοςιονομικισ κρίςθσ και των επανειλθμμζνων υποβακμίςεων απο τουσ οίκουσ 
αξιολόγθςθσ. Οι τράπεηεσ παρά τα προβλιματα ζδειξαν μεγάλθ αντοχι και με τθν 
βοικεια τθσ Ευρωπαïκισ Κεντρικισ Σράπεηασ ζφταςε ςε ζνα πολφ ικανοποιθτικό 
επίπεδο κεφαλαιακισ επάρκειασ και ρευςτότθτασ. 
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