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ITPOAOI'OX

o nBelo vo evyopiotiow Oepud Tov  emPAémovra Kabnynt OV
k.Ilamadioddpov, v v kabodnynon, v VIocsTHPIEN TOV LoV TPOCGEPEPE KO TNV

EVYEVIKY] TOV AVTOTOKPLIOT] GTIC OTOPIES LOV.

TéNog, opeil® €va HeEYAAO EVYOPIOTHO GTNV OIKOYEVELA LOL KOl GTOVG PIAOVC
Loy TNV oK Kol OKOVOUIKT] GUUTOPACTOCT Oxt LOVO KOTA TV O1dpKEWD TNG
EKTOVINONG NG TTLUYIOKNG €PYOCIOG MOV, OAAG Kot KaB’ OAn TV OlIpKED TOV

GTOLODV LLOV.
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INEPIAHYH

H ovykekpyévn epyacia €xel BEpo v avaKeaAolonoinon 1oV EAANVIKOV
tpaneldv kotd TV mepiodo kpiong 2008-2015. 'Etol, kpivape okdémpuo 10 mp®dTo
KEPAANLO VO TO APIEPMGOVUE GTNV owKovoulkn Kpiomn. [leprypdpovpe v €vvola g
OWKOVOUIKNG Kpiomg, T @doelg g kot to oitid g Emiong, avaidovpe Tig
EMMTAOGES NG Ko PAEmovue v 1otopiot TV Owovoluk®v kpicewv. Emetta,
€0TIAOVLE OTNV EAMANVIKT OIKOVOLUIKT KPioTG, OVOADOLLLE TO. OiTIoL ERPAVIONG TG KO
TG EMNTOGES TG TEAOG, OVOADOVLE TO OMOTEAEGUOTA TNG Kol TO TG o Tpémet

OVTY) VO OVTILETMOTIOTEL.

210 deutepo KePAAaO avaAveTor 1 évvowo TG Ttpdmeloc. BAémovpe v
1otopia TG, ToV TPOTO AETOVPYIOG TNG OTIC LEPES HaG Kol TIS PaCIKEG AstTOVPYiEg TV
YPNUATOOIKOVOUIKADV KOl TOV EUTOPIKOV TPOTeC®V. AVOADOLUE TO YOUPUKTNPIOTIKA
Toug KaBdg Kot Tig WwitepdtTtég Tovg. Téhog, eotidlovpe ota tpamelikd mpoidvia
Kot oTIS TpaneCIkég VANPEGiEg dIvOVTOG ELPOOT OTIG GVYYPOVES TPATECIKEG VN PEGIEG
omwg eivan tao ATM's, to internet banking, to leasing, to factoring, To mobile banking

K.AT.

210 TpiTo KEPAAOLO YIVETOL AOYOG Y10l TNV AVAKEPAANIOTOINGT T®V TPUTECDV.
Avoldovtol o1 KEQOAOOKES OVAYKEG KOl TEPTYPAPETAL 1) AVOKEPAAOLOTOINCT T®V

tponeldv otV Evpdnn adid kot otnv EALGS«.



EIZAI'QT'H

Méypt to 2007 m EAAnvikn owovopio mapovciale évrovovg puOupovg
avamtuéng kol OV LANMPYOV  QovePES evoeiEelg 0Tt Ta mpdypato oev Oo
eEeMocdviovcav kard. H kpion Eexivnoe 1o 2008 amd tic HITA. EEautiag tov
TOA®V vrepPoAdV oL Eywvov amd To Tpomelikd 1WpOHOTO TOAAL Omd avTd
oonyndnkav ce mrtdyevon Kol €161 dnuovpyndnke o tpamelikn kpiorn, mn omoio
apyOTEPO. LETATPATNKE GE OIKOVOLUIKT KPIiomN Kol EMNPENCE TOALES YDPES.

To 2009, n xpion avtq speaviotmke kot oty EAAGdo eoutiag tov
ONUOGIOVOHIK®V EALEUATOV TTOV giye Kan e&attiog GAA@V ypdvimv TpofAinudtov. H
Kpion avt enmpéace GAOVS TOLG TOUELS TG owovopiag amd To TpameliKd WPLUATO
™G YOPOC, HEXPL TOLG UIoBOVS Ko TIC GVVTAEELS.

‘Etol, m onuepvn owovouikn kpion Eekivnoe cav pio xpNUOTOTIGTOTIKY
Kkpion evomodnkmv daveiwv kot eEedlyOnke oe owkovopikn kpion kot veeon. H kpion
avt) av cvveylotel Oa petaddaybel oe kpion amacydOANoNG, 6€ Kpion €1GOIMUOTOG
TOV ebwtdv Kot o kpion avepyiog.

Ia va mweplopiotel n owovopkn kpion onuepa eivor amopaitnteg KAmTOLES
petappvbuiceic. Ot petappubuiostg avtég unopei va mpoépyovtar gite and 1o A.N.T.
elte and v E.E.

Baowm emdioén kdbe kpdtovg elvor va avénoel Kot vo avamtuéel v
owovopia Tov. ' va vdpéel Opwg avt 1 avarTuén g okovopiag dnovpyoLVTaL
LAPOPOL YPNUATOTIOTOTIKG WOPVIOTH KOl OPYAVIGHUOL, GTA OTOi0L UTOPOVV Ol TEAATEG
va a&lomotohv To xprpoTa Toug (avEdvovtog ta), 1 Kot vo to Katafétel akdun, émov
Kol fe avtd ToV TpOTO Umopel va yivel po Pikpn adENon TV OIKOVOULMV TOV UE Lo
owot kabodnynon.

Ta KuprdTEPO YPNUATOSOTIKA WpvpatTa eivar Tpamelikng popeng. Ot tpdmeleg
KaTEYOLV TNV TPMTN BE0M Ko efvan 1 KOHplaw Tnyn ¥PNUATOSOTNONG LG OUKOVOUING.

v onuepwvi emoyn 6Aa yivovion pe ypNyopous puhuovs, vrapyel EAAEyYM
TPOCOTIKOL YPOVOL Kol OLGTLYMG GTOVG TEPLGGOTEPOVS AVOPOTOVG LITAPYEL EVTovN
emBopia yo amodxon ypnpatog. Ot tpdnelec Aowmdv Pacilovior oty emBopio TV
avOpOTOV VO OTOKTGOVY YPNUATO, HECH SOVEIWMV OALL KOl TIGTOTIKAOV KOPTMV, Y10

VO, LTOPEGOVV VO IKOVOTTOI|GOLVV TIG AVAYKEG TOVG,.






KE®AAAIO 1

OIKONOMIKH KPIZH

1.1 Owovopukn Kpion

H owovopkn kpion oamoterel éva @avopevo cOUG®VE LE TO Omoio o
owovopio yopakmpiletor amd por cvveyn kol wWwitepa oot eldttoon g
OWKOVOUIKNG  Acttovpyiog. Otav  ava@epOUaoTE OTNV  OWKOVOULKY  Agttovpyia-
OpacTNPOTNTO KAVOLUE AOYO Y10 TO GUVOAO TMV LOKPOOIKOVOUIK®OV HeYeBDV g
owovopiog Ommg Yoo mapaderypa eivor 1 amacydAnon, to ebvikd mpoidv, ot

EMEVOVGELS K.(L..

O mo Baoikdg delkTng O1KOVOIKNG Asttovpyiag ivar o1 emeVOVGELS, TOV OTOV
TAPoLGLALOVY OLOPOPETIKES OOKLUAVGELS elvarl 6e Béom va mapacvpovv pali tovg

OAaL TaL GALOL OtkoVOLLKA HeYEON (Koupapng, 2010).

H owovopkn kpion givol n pio €k TV 6V0 PAGEMY TOL APOPOVY OIKOVOUIKES
SlaKLUAVoELS Kot Kupimg TV @aon Kabodov, dtav dNAadY| 1 OIKOVOIKT AglTovpyia
elvar o o dwpkn ovppikvwon (European Commission, 2009, pp. 17-26). Ot
OIKOVOUIKEG OVTEG OLOKVUAVGELS TOV TPOAVAPEPALE OPILoVIOL GOV Ol CUVEYOUEVEG

AVEOUEUDGELS TG OIKOVOLULKNG AEITOVPYIOG LEGO GE 0L OIKOVOLLICL.

"Evag S10popeTiKdg 0pog mov ¥pNOLOTOIEITOL Y1aL TIC SIKVUAVGELS QVTEG ivat
KUKAMKEG OLUKVUAVOELS 1] OIKOVOLUKOT KUKAOL (0 0pog anTd¢ Pyaivel amd tnv ayyAIKY|
opoAroyia business cycles) kot 1o kdvouv akpid¢ Yo avTdV TOV AOYO Y10 VO TOVIGOVV
onikadn v Wwitepn onpoacioc mwov €yovv ot enevdvoelg oty e&EMEN  evog
OLKOVOUIKOU KOKAOV. ZOUP®VO, UE GTATIOTIKEG HEAETEC OV £€XOVV Tpaypotomondet
éxel amoderyfel mmog o1 owovopukég Kpioelg Kpatdve mepimov 7 uéypt ko 11 ypdvia

(Yroupyeio Owovoukwy, 2010).

Aoyo g paydaiog e£éMENG kot ovamtuéng mAéov NG TEYVOAOYinG, Ot

SlaKvpIavoelg avtég Exovv avéndel Waitepa pog Kot 1 ayopd aAAG Kot 1 oOtKovouia



vevikotepa aAralovv ampdcpeve Kabdg M maykoopionoinon moilel mapa moAy
peydio poio Ommg Kot M teYvoAoyio. Méca oe TETOlEG OVOKOAEG Kol OLGUEVELG
KOTOOTAGEL OIKOVOIKOD TePPAALOVTOC Onpovpyodvior Sidpopeg coPapés Kot

eEAPETIKA ONUOAVTIKEG AALOYES GTOL OEGOUEVA TNG AYOPAS.

M peydAn kot amndtoun mroomn g {nmong sivor oe Béom va mpokaAéoet
TOAAEG 0AAOYEG OTIG TTPOPAETOUEVEG TOANCELS OALD KOl YEVIKOTEPO GTO GUVOLO TOV
oxedlGHoV. Mo, OIKOVOUIKT Kpiom €xel TNV SLVATOTNTO VO QEPEL GTNV EMLPAVELDL
OAoVG TOVG AABOG UNYOVIGHOVG KAVOVTOG £TGL TNV OGPy HIOG EVIEAMS KOVOLPLOG

BepeMddovg TV Bemplrdv Tpog d10pbwon TV o TaAdV (Koupdpng, 2010).

Otv «pioelg amotelobv  Eéva  TEPLOOIKO  QOIVOUEVO  YOPIC Vo LEapYEL
ovykekplévn epiodog (vmoroyiletal dnwg mpoavagépape oe 7 émg 11 ypdvia Katd
pésov 0po) Ko €16t amotedel éva péEpog g owkovopiag. H ouovopio diémetan amd
po Aoy aAAniovyio péco otnv omoio vapyel  peyéBuvon oAAd kot n vVeeon, M

Kovotopior AL KO 1) TTOPOUKLLY].

XOoppova pe v wotopio Kol amd 0co avtn o £xel Ogigel apov mn kpion
amoteAel €vol EMOVOAOUPOVOUEVO POIVOUEVO ONUOIVEL TG VIAPYEL KOl U0 KON
Aoy 1 o kown pHEBOSOG KOATATOAEUNOMG TOL (AlVOUEVOVL ovToV (European

Commission, 2009, p. 32).

levikdtepa, N owovopkn kpion €xel va KAvel pe €va OpPIoUEVO YPOVIKO
owotnua. 6mov 1M ayopd exkepalel pwor ovveyr] mrtoTiK Ttdon. OAla avtd To
CLUTTOUOTO EEKIVAVE OO oL TAPOL TOAD Evtovn dTapaén n omoia apyilel pe v
ayopd KATOWG YMOPAG, N OTOl0 GLYd-Clyd £EAMAMDVETOL KOl GTIG GAAEG YDPES LE TNV
Ol akplBag eite pe mapopol HOPEN, SNUIOVPYDOVTOS £TGL TEPAGTIO TPOPANHATO

GTOVG KATOTKOVS TNG YMPOS avTng (Takoupidou, 2011, pp. 55-56).

Alwote dev Ba pémel va Eeyvape g €va ototyeio To onoio yapaktnpiletl to
KOMITOAIGTIKO GUGTNUO OTOTEAEL KOl 1 OKOVOUIKY] aotdOeia. ‘Eva cuotnua mepiéyet
Olapopeg mEPLOOOVE ELVNUEPIOG OAAL KOl OIKOVOUKGOV Koatavevoewv. Koatd v
OLAPKELN TOV CLUYKEKPIUEVMV OOKVUAVGE®Y 1 OIKOVOULKT Agttovpyia ivon dtaitepa
WoYLPN KOl TAVTA OLEVPVVOUEVT] EVLVOMVTOS HE OVTOV TOV TPOTO TO GUVOAO TMV
TAPOYOVTOV TNG OIKOVOUIOG TMV VOIKOKVPLOV, TOV EMYEPNCEDV OAAL KO LLOG YDPOG

(Anginer, et al., 2014).



H mepiodoc m omoia émetan, mepiéyel dkpmg avtifeto yopoKINPIOTIKE Kot
W™ Tec. H owovopky] dpactnplotnto EANTTOVETOL O0ONTA ONUOVPYDOVTAG UE
aVTOV TOV TPOTO SLAPOPES APVNTIKEG GUVONKEC G OAOLG TOLG TOPAYOVTIEC HLOG
owovopuiag. 'Etol, n evalhayr odcewmv &xel évav emoavorapfovopevo pvOud kot M
owovopio €lvol omOALTO KOTOOIKAGUEVT] VO TPOYUOTOTOGEL EVOAAUGGOUEVEG
(QACEL OWKOVOUIKNG Agttovpyiag diymg va &gl v dvvatotnta va e16éphel o€ o

(@aon ovveyouevng otabepng TaomG.

1.2 daoceig ¢ Kpiong

H ovvolikn {itnon épyetol o€ 100ppomio e TNV GUVOALKY] TPOGPOPA £XOVTOG
TOVTOYPOVE. TO OCUVOAO OA®V TOV TOP®V HOG OKOVOMHOG Vo omacyoAsiton
OAOKANPOTIKG TNV Tapay®ykn Agttovpyio. Ot damdves katavdimong oAAd Kot TG
emévovong av&avoviol cuveymg egattiog g HEYIANG KEPSOPOPING TOV ETAPEIDV
OAAG KOl TV avOOIKAOV EI60ONUATOV TV vowkokvpldv. Eattiag OAwv oavtodv

TAPOVGLALETAL DYTAT ADENON KL TOV POPOLOYIKMY EIGONUAT®V TOV KPATOVG.

2V ovyKekpyévn @domn n owovopia Ppickeror ToAD Kovtd ota Oplo TV
TOPOYOYIKOV SLVOTOTNTOV TNG, VO TOPAAANAa EeKvave va epueavifovTol ol TPMOTEG
amovcieg oe Obpopeg eKOTNTEG epyalopévav. To yeyovdg avtd, avaykdaler Tig
EMYEPNGCELS KOl TOVG OPYOVIGLOVS VAL 0VENGOVY OAEG TIC TWEG LLE TLO YPNYOPOLS

pLOLOVE 6e cHyKpLoN LE TV AENCN TOV ALOPOV TOV ATUGYOAOVUEVOV.

To ovykekplévo yeyovog €xel v duvatoOTNTO VO EAATTAOCEL TO OANOWVO
€I000NUO. TOV  KATOVOAOTAOV OAAE Kol Vo TPOKOAEGEL UEYAAN pelwon TG
KATavAA®ONG, ™G €MEVOLONG OAAG KOL TNG GLVOAIKNG {TnNomg LE OmOTEAEGHO M

owovopia va gloympnoel oty Kabodikn @don (Toakaloyiavvng, 2008, pp. 78-85).



Yyeowaypappa 1: Ov @dogig Tov Owovopikov Kokiov

ANGHEH

[IPOION
4

| N ETANMOTHTA
VSETH YPONOT

IInyn: http://eis.pspa.uoa.gr/econ/econ1071.htm

devyovtag and v @edon ¢ kpiong, OM®G TPOAVAPEPALE, EIGEPYOUACTE
omv k0Bodtkn edon 1N Omwg aAM®OS ovopdletor oty GAcn KApyMS. Zmv @don
VTNV EGEPYOUACTE LE TNV EAATTMON TNG KOTAVAAMONG EITE QLT 0POPAE VOIKOKLPLL
glte emyepnoelg eite oAOKANpeg yopes. H peiwon avt) mpoxoiel peimorn g
GLVOAIKNG {NTNong M omoio 0dNYel o€ AMydTEPT TOGHTNTO KOTAVAAMONG GE GYECT UE

VTNV oL TapdyeTal (Bush, 1986, pp. 101-106).

Me 1oV TpOTO AVTOV 01 EMYEPNOELS OMOADOVY PYULOUEVOVG KOl £TGL VITAPYEL
peyoAvtepn avepyioo n omoio odnyel oe peyohdTEPT GLPPIKVOON NG KATOVAA®ONG
aAAG Kol TV EMEVOVCE®V LE EMMTMOON TNV GLUVEXOUEVN EAATTMON TNG GLVOAIKNG
{\onG oG OKOVOUIOG 1| OTTOlL VITOYPEMVEL TNV GLUVOAIKN TPOGPOPA Vo aALAEEL

kaBdg Oa Tpémetl vo TpocapprooTel e TTOTIKEG Taoelg (Klapper, 2010, pp. 55-70).

H ovykekpyévn mpooappoyn avamtdcoel €va kavoOplo KOHO avEPY®V

€xovtag £T61 LEYOADTEPT AMMAELNL AYOPOACTIKNG dvvaung. Tnv ocvykekpipuévn mepiodo



elvan  EexdBopo mwg 1 owovopio €xel  ewoyopNoEl oe  €vav OO0  KOUKAO
AVOTPOPOJIOTOVUEVNG ELATTMGNG TNG OIKOVOLIKNG Agttovpyiag. Tnv mepiodo avtyv ta
(QOPOLOYIKA £0000 EAATTMVOVTOL £EOITIOG TNG TTMTIKNG TAGNS OV eVTOMILETOL OTNV
KOTOVAA®OTN OAAG KOU OTO €1000MUO. TV (POPOALOYOVUEVOV EVM TOVTOXPOVO Ol
onuooteg damdves Exovv avEavopevn taon efoutiog TG KOWOVIKNG oTPENg TV

avépymv (Bayiavog, et al., 2010).

Metd v cvykekpiuévn 1don akolovdel 1 Tapakun 6TV omoio 1 OIKOVOULKY|
Aertovpyio. elval o eAedbepn MTMOOYN OKOLUTMOVIOG TO MO YOUNAO onueio Tov
owovokoy kKikAov. Tnv mepiodo avtv 1 avepyio mapovctdlel Ta PéyloTo TOCOGTA
KOl 1 YUYOoAOYiol TOV KATOVOAMTOV OAAG KOl TOV ETYEPNUOTIOV Ppioketal oe
eEAPETIKA YoUNAG emimeda eEotiag TG TPAYIKNG Kol SUCUEVIG KOTAGTOONG OTNV
omoio. PBpiokovtal Kabmg TALOV Kuplapyel Thomn M omoio OEAEL TOV KATOVOAW®TN Vo
kabvotepel Oheg TOVS TIG AYOPEG OALG KOl TNV GTPOQN TOV TPOYLOTOTOLEL TPOG TNV

amotapievon (Toakaloylavvng, 2008, pp. 90-95).

H mepintwon, emopévmg, g EAITTOONG TOV TIUOV OTOTEAEL POIVOUEVO TO
omoio apopd Pabid Kot cuvexOUEV TOPAKUN OTTMG Y10 TAPASELYHOL EYOUE KOl GTO
peyaro Kpay tov 1929. Me tov mopamdve tpdmo, OUMG, Ol XUUNAOTEPEG TUUES
odnyovv ce Oldpopeg Oetikéc mPoVTOBESELS Yoo TNV KOAVTEPELON OAAL Kol TNV
peyoAvtepn kot Beapatikotepn avénon tov eEaywymv, ol onoieg Oa dpdcovv cav
oAV dvVOTd TOVOTIKO OTNV GUVOAIKY] {RTnom ¢ okovouiog. AkdOpo, to LYNAQ
amofépata amotopicvong ta omoion €xovv avamtvyBel oTNV TPOMYOLUEVT] (OAOT
ackoOV Tapo TOAD peYOAN Tieon o Oha To. EMTOKIL OOVEIGHOV £TOL MOTE VL

shattOovv.

Me tov mopomdve TpoOmo 1 emévovot yivetar Eova ol 11iTtEPO EAKVOTIKY
TPOOTNTIKY GTNV Omoie €0V TPOGHEGOLVLE KOl TO GUVOAO TV EVEPYELNKADV TOMTIKOV
TOV KPATOVG, Ol omoieg mpoomafohv va evioyOooLV TNV otkovouio PEcw OAMV TV
EMEUUOTIKOV  TPOVTOAOYICUADV  TOV, Olokpivovpe To  apylkd otoryeio Ko
YOPAKTNPIOTIKA TOV EEKIVILOITOG TNG VENS AN G TNG avaKauyms 6mov to factkdtEPO
onudodl amotedel N otabepn Avodog TG cLVOAKTG (RTNoNG M omoia TEAEUDVEL TNV

GLYKEKAVUEVT AT TOL OVOADGaLE Topomdve (Toipag, 2011, pp. 123-126).

v tehevtoiat aLTAYV OACT £YOVUE TNV AVAKOUYN N OO OAAGDG KaAgiTon

avodikn eacn O6mov 1 cuvolkn {Ntnon mapovstalel peydAn advénon pe mapa TOAD



vYPNYopoug pubuovg, kabmg 1 koTavaimorn aAld Kot 1 emévovon e&okoiovboldv va
avédvovtal pe v Tapodo Tov ypoévov. Ot eMyePNOELS, TAEOV, TPOSTAODOVTAS Vi
aVTOTOKPIBOLV OTNV (VOd0 TV TOPAYYEAMY TOVG TEIVOLV TEPIOCOTEPO OTNV
EMEVOLON TNG TOPAYWOYNG YAYVOVTOS TUPAAANAL TPOTOVS AOENONG TG ATOGYOANOTG
ToVG pe véoug epyalopévoug (Eubupiou, 2010).

Me tov 1pomo avtov Ba vapéet paydaio avénon g {ftnong tposeépovtag
TOVTOXPOVE.  KIVNTPO OTIG EMYEPNCELS VO avOTTOEOVY  KOvOUPlovg  KOKAOUG
EMEKTAGEMV OALA KOl Vo TPOGAGPOVY VEO TPOGMTIKO TO 0Toio Ba £xel TNV gvyépeia
Vo eVIGYO0EL OKOHO TEPIGGOTEPO TNV GLVOALKY| {Tnom g owkovouiag. Avtd, duwg,
umopel vo €xEl Kol GOV OMOTEAECUO, OTOLGIOL TPAOTOV VADV GCUYKEKPYUEVOV
EOIKOTNTOV OTACYOAOVUEVOV OAAE KOl TPAOTOV VAMV ATOIEKVOOVTAG £TCL TMOG M

olKovopia etval KOVId ota Oplo. TOV TOPAYOYIKMOV OUVOTOTHTOV.

Avto ocvpPaivet, kKupiowg Ady®m TOL YEYOVOTOG TS OAO KOl TEPIGGOTEPOL OO
TOUC GUVTEAECTEG  EI0EPYOVIOL OTNV  TOPAYOYIKY Agrtovpyia, Eekivovtog va
TOPOVCALoVTal 01 TPMTES AMOVGieg Kol EAAElYelg mov mpoavagépnkav. Ola avtd
€YOVV OOV OTOTEAECUO. TNV EUEAVIOT TOV TPOTOV EKPNEEWV OTIC TIWWEG TOV
TPOTIOVIWV TOV KOTAVOAMT] OAAQ KOl TNV TOPOVLGic TOL KIVOUVOL EAATTOONG TOV
aAnOvol €1000MUOTOC TOV £YOVTAG TPOUEPEG Kol OMPOPAENTEG EMMATMGELS YO TNV
Ehmon.

v @don avtv to emttokio To omoia oM €ivat Tépa TOAD VYNAG yivovTon
akopo vynAotepa e€attiog e {NTNONG TOL YPNUOATOG Yo EXEVOVOT] OAAGL KO Yol
KatavdAmon. Ot 6vo ameléc Tov dExeTaL 1| okovopia givatl o TANOWPIGUOC AALG Kot
Ta Wwitepa avénuéva emtoékio aAAd kol n emdeivoon tov eEmTePkoh KAAOOVL,
TPOKOADVTOG LE OVTOV TOV TPOTO OPKETE PNYUOTO OTIG OVIOXEG TNG OGULVOAIKNG
{mong. H ehdttoon g cuvolikng CTong, VIOXPEDVEL TV GUVOAIKTY TOPOYMYNS
NG OKOVOLIOG VO SOUOPPDGEL LE TTOTIKEG TAGELS CTPAYVOVTAG LE TOV TPOTO QLTOV

Vv owovopia otV Kpion (Aanapitoag, 2010, pp. 95-97).



1.3 Attwx ™ Owkovoukng Kptong

Ta aitio g owkovopkng kpiong Oa mpémer va avalntobviar ce ypovia
SpBpotikég eEAelyelg Kot TPOPANUOTA TOV TOMTIKAOV 01 0TToieg TporyaTomoonKoy
aALd Kol oTIG Oebveic ouvOnKeg MOV EMKPATOVV YO TN YXPNUOTOTICTOTIKY KoL
owovVolKY Kpion M omoio €yel v duvatdtnta vo eEelifel kot vor avomtugel pe

EVTOVOTEPO TPOTO, TNV €EEMEN VLTIV L1OG YDPOG.

Xovnbeg Ko Kuplopyo YOpaKTNPIOTIKO CGTOEID TWV OIKOVOUIKAOV Kpicemv
amoteAel 1M EUEAVIOT SoPOPOTIKOV TPOPANUATOV OpKETE TPV EUPOVIOTEL M
OIKOVOUIKY] Kpion Ta omoia avortoyOnkav pepikd ypdvia mpv (Mmoupag & Aukoupasg,

2011, pp. 55-61).

Olo 100 TOPOTAV® OITOTEAOVV YEVIKGL YOPOKTNPIOTIKA TOV OIKOVOUIKOV
Kkpicewv OAAG Kol TG OWKNG WHOG XPNUOTOOIKOVOUIKNG Kpiong otnv omoia €xet
eloyopnoel 1o tedevtaio ypovia kot 1 EAAGda. Toa Pacwodtepo aitio OAwv TV
YPNUOTOOIKOVOUIKOV Kpicewv Oo pmopovoope va to Eeympicovpe o€ UEPIKES
Katnyopieg He OKOMO VO KOTAPEPOVLUE VO TO KOTOVONOCOVLUE OGO TO OLVOTOHV
KaAvTepa. Ot cvykekpiuéveg katnyopieg eivar ot e&ng (Toakahoyldvvng, 2008, pp. 75-
84):

= Teyvoloyikéc

= Quoikég

=  Kpioeic éviovov aviutapabécewv Kot Stopoymv
= Kpioelg kakiog

= AGYNUES EMYEPTLOTIKES ETAOYES

=  Abhog

= ALOIKNTIKG Kot TOMTIKA AGON Kot Topomtdpota

Ot katnyopieg mov mpoavaPEPaE AmOTELOVV EEAPETIKA OMUOVTIKES YLl TV
EUPAVIOT Kol TNV S10THPNOT MG OIKOVOULKNG Kpiong Kot cupPdiovy diaitepa o€
avtv. Ot To oNUAVTIKEG Kot PaCIKES, OUMG, OLTIEG LLOG XPMHOTOOTKOVOULKT VOEGTG

glvai ol mapakdto (Evbupiov, 2010), (Toipag, 2011, pp. 123-135):

= YrepPolikn xpnomn SavelK®OV KEQPOAOImY
= [IAnppeing owfdaduion moTomomtikov Kivohvou

= Avénom emttokiov



ALO1BEC OTEAEY DV GTOV YPTLLOTOOTKOVOLIKO TOUED
Kivntpa yio adoyiom) xoprynon sapopmv eW0mV daveimv
2TEYOOTIKA SAVELL [LE GTOYO TIG OLYOPES KATOIKIMDV
Meimon TGV ToV HETOXOV

AvENnon afePfardtroag

[Mavucog tpamelav

[Ttdhon Tev TNV o1 0TToleg OV avapEVOTOVY

Avenopréc KOTAOTUATIKO TANIG10

YrepBoAkn xp1omn OaVEINK®OV KEPUAAIWV

[Tapa woAd vyMAd pndvoug

Ot mopamdve amoteAohV YEVIKEG oUTIEG LOG OIKOVOUIKNG Kpiong oTig omoieg

pmopet va €A0gt o yopo. Toapaxdto Oa mapovsidcovpe pepkods and Toug AdYovg

G TOPIVNG TAYKOGHLOG OIKOVOLIKNG Kpiong oty omoia €xel eméAbet kol n EAAGSa.

Ta aitio ovtd etvon To €€1¢g (Eubupiou, 2010):

H ¢oboka tov twov oe dbpopes mepoyés tov Hvouévov
[Molteudv Apepikng, SIEVKOAHVOVTOS £TGL TIV VIEPKOTAVIAMOT)

H mdpa moAd ypryopn e&amimon ToV OTEYACTIKOV Oaveimv
VYNAOL KtvoHVoL

H petagpopd tov pickov amd tovg 16oAOYIGHOVS TV Tpaneldv
0TO KOWO OAAG KOl GTOVG EMEVOVLTEG WECH TITAOMOMGE®WV (Ol
Topomave  outieg MNTov ol outieg  ywo TNV TOyKOGHoL
YPNUOTOOIKOVOLIKY] Kpiom)

[ToMtikég dpacTIKNG EAATTOONG TOV (QOPOLOYIKMOV £GOOMV Ol
omoieg aoKOLGAV 01 EAANVIKEG KLPBEPVNOELS Y10 TEPLOCOHTEPO MO
pio deKaeTion TPV amd TV €(6000 TG YOPAG LOG OTNV TOYKOGHLN
YPMUATOOIKOVOULKY] Kpiom

2mv eikerevBepn otpatnykn g Evponaikhig ‘Evoong n onoia
améKAELE TV OTNPIEN TOV ONUOGImV otkovopk®dv g Evpwldvng
pe amevbeiog doveiopd amd v Evponaikn Kevipum Tpdarela
aAAd avaykale TG KuPBepvnoels va avtAobv odveln povo amd

duapopeg epmopikés tpameleg (NtovBa, 2012).



=  H dmapén tov Evpd 1 onoia fonce oty petapopd TOpmv Tpog
TIG XDPES Ol omoieg glyav mo ypryopn avdmtvén, fonbdvrag étot
TNV S10THPNGOT TOL EAAEIUHOTOC 6TO 160LDYI0 TV GUVOALNYDV Kot
avtd elyo ooV OMOTEAEGUO PE TNV €1G000 TNG YOPOS HOG GTNV
Kpion N wopamdve  dvvatotnta  eavepicOnke  pog Ko
CLPPIKVOON KAV O1 KEPOAAOKESG ELGPOEC.

= Koatd v dudpketa tov 1996-2008 (péypig 6tov dniadn v xpovid
tov 2008 6mov M TAYKOG YPUATOOIKOVOULKY] Kpion ennpéace
™V YOpo Mo Kol EIoNABE 6€ avTiVv) M YOPO LG TOUPOVCINCE
vynA Tpoypatiky dvodo tov ALE.IL katd 61,0% oe chykpion pe
TIC OVERTUYUEVEG YOPEG Ol omoleg elyav mepimov Tpelc opég

Myotepo A.E.IL (INE-TZEE, 2008).

1.4 Emntwoeig ¢ Owkovopki)c Kpiong

Ot PacIKOTEPES EMATMOGEIS KO GUVETELEG TOV TPOKAAEL 1] OIKOVOUIKT Kpiom
0€ L0 YOPO, OTMOC TPOKAAEGE TIG GLUVETELEG OLTEG KOl GTNV O1KN LG YMOPo, Eivar ot
whpo TOAD peYAAES AVENCELS OTA TOGOCTA avepylag (€xovtag mapa TOAD LYMAL
TO0GO0TA peKOp @Thvovtag Yo o 2013 va axovumoet kot to 28% 610 GHVOAO TNG),
Ol UEIDCELS €E0YOMYDV, Ol EPYOCIOKEG OYECELS, Ol TEPAOTIEG WELMOCELS TNG
KOTOVAA®GONG AOY® TNG TAPO TOAD VYNANG avENONG 6€ OAESG TIG THES, O TOAD HEYAAOG
EMMPEACUOG TNG KPionE o€ KAAGOVG 0TS TNG VOVTIAING, TOL TOVPIGHOV GAAG Kol TOV
eumopiov, T0 VYNAO ¥PEOG, TO APVNTIKO EUTOPIKO 1GOAOYI0 OAAG Kol O ThPO TOAD

VYNAOG TANBwpiopds (NtouBa, 2012).

Extoc, Opmg, amd tovg owovopkovg Ogikteg mov mpoavapipOnkav ot
OKOVOUIKEG Kploelg €yovv dueceg kol eSoupeTikd coPapéc GLVEREIES Kol OTNV
Kowavic. @ pTopodcope vo TOVHE He Alyo AOYlo TG 1 OIKOVOULKY KpioT avTd Tov

wpaypatonolel etvan ta axdiovba (Takoupidou, 2011, pp. 77-86):

= @oAdVel To UNVOUOTO TO OTTOI0L GTEAVOLV Ol TIHEG GE OAOVG TOVG

TPy YOS



= Apnvel Topoyoylkég SLVApES avevepyE OAAG Kot oe peydAo
Babuod tig katacTpépet

= Av&avel v afefordtnTa , T0 Ayyog Kot Tov oo

= AVOoolovELEL TO ELGOOM LA

= Jlopdyel pTOYELO KO EVIGYVEL TNV OVIGOTNTA

O pévog Adyog o omoiog KAvel ypACIUN M0 AVTITOPABOAT] TOV KOWV®OVIKOV
KOGTOVG TOL TANOWPIGHOD OALA Ko ekeivov NG dupeong eivol mmg OA0 aVTA TO
POV 01 TOATIKOL OAAG KOl O1 OTKOVOLLOAOYOL S10p®VODV Y10 TO 710 O T dVO CVTA
(QOVOLEVO OTTOTEAEL MO EMIKIVOLVO  XOPAKTNPLOTIKO amtd TO GALO. Avtd, emopévamg,
onuaivel mog Bo wpénel va Eexabapicovv mo omd ta dvo eivar datebeyévor va
QVTILETOTICOVV KAVOVTOG TO TAVTO GOV KuPBEpvnon oG xopos (Aamapitoag, 2010,

pp. 100-103).

Ievikdtepa, M owkovopukn kpion eivar o Béon va dnuovpynoetl mhpo TOAD
GoYMUES KO OPOALOTIKEG GUVETELEG OTNV KOWVAOVIKT {01, KOONDS TPoKaAel LEWDMGELS KOt
EMEIYELS E1G0ONUOTOG, ONUOVPYDOVTOG £TCL OMMOAEES TNV eunuepia, wOOVTOG
TAPOAANAQL TAPO TTOAD PEYAAN KOUUATI TOV TANBVGHOV TNV PTOYE Kol GAAD GTNV
avepyla. To Owebvéc eumdplo, o pvBUdC g owovoukng e£€MEng oAAd kol 1
amacyOAnon wog xopag gival og Béon va avtikatontpicovv o€ tepdotio Pabud v
Kataotaon mov Ppioketon ekeivn v mepiodo 1 d1ebvng owovopio (Marmot & Bell,

2009, pp. 13-14).

Ot cuvémeleg oG OIKOVOULKNG KPIoNG SopEPOLY amd yMdPo. 6€ ydPo. eEattiog
™G UIKPNG OAAL Kot TG HEOMG AVATTUENG HEPIKADV YOPDV Ol OTOIEG TANTIOVIOL GE
eEapetikd peyolvtepo Pabud oe avtifeon pe Tig mo aventuypéveg yopes. Extog amd
YOPO GE YDOPA, OUMOC, 1| OLKOVOULIKN KPIoT OPEPEL KOl GTO ECMTEPIKO TOV YOPADV LE
ATOTEAEGILO O1 EPYATEC OALA KOl YEVIKOTEPX. O1 AVOPMOTOL YOUUNAOTEPOV EKTALOEVLTIKOV
emMEdOV OEYovTOL TAPA TOAD OUGUEVEIG CULVETEIEG O GUYKPION HE OvOPOTOVG
VYNAOTEPOL EKTOUSEVTIKOD EMTEIOL 1) OKOUO KOl LECOIOV EKTALOEVTIKOD EMTESOV

(Stiglitz, 2006).

H owovokn xpion eivor oe 0éon vo Béoel oe KabBeotdg gumpdsPAnTNg
€PYOCiOG TO MUICL TEPITOV TOV EPYATMOV OVLTAOV, TOV Elval 6€ HEYAAO Kivouvo
ATOAELOG TNG OTACYOANONG TOVG, KAVOVTOS TOUG VA BpicKOVTOL G L0l TTOPATETAUEVT

EPYNOLOKT avac@aAelo kot aueiBolrio (Avery & Zemsky, 1998, p. 752.).



Emopévaog, pepucés axodpa cvvéneleg mov Oa pmopovoape vo dtakpivovpe mov

TPOKAAOVV Ol OIKOVOUIKESG Kpioels etvar o1 e€ng (Matsas, 2012, pp. 2-13):

= AvEavouevn TAoT TOV AVICOTHTOV GTOV ECMTEPIKO YDPO

= Tnv avicotyio 6TIc GLVONKES KAVOVIKTG TPOSTAGING Kot LYEing

» Ta enetyovio {ntipota ™G KAMUATIKNAG 0AAOYNG OAAG Kol TNG
O1KOAOYIKNG VITOPAOoN S

1.5 llepimtwoelg Owkovoukwv Kploswv

O Bropnyavikog deiktng Dow Jones Industrial Average 1 Dow 30 11 DJIA 7
Dow &ivan évag amd Tovg mo onpavtikovs ypnuatiotnplokovs ocikteg tov H.ILA.
aAAG Kot OAoV ToV KOGpoL'. O deiktng avtdg eppaviotnke o 1896 kot péypt to A’

[Moykdéopo [ToAepo kKopovoTay g ToOAD yapnAd enimeda.

2115 24 OxtoPpiov Tov 1929, v Aeydpuevn Mavpn I[Téuntn pevotoromdnkay
13 exatoppdpila tithot peToy®v, omd 10 oo va unv ydoovv to Ae@td tovc. 'Enctta,
emkpdnoe évag movikdg, apyloov OAoL vo. TOAOOV Kol olyd otyd 1 olkovouio
Katéppevoe. Ot tpanelec mov elyov €nevOVGEL GTO YPNUATICTIPLO EYOCAV TO AEPTA
TOVG Kot KNPLEav TTmdyevoT]. Avtég ot tpaneleg mov dev EkAelcay dev Edmoav Al
daveln Kol €Tol Ol EmEPNoElg 0ev umdpecav va Kwvnbodv, pe amotélecua vo
KaTePACOVV TIC TIHEG TOV TPOIOVIWMV TOVG e GUVETELD VO YpeoKomnoovy. TEAOG, To
epyatikd Ovvopikd eite amoAvOnke, &ite €16EMPATTE UEWOUEVEG OMOO0YEG LE

QTOTEALEC L VO UV UITOPEL VaL 0yOPAoEL 0md TIG EMYELPTOEL,.

H peydin vpeon tov 1929, 10 Aeyduevo kpay lxe apvnTikég ETIMTOGELS GTOV
deiktn Dow Jones. H katdppevon tov tpomelikod GLUGTANATOS €iye oLVETEWM TNV
OlKOTY TG YPNUOTOdOTNONG Le amoTtérecpa avénbel moAd N avepyla. Me ) oepd
™mg 1M ovepyio peimoe v ecotepikny mon ko otig H.ILA. dwkdnnke n
avakopyn’. Eldyom T ywo tov Dow Jones katd tnv SudpKew TG HEYOANG
VEeONS, OO POIVETOL KOl GTO TOPOKAT® GYEONAYPOUU, amoTEAEGOV Ol 41 HovAdES

mov Ppébnke katd to KAelowo ™ 8ng IovAiov 1932. Ot ovvémelec amd v

! http://www.capitalinvest.gr/info.php?product_id=277, 14/03/2016
2 http://www.capitalinvest.gt/info.php?product_id=277, 14/03/2016



OIKOVOULKY] Kpion Ntav oA&0pileg apov ot Apepikdvol glyav enevovGeEL PeYAAO TOGAH

GTO XPNUOTICTIPLO LUE ATOTELECLLA VO TOL YAGOVV.

Yyeowaypoppo 2: H wopeia Tov Dow Jones kotd tqv peydin kpion tov 1929

Dow Jones Ind. {10 YT) Daily 10 day hars History
O 07027031 0214242 H: 14769 L: 13438 C: 13963 w: 1,179,000 L=, Markets Clozed o
Madulated v (1 Hay) Yolume '
Hlj{i 3591
} I ” 342
M
I{] | ‘ i l“l 2693
}
Crash ‘ I} ﬁ*l]fll Great Depression 2244
H“Hifl“li} 1705
!
After-Crash “l h 1345
Recovery ’n{l ity etont
hHHl} i | o t :
Humj Pherty i 44.5
L
Patent Pending 2
=1 997 - 2009 MarketYalume Com ) -
Tanioza Jan 1930 Jan 193 Jan 93z Jan 933 Jan 1951

IInyx: http://www.marketvolume.com

Yvvoyilovtog ta aitio TG OIKOVOUIKNG Kpiong mov EEomace NTav To €ENG:
= O vynAdg pubudg g ToTOTIKNG enéktacng ot HITA, kupiog otov Topéa
TOV GTEYOOTIKOV
* H ntoon tov Tuov

* O vrepPoikog dOVEIGUAS G LN £YKVPO TPOCHOTOL

O emmtmoeig tov Kpay otic HILA. o€ apiOpovg’:

® http://www.sansimera.gr/articles/182, 15/03/2016



= 12.000.000 épewvay dvepyot.

= 12.000 éavav TN d0ovAEd TOVS KAOE péEPQL.
= 20.000 emyelpnoelg KNPLEAY TTAYELOT).

= 1.616 tphmeleg TTO)YELGAV.

= 1 ot0oUG 20 Yempyovg Eeomrtbnkay.

= 23.000 avtoktovieg onuetddnkav ¢' Eva ypdvo, aptBuog pekop.

Ot onuovtikdtepeg ouvémeleg g kpiong otig H.ILA. eivau:
= 'EXiewym tpooipwv
= [loAhoi dvBpomor TéBavav

= Kot dArot tocot Euevoy 6to dpoLo

Amd ™V Apepikr] n owovoutkny kpion tov 1929 petadddnke ce 6A0 TOV
koopo. Ilpot yrométow m Teppavia ywori ot Propmyovio g Pacloétav oe

Apepikdviko kepdiato. akolovBovv 1 Meydin Bpetavia, n F'oaAlio, o Kavaddg K.A.7.

Xyeowdypappa 3: Avepyio (6€ T0606TI0ES HOVADES)

19211929

I 1930-1938
30 30
25 25
2 20
15 15
10 10
5 5
0, _ J | 0
HITA Hvopévo Buotlelo Tethhioe [eppavia

I[Inyn: H xpion tov 1929, n eAAnvucy otkovopia kot ot ekbéoelg g tpdmelog g EALGS0G Yo Tar €T
1928-1940, Noéupprog 2009



Ot ovvémeteg g kpiong apycav va gpeaviCovtar ommv EAAGda to 1931. H
O ONUOVTIKY eMinTmon yo v EALGda Ntav 01t épace and v ['eppovia peydio
mocl mov 10Te 0 Beviléhog MBeAe va o YpNOUYOTOUCEL Yo VO YPTLOTOOOTHGEL
Kémow onuoctla Epyo. Mio axopa emimtwon sivor 6t 10 Xpnuoatiompro Anvav

éxhetoe ko M tpaneCo EALGd0S £xace 10 cuvalAaypd g o€ ¥puco.

'Etot, 0 Beviléhog elye 600 emloyég yia to vopucpa. Eite va amodecuevoet
dpayun amd To ¥puco, €iTe va amodecuevoet T dpayun omd ™ Alpa Ayyiiog Kot va
™ cvvoéoel pe 10 xpuco. ‘Etot, o Beviléhog emédele va amodesuenoet T Opoyun amod
™ Alpa AyyAiog Ko vo, T GUVOECEL e TO YPLGO YTl Bewpovoe OTL Yia va S TnpnoeL
™ koA ™ eMun ™G EAAGOaG oto emtepikd Empeme va LWAPYEL VOUIGHOTIKN
otabepdtnTa (KovduAng) (Kovduing, 2009). O Beviléhog petd amd OA0 T TOPATAVED
melOTaV Vo TPOYWPNOEL GTNV VIOTIUNOTN TOV Vopicuatog, opmg 1o 1932 Béince va

TapEL £voL aKOUO SAVELD.

To 2001 vp&e o axdpa ToAd peydn kpion, avt) g Apyevtivig. H kpion
aLT KPATNnoe moAAG ypdvia, onAadn omd to 1998 péypt to 2002 kar HTOv M 7O
dvvartn kpion mov eiye vmdpéer moté oty Apyevtivr], €W0kd ta €t 1998-1999.
Amotélecpo TG Kpiong OLTAG NTOV 1 KOTAPPELGTN TOV  YPNUATOTIGTOTIKOD

ovotipatog o 2001-2002%,

H ypeoxomia tng Apyevtiviic, £xel TOAAG KOVE YOPOKTNPLOTIKA LLE VTNV TTOV
Buover avt) ™ otrypn n EAAGda. H advvapio tov AeBvoig Nopopatikov Tapeiov
(AN.T.) vo cooel Tqv Apyevtivi) TOTe, amoteLel To OPO Yo pa YPEOKOTIO. GTUEPAL.
Oupwg, Kamotor Aéve 0Tt puropovv va amoevyfodv ta id1o Aabn, dote 1 EALGOa va
unv @Téoel oTnV TTOYXELON. To Yevikd amoTéAespa TG Kpiong TS Apyevtivig ftav
va pewwbet to A.E.IL m¢ cvvorikd 21%, n avepyio Eemépace 10 23% kol T0 TOGOGTO

™G pTdyES pToce To 57% .

Téhog, n mo mpdopatn kpion eivar avt) tov 2007- 2008. Ta onuavTikdéTEPO

aitia g owovopkng kpiong tov 2007-2008 eivar (KoAivi{ag & Wakiddmoudog, 2009):
*  Anpovpyndnkav peydieg avicoppomies. H Kiva péom tov eEaymydv g
ot H.ILA. métouye peyddn owkovopukn ovamtuén. Me anotéleopa n Kiva

va €xel peydilo mAeovacpota, to omoio Tomofétnoe ce opOAOYO TV

* http://www.imerisia.gr/article.asp?catid=26516&subid=2&pubid=28469177, 16/03/2016
> http://www.imerisia.gr/article.asp?catid=26516&subid=2&pubid=28469177, 16/03/2016



H.IT.A., mov kpdtnoav 10 S0AAPLO G TYETIKE VYNAG ETimeda Kal avTifeTa

ta emtokia davelspov otig H.ILA. og oyetikd yopunAd emineda.

" Ymnpyxe HeYOAN TMIOCTOTIKY] EMEKTOON Kol HOYAELOT. YTpye HEYAAN
motoTikny enéktaon ot H.ILA. kot oe mOAMEG avamTuypéveg yopeg
€WKA To TEAevTOio dekamévie ypovia. H mototikny eméktoon ovth
TPOEPYOVTAY amd TNV oENoN TG VOUGHOTIKNG Pdong Kot tnv HeydAn
HOYAELON TOV TMOTOTIKGOV 1WOPLUATOV, 1 Omoiol APNCE TO GUGTNUW

extebelévo oe Kivdvvoug.

»  AcvuueTpikn mAnpoeopnon kot IlpofAnuoata EvioAéa — Evtolodoyov.
Emedn vmpyxe oOLUUETPIK TANPOQOPNGT, Ol €KOOTEG OVOAAUPavoV
peydro kivouvo, o omoiog dev pmopovoe va Tiporoyndel coTd Kot GLUGTKE

dgv umopovioe va, avToTadoTEl EMOPKOG.

»  PvOotikd keva kot edMammg emomteio. To 1999 epgaviotnkoav véeg
ayopég, ot omoieg dev akoAovBodoav TOLG KOVOVES AOYIGTIKNG KOl TO
KOTOAANAO pLOMOTIKO Kol €MOMTIKO TAMiclo, €& autiog ™G €viovng

OTOGTPOPY|G TOV LITNPYE.

Me v xpion, ot tpdmeles £xacav TOAAG GTOLXElD TOL EVEPYNTIKOD TOLG KO
EMOUEVMG LELDOON KOV TO KEQPAANLO KOL 1] PEVGTOTNTA TOVG. To YeYOVOg avTd avhyKoce
ToAAEG Tpameleg va (nmoovv Ppayvrpodbecpo kKepdiowo ot Swtpomelikn ayopd

€161 MOTE VO, KAADYOLV TIG AVAYKES TOVC.



Xyeowdypappa 4: Tpypnvwio Emroxkioxkd Ileprdopra

Tpignviaia EMITOKIOKA nepIBwpIa
(H.N.A: TED spread rj 3m Eurodollar — 3m Thblll,
Zwvn Eupw: 3m Eurlbor — 3m Euro Area Thllls)
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270 TOPUTAVE Sdypope GaiveTot 1 aVEOUEIMON oTNV Tieon TOL dEXTNKE M
Swtpamelikny ayopd otig HILA. kot v Evpoldvn. Ot petafAntéc oto didypappa
etvar ta mtepopila otig HILA. ko v Evpoldvn avtictolya, avipesa 61o ETTOKIO
pe to omoio daveileton po Tpdmelo yro 3 puveg amd pio GAAN tpdamelo Kot 1o mTtoKlo
pe 1o omoio daveileror To Anuoocto yo 3 pnvec. Xvykekpyéva, yuoo i HILA. to
neplBdplo ivon petalh Tov MTOKION TOV TPIUNVOV KATOOEGE®V GE ELPMOIOAAPLN Kot
TOV  TPIUNVOV  EVIOK®V YPOUUOTIOV TOV OUEPIKOVIKOD ONpociov (Mkikag &

XapdouBEAng, 2009).

1.6 H EAAnvikn) Owovopia

To 2009, Adym TG TayKOGUOG OIKOVOLIKNG Kpiong elkoot amd o £IKOGt QTA
kpat péAn g Evpomaikig ‘Evoong, mapovciocav eileippota mdve omd 10
avatato opo tov 3% tov AEIL Zvykekpéva omv EALGSa, to dnpociovopkod
EMepa amod 1o 3,7% tov AEIT to 2008 extvaybnke oto 12,7% to 2009 xor M

ovveyng neimon tov AEIT g odnynoe v xdpa 6T0 Vo Tapovcldcel vepPoika



peyoio Eddelupo Kot vo avtpetonilelt tov kivouvo mbavig mroygvong (Apyeimg,

2012).

To Awebvég Nopopatikd Tapeio ko ot apynyoi ¢ Evponaixig ‘Evoong
aVOYKAGTNKOV Vo TopEYOLV otkovopkn fonbsta oty EALGSa yio va dnpuovpyncovy
gvav pnyovicpd otkovoulkng otafepotntas. o va avtipetonicel to EAAEupo
EAMGoo vioBémoe éva ox€o1o avadiapOpmaong Tov OIKOVOKOD TNG GUOCTALOTOS e
tov éheyyo ¢ Evponaikng Kevipwig Tpanelog kot tov Aebvég Nopopotucon

Tapeiov (Apyeitng, 2012).

Ta aitia ¢ kpiong Ppickovror Kupiwg ota xpovia dpdpoTikd TpoPAfoTe
Kol TI§ TOMTIKEG TOV €QOPUOCTNKAY oI YOpo pHoc. Ta dwpbpotikd avtd
wpofAnpate vanpyov TP avamtuydel n Oebvig owovopky kpion kot Eywvov
EVIOVOTEPA HE TNV APIEN NG, OVTL VO OVIUETOTICTOVV OTOTEAEGUATIKA OO TIG

SLAPOPES TOMTIKES TTOL EQPOPUOCTNKAY GTN YOPA Hog (Mavouoou, 2011).

H ednvik) owovopio dwokpivetor omd HOKPOOWKOVOUKES OVIGOPPOTIES,
KaBdg o pvOudg avdmTuEng TG YOpoS emPpaddveTar otabepd Kot T0 VYOG TOL
Anpodciov ypéovg g xopoag avéavetal. Ta ototyeia avtd deiyvouv 6Tt 1 EAAGOa dev
UTOPEL VO OVTILETOTIGEL TIG GUVETEIEG TNG O1EBVOVG OWKOVOUIKNG Kpiong kot dgv

umopetl va onuelwbel avdmtuén oty owovopia g (Mavouoou, 2011).

O mopaymywog topéag g EALGSag sivar addvapog, kabhg otnpiynke oe
topeic Om®wg 10 EUMOPL0, M VOVTIAIL Kol 0 TOUPIGUOG, Ol omoiol d€yOnkav debvag
woyvpd TAyra. Eniong, n mototikn enéktocn tov EAANVIKOV Tpanel®dv duoyepaivel
Vv Kotdotaon, kabdg kabwotd 1o Ttpamelikd cvotmua g EAAGSag 1dwitepa

eVIA®TO amévavtt ot d1efvn otkovopuky Kpiom (BapBapéaog, 2009).

O deikTNg OIKOVOUIKTG OpOGTNPLOTNTAG GTH YDPO. OGS TOPOVGINGE GUVEXT] KOt
emtayvvopevn emPpadvvon tov puBpov avartuéng tov AEIL amd 5,6% 1o 2003 og
2,9% 1o 2008. Ot tyég TV mpoidviov &rovv avinbei, to vouokvpld Eyovv
vrepypewbel Ko To TOc0GTO avepylag cvvey®g avédvetal. EmumAéov, mapatnpeitot
dvion @opoAoykn emPAPLVON TOV EWGOIMUATOV TOV €PYOLOUEVOV KOl TMOV
oLVVTOELOVY MV, YEYOVOG TOV OLGYEPAIVEL TEPIGGOTEPO TO. TPOPANHaTO dtafiwong mov

avtpetoniCovv ot EAAnvec moliteg (Avopeddng, 2011).

Ta eAleippoto, T0 NUOCIO YPEOG KOL 1 (VIO KOATOVOUN TMV POPOLOYIKAOV

emPopdveemv oamoteAobv To. KOpla aitie g kpiong. Xtmnv EAAGda, n debvng



OIKOVOUIKY] Kpion €pepe otV em@AveLn XpOVIOL TPOPANUATO TOL ONUOGIOV KOl TOL
wWwwtikov topéa. H eddnvikn) owovopia otpileton katd 50% o610 dnpdcto kot Ommg
TPOAVAPEPOLE, GE TEGGEPLS Pacikog KAAGOLS, OTIC TpAme(es, 6T VOVTIAMN, GTNV
owodoun, kot otov tovplopd. OAot avtol ot topeig avtetomilovv cofapd

TPOPANUOTO KO GLTH TN GTIYUN 1) XOPO LG OEV TOPAyEL £5000. (Apyeitng, 2012).

1.7 Owovopikn] kpion otnv EALGOG

Ta tedevtaia 10 ypdvio mepimov, M yOpa HOG €YEL EIGYMPNOCEL GE oL
petafotikny mepiodo Kot po Kpioyun Kopmn g obyyxpovns totopiag g, agov ot
OIKOVOUIKEG GTPATNYIKEG Ol OToieg akoAoLONONKAV OAa LT Ta XPOVIOL OAAL KOl TIG
TPONYOVLEVES OEKOETIEC, KATAPEPAV VO TPOKAAEGOVV OPKETEG POPES TNV YDPOL LA VOL
etéoetl ota TpoBupa KNPLENG TTOYELONGS Yo TETAPTN POPA GTNV 16TOPia TG amd TV

Nuépa ¢ dMnpovpyiag g ooV EAANVIKO KPATOG.

210 TOPATAVE® YEYOVOS TEPAOTIO POLO EMAIEE KOL 1) ELPAVIOT] TNG TOYKOCLLOG
YPNUATOOIKOVOULKNG VPeoNS Tov 2007, N omoila 6€ GLVOLAGUO UE TIG TPOTYOVUEVEG
AoVOOGUEVEG OIKOVOUIKES GTPOTNYIKES 0O YNOE TNV YOPO LG 6€ TEPAoTIO CnTHaTO
o€ GAOVG TOVG OIKOVOLLKOVG TopElg 0mtmg givatl To AEIL 1 {\ton, n amacyoAnon, ta
TEPAGTIOL TOGOGTA AVEPYIOG TOV LILAPYOVV GYUEPA, Ol TEPACTIEG AVENCELS TOV TIUDV
TOV TETPEAOiOV KOl OAWV TOV ayofdv oAAG KOl 01 TOAAES OTOAVGELS KOl UEIDCELS
PcOOV OV YOPOKTNPIOAY TIG EMYEPNOELS TNG XDOPAS LG TO TEAELTALO YPOVIK GE
GLVOLOCUO [LE TO HEYAAD TOGOGTO ALTAOV 01 OTOTIEG OEV KATAPEPV VO EMPLOCOVV AT

Vv Kpiomn Kai €161 Ttoyevcsav (Kuplakou, 2013).

[Topd to yeyovog avtod, Tvims, 1 OO Lo OeV EXEL KNPLEEL TTOYELON AKOLLOL
o€ OYEOT UE TPONYOVUEVEG TOPOUOLEG KATOOGTAGEIS, KOOMG GTNV ONUEPVY ETOYN
avtifeto pe mponyovueva €t eivanr péhog g E.E. ko €yl koo vopuoua to gvpo,
KATL TO0 omoio B0 TPOKAAECEL TEPACTIEG EMITTOCEI GE MEPIMTMON TOV 1 YDOPO HOG
nTOYevoel KaBdg Ba mpokinbel éva vidpvo oAAnAemdpdocmv ce OAOKANPN TNV
Evponn, emnpedloviag npdto and OAEG TIG YMPEG TOL EYOLV KOl OVTEC TPOUEPA
wpoPfAuate A0y® NG OKOVOULKNG Kpiong, xopeg dnAadr onwg 1 lomavia, n Itoiia

xo 1 [Toptoyahrio.



Amd Vv Opa mov 1M YOpa pag €xel eméABel omnv Olvn NG TAYKOGLLOG
YPNLOTOOIKOVOLIKNG Kpiomg, eEantiag TV acVAAIYIGTOV EEMTEPIKAOV SUVEICUDV TOV
wponynonKkav Olo ta TPoNyoOUEVA YPOVID, T XDPO LG €XEL OTPAPEL €K VEOVL OF
KovoOplovg e€MTEPIKOVE OaVEICUOVS KOOMDG €xel vmoypdyel uExpt onuepo. dvo
UvNUOVELD, UE OMOTEAEGHO Vo €xel €106ADEL GTOV GLYVO EAeyyo Tov Atebvég

Noopatikov Tapeiov (Toaxtoapin, 2012).

To ANT o€ cuvovacud pe v Evponaikn Emtponn aAdd kot v Evpomaikn
Kevipwny Tpaneloa ovvBétovv v Tpowka, m omola €&yt v euyépela
TPAYUOTOTOINOTG VEOPIAEAEVOEP®V GTPATNYIKOV HE OTOYO VO EMAVGEL SAPOpPaL
wpofAnpata. Avti eitvor Kot 1 AOYIKN TOV HETP®V oV Exovv ANeBel pe v voypaen
tov 2 Mvnuoviov, ta omoia &govv vroypaget amd v KvBépvnon g yopog pog and

70 2011 péypt ko onjuepa (Kuptakou, 2013).

Mepkd amd ta To onuavtikd pétpa tov Myvnuoviov avtdv, givar n peydin
peimon tov ebov tov epyalopévev, n eAATTmon ToV ONUOcImV £0dmV, N 0VOSIKY|
tdon TV eopwv, 1 avénon Tov 0piov cLVTAEIOOTNONG OAAL Kol M YEVIKOTEPN
otabepomoinon g otkovouiog g EALGSG mov amotehel Kot Tov Bacikotepo o1dY0

TOV TEAELTOLOV ETAOV.

Ievikdtepa, n yopo pog gival oty dVoKOAN vty Béon Hog moyKOoUog
YPNUATOOIKOVOULKNG Vpeong Yo In opd amd v dpa mwov Exet yivel pérog g E.E.
H moykéopo xowvodtnto avtipetonilet oty oOyypovr €moyr] TNV mO oYVPN
YPNMUOTOOIKOVOULIKT) VQeoN TG €moyng Metd tov moéiepo. Ov cuvémeleg g
ovykekpipévne eEéMENG oe eBvikd aAld kou oe debvég emimedo eivan €va cHVOAO
EKPNEEDV KOl CLVEY®DV OAAYDV oTg Oelvelg Tinég tov meTpelaiov, TV TPAOTOV

VAOV 0AAL KO TOV KOPLOV ayoddv.

Ta tedevtaio xpovia o tAnBwpiopds g E.E. éyel viepdumlociactel kot £xet
ONUovpyNoEL TEPAOTIH TPOPANUOTA GE OAL TOL KPATN OTMG KOt GTNV YOPO Lo KaBdg
éxel amoteAéoel éva wwitepa onUavTikd Kowvmvikd (ntmupa v OAo ta kpatn. H
avepylo oMV YOpPO poG To TeEAELTAln XPOVia. £xel Katappiyel KAOe mponyovuevo
pekop, @tévovtog oto téAog tov 2013 va ayyiler akdpa kot to 28%. Ot pvOpoi
avantuéng g Evponaikng Evoong €ovv ghattwbel mepiocdtepo amd 50% evd
veioTOTal  TEPAOTIOS KAOVIOUOG Kot  UEYOAN  avao@dAeld o€ OAOLG  TOLG

YPNUOTOOIKOVOUIKOVS TOpElS (Kat, 2014).



‘Eva. GALo tepdotio mpoPfAnua to omoio avoamtdybnke to teEAgvTaia YPOVIL
etvan 1 Tepdotian avodiky| téon mov evtomileTol 6TOV TOUEN TOV EMTOKIOV OAAG Kot
oV dVoKOAD TOV SAVEIGUMV OTMG EMIONG KOl GTN OVOOIKN TAGT OAMV T®V TIUOV
TOV EUTOPEVUATOV KOl TOV KOVGIH®V Ta omoio £xouv TPokaAEoeL peydAn akpifela
KOl EAMATTMO TG OlYOPACTIKNG 1YV TV ToMT®V. Tavtdypova, e OAN TO TOPOUTAVED
€Yl EVTOMIOTEL TEPAGTLO TTOTIKT TAON KOl OTIS KOTAVOAMTIKES SOMAVES KATL TO 0TTOi0
€XEL GOV ATOTELEGUL VO DTLAPYEL EAATTOOT TOV KUKAWOV NG amacyOANCoNG aALd Kot
™mg CRmong.

H yevikotepn «xatdotaon mov onuovpyndnke otnv Apepikry to 2007,
TPOKAAESE 0. TOYKOGULOL YPTLLOTOOIKOVOLIKT Kpion 1 omoila gpedvice paydaio
e&EMEN kat 000N Ke dpeca o apkeTég xDpes kot kKupiog oty E.E., pe amotéleoua
va €16EA0EL KOl oTNV YOPO LG, EMPEPOVTOG TEPAOTIEG emnTtwaels. H katdappevon 1
omoia vnp&e Vv mepiodo exeivn otig Hvopéves IMolteieg Apepikng, dtododnke
dueco kot otig tpaneleg oAAd Kot ota ypnpatioplo g E.E. aAld ko og pepid

ACOTIKG KPOTT.

To 2009, ot xvPepvicelc mpaypoatomoincov upeydieg mpoomdbeleg pe
Bacwodtepo otdRo va katopbmcovv va efacparicovv Tic tpameleg ot omoieg
KIVOUVELOY OO  KOTOPPELST KOl OHECOV TOV  GUYKEKPEVOV — EVEPYEIDV,
TPOooTadovcay Vo TPOCTUTEYOLV OAAG Kol vo dlac@aAiicovy otabepomoinon g
owovopiag. Ot mapamdve evépyeleg, OUMS, lyov ooV GLUVETELD TO ONUOGLO EAAELLUOL
TV meplocotepov kpatdv ¢ E.E. va mapovcsidcel tputAdcio avénon Kot Tto

ONUOG10 YPEOG VAL TAPOVGLAGEL LLE TNV GELPA TOL TEPAGTIO OLVOIIKT TAOT).

Ot ovuykekpuéveg KoPepvnoelg £ptacay va givol vtorloyeg oTig Tpameles, Tov
ev TéAel 0QeANONKaY amd Tovg TOPOVE TOLG 0ToioVG Elyay TNV O18BECT TOVG e GTOYO
™V €£a0@AAon Tovg. Ot gvépyeLleg oL £Yvav LETOTOTIGOV TOVG KvOHVOLS amd ToV
YPNLOUTOOIKOVOLIKO KASO GTOV ONUOGLO KOl EOIKATEPA 6T KPATIKE opoAoya. [ v
eMiAvon OA®V aVTOV TV TPofAnuUdToV, ot Tepiocdtepeg kuPepvnoelg g E.E. 0mmg
Kol M OIKN HOG, OTMG €YOLUE MON OVOQEPEL TOPOTAVED, aKOAOVONGAY GTPATNYIKN
péETpmv AtoTNTOG (ToaxtoapAn, 2012).

Ta pétpa avtd glyav cov KOPLO GKOTO TV EAATTOOT TOV ONUOGIOV OPEIADV

Kol TV ehelpudtov Pdon tov kotevbivoewv oAAd Kol TV avOYKOV TOL

napovsiole to kdbe kpdtog Eeywpiotd. Me Alyo Adyw, m oOyypovn moaykOGo



YPNUOTOOUKOVOULKY] VOECN GPYIoE GOV KPion eVOTOONK®V OaVEICUDOV HEYAAOV
KIvOUVoL Kot eEeAlyONKe 08 TayKOGO eMimedo Ge VPEST TG aANnOvig otkovopiog,
nov e€elMooetan 6g oAdkANpn v E.E. aAld kot oty yopo pog e8d Kot apkeTd

POV (Kuptakou, 2013).

Onwg, &ovpe MON TPOUVAPEPEL, OUMOC, 1| YPNUOTOOIKOVOULKY] VPECT] GTNV
XOPO. Hog, dev TPOKANONKE povayo amd T0 KoKO ToyKOGUO KAMUo 0AAG Kot amd Tig
TOKTIKEG Kol TIC €vépyeleg mov axkolovOnOnkav OAa ta mponyodueva ypdvia,
eppaviCovtog tepdotio mpofAnpato Kupiog obpmtikd. Agv Ba mpénet va Egxvaye,
dAlwote, To¢ omd 0 1975 kot voTEP, M YOPA HOS OKOAOVONGE TAKTIKY] OAOYIGTMOV
eEMTEPIKOV OAVEICUMV UE EMMTOON TNV poydaio Kot pn eleypuévn OdyKmon Tov
0QEILDV TNG TPOG TOVG daveloTES TNG. Katd v didpketa tov 1980 puéypt ko to 1993

10 Yp€0G avtd amd 29% mepimov elye avérbel oto 111,6% tov AEIL

H yopo poc, pe tov tpdno avtdv, eixe avomtvuéel Ol kputriplo, To omoio
TPOKAAEGOV GE LLOL OIKOVOLLKY] KATAPPELOT diY®G VO VITAPYEL KATOL0L GUYKEKPLUEVN
eEdptnon amd v debvn ypnuatookovokn veeon N onoia EEomace TV mEPI000
exelvn, 10 omoio Mo KATL TO 0oio AMAL £PEPE TOL TPOPANUATO THG YDPOS LAG OTNV
empavel. Avtoc elvar kot 0 AOYOoG MOV COUEMOVO HE UEAETEG TOL  EYOLV
TPAyHOTOTo0el, 1 CLYKEKPLUEVT] VPEST] BOL KPOTHOEL TEPICCOTEPO GE SIUPKELD OTNV

YOPO Lo Topd oTIc vVITdAoUTES YMPeS TG Evpdnng.

Ta amoteléopata Kot Ol GUVERELES TNG CGLYKEKPUEVNG OIKOVOMIKNG Kpiomg
&youv avaeepBel Kot Topamdve, Kobmg OTmg etvat Aoykd o TETolo VEESN EYEL TNV
duvatodTTo Vo EMMPedcel og Tepaotio Pabud v morvtTo {MNG TOV TOMTIMOV NG
YOpog pag. Me 1o Eexivnua, Aouov, TG GLYKEKPIUEVIC VOEGNGS, O TOAITEG TNG XDPOG
pag oev yvopilovv moco Ba kpoatioel N v Ady®m KOTdoToon OAAG Kol TOV TPOTO UE
Tov onoio Ba katopOdcovpe va Pyovpe amd TV cuyKekpévn Katdotaon (Kuptakou,

2013).

‘Eva. A0 amotédecpo OA®V TOV TOPOTAVE €ivol TO Yeyovog TmG OpKeETOL
‘EAAnveg  éxouv petavdotevon AOY® TG OULYKEKPWEVNG  KOTAGTOONG, OAAQ
TOPAAAN A VITAPYOVY KOl AAAOL TOMTEG Ol 0010l GKEPTOVTOL GUEST) VA TPOPOVV GE
po Tapopota petokivnon. ['evikotepa, pio ETIMTTOON TOV OKOVOUIK®OV KPIGEMV givort
KOl 1] LETOVAGTELGN 1) OTOI0L TPAYLOTOTOLEITOL OO TOVG TOATEG LG XDOPOG 1) OTToia

&xel emEABEL 6TV divn LG PN UOTOOKOVOKTG VpeaN (Tplavta@Uilou, 2013).



Avtog elvar kot o Adyog mov Omwg Ogiyvouv €pguvec mov €xovv yivel, 1M
GLYKEKPLUEVT KATACTOOT TG YOPOS LG B0 TPOKOAEGEL VEQ LETAVAGTEVTIKO PEVLLOTOL
amd TV YOPo Hog o€ dAlo Kpdtn, Onmg emiong eivor mBavo vo empEPel LeYOAES
EMPPOEC KOO KO OTN pon petavdotevong mov veiotatar non. H owovopukn
VEEON, EYEL TNV EVYEPELD VO OTPEYEL TEPACTIO TOCOGTO TOATAOV TNG XDPAG HOG, Ol
omoiot dgv €YovV JOVAEWY, &€ite €xovv YOUNAOVS HWGBOVE, OTNV HETOVACTELGN GE
OPOPETIKA KPATN HE POCIKOTEPOS GTOYO TNV €0PESN KOAVTEPNG TOLOTNTOS CMNG

aAAG KO KOAVTEPES EPYACIOKES CLVONKEG.

H EAGda, 11c tedevtaieg dekaetie eivor kpdtog vmodoyng OpKET®V
SLPOPOTOMUEVAOV UETAVOCTEVTIKOV £0VIKOTNTOV, GOV o akOun mlavy cuvERELD
™G VPECNS AoYILETON KOl 1) EAATTOGT TOV KAVOUPLOV LETAVAGTEVTIKOV EIGYMPNCEDV
elte kou M €AATTOON TOL HETAVACTELTIKOD dmOOEUOTOC TNG HE GTOYO TOV
EMOVOTATPIGHO EITE TNV LETOVACTELGON GE KATOW0 AALO KpAtog. Ot cuvERELES TG KAOE
OLKOVOLLKTG VOESNC GTOV TOUEN TNG LETOVACTELONG £YOVV dueon e£dptnor ond v

oy0 ™G Veeong aArd kot amd TV ddpkela Tov avTv Ba £xel (Kuplakou, 2013).

1.8 H EALGd0 otn 0ivn puag o1e0vovg 01KoVOuLKTG Kpiong

O Tevikoc Xpnuoatiompuokodg Asgiking tov AOnvav mAncioace oe eminedo
Kkdto ond 11 1.800 povadec, dniadn oe yapmAdtepa eminedo akOpUo Kot omd avtd Tov
1989, moapd ta xk€pdn mov mapovciacov ot eEAMAMNVIKEG Tpdmelec oAAG kol Ot
emyepnoels. H EALGOa mapovoioce peydieg ammAieieg g tdEems twv 24 d16. evpod
610 d0evTePO Edunvo Tov 2008, Kot cuyKekpléva péca o 24 uépec.

Ymv EAMGOa  epeoviommrov ot peYOAVTEPES OMAOAEEG PLOUNYOVIKOV
napoyyeMdv Oyoug 10%, evd otn Faddia Ntav 7%. Avaivtéc mpoavayyéAlovv
peiwon Tov eEaywy®mV, TG KOTAVAAMONG ALY KoL TG TOPAYWOYIKNG OpacTnPLOTNTAG,
EVD Ol KOTOOKEVEG TOPAUEVOLYV oTo 1010 emimeda. Amouciddofec Mrav Ko ot
TPOPAEYES Yo TO TOGOGTA TNG avepying. Ol emATOCES OVTEG OONYNCOV OTIG
avofemPNOEL OA®V TOV KPOTIKOV TPOVTOAOYICUADV HE OTOTEAEGHO Ol NYETEG TNG

Evponaikng évoong {nmoav amortntikd m yoAdpmon Tov Zupemvov otafepdtnrod,



L€ TO VO TO TPOGOPUOGOVV GTIC dVGHEVEIG CLVOTKES, Y®OPIg OPMS aVTd TO aitnua va
yivelr ToTé€ dexto.

H EALGda Bpioketon ot 6ivn piag 61eBvovg otkovopkng kpiong, n oebvig
KowotNTo  OvVTIHETOMIEL, ONuEpa, TNV MO UEYAAN OWKOVOUIKY] Kpiomn NG
LETATOAEUIKNG TEPLOd0V. ‘Hrav gppavn ma ta NG yeyovota:

*  Euppdvion avénong tov tAnfwpiopov g evpoldvng

» H axpifeia amotérece peydAo Kowmvikd mpoPANUa Yoo OAEG TIG
ADPES

*  H avepyia dyyi&e vynid ToGocTd

= Ot pvBpot avantuéng g E.E. peiodnkav katd 50%

* H ypnuarooikovopikt kpion ennpéace onuovtikd tv Evpann

= Xpnuotootkovouikoi opyaviopol dpylav va kioviCovtot.

H owovopia dev amoteAel pepovopévn vrobeon aAdd sivar cuvdedepuévn pe
™V avBpdOTVY GUGT, LE TNV TOATIKY Kot LE TO Tt Bewpeitar opBn cvuneprpopd. H
TPEXOVON OKOVOULKT Kpiom, dvotuydc, £xel Eemepdoet ta dbéoiua péca Kot eivor
apKETA OVGKOAO Vo VLaPEeL AVon amd TIG ayopég oAAG Ko amd To Kpdtog EeymploTd.

Ta ovclactikd TpoPAnuata g Kpiong, o omoio EXNPENGAV Kot TO GUVOAO
TOV TOMTOV, glval 1 SuoKoMa SaveLDOOTNONG, N ATOTOUN (VOdOG TMV EMTOKIMV, N
aOENoN TOV TIUAV TOV EUTOPEVUATAOV KOl TOV KOVGIL®OV, TOL Y0V ooV OTOTELEGHOL
Kol TN HEl®oN TS ayopaosTikng OVVaung TV Katavalmtov. [lapovcidotnke ntoon
TOV KATOVOAOTIKOV S0TOVOV KOl GTN GVVEXELN TTAOGCT TOV KOKAMV TOV EPYUCLOV.

H elinvikn owovopio moydeutnKe ovapeso 6T ONULOGIOVOUIKT KATAPPELGT
aAAG Ko TNV OIKOVOULKT) DeeoT). Zopuemva pe épguveg g EXYE, toug mpadtovg tpeig
unveg tov 2009 yabnkav 70.000 Bceig epyaciog Kot mapdAinAa, eved d0OnKav oTig
tpamneleg 28 016. VP, M PELGTOTNTA OEV EXNPENCE TIG EMLYELPTOELS.

Ta pétpa g KLPEPYNONG £Y0VV MG OTOTEAEGHO VO ETOEWVMOVOLY TNV VOEST
Kot TN Oonuoctovopikny Kpion. Aoywd eivor 6ti, av to mTpOPAnua g EAAGSOC
peydiwve kot e§okoAovfel va  avomtoooetar, tOTE B 0dnyovoe mpog TV ol
katevBvvon v lomovio, v Itodie oAhd xor v Iloptoyoiio, eEoutiag tov
pnyoviopoh Hetdidoons ypNUATIoTNPOK®OV v, Mia tétown eumelpio iyope otnv
Avatolkn Evponm, aAld kot molodtepo otnv Actotikny kpion, otnv kpion g
Poociog, tov Melikov kAm. Oo mpémer va toviotel oe avtd 10 onueio OTL o1

TAPAYOVTEG TOV ayopadv vrootnpilovv 011, oty mepintwon g EALGdac, 1 dapkn



UElOON TV ONUOGIOVOUIKOV EALEWUATOV Ogv emopkel Yo vo do0el téAog oTO

TPOPANLA TOV YPEOVG.

1.9 Atltwo EpEAVIGNS KOl ETWTTMOGCELS TG OLKOVOULKN G KPlong

H xpion om yopa pog avopéveror va £xel peyardtepn oldpkela amd Otl o€

dAheg xdpeg g Evponaikng Evoong yoti n doun kat o tpofAnuata oev eivon povo

SwpopeTikd, oAAd Swtnpovvtor. [ivovror peyodvtepo kot o&vtepo, ovii vo

apfAvvovtal, KOTo Kot and TG cLVONKeG epeaviong g debvoug kpiong (Busch,

1985).

H onuepwn kpion Eexivioe amd v ocvvimopén tov akolovbov Tpidv

napayoviov (INE- FZEE, 2008):

H o¢ovoxka otg tés tov akwvntov oe mepoyés tov HITA
OlELKOALVE TNV VIEPKOTOVOAMOY, HE  OMOTEAECUN TNV
vrepBEépuavon TG owovopiag kol TV avENon Tov eAAEIHOTOg
TPEYOVODOV GLVOALAYDV, OGS cupPaivel o TapOUOIES KPIoELS.

H e£amimon oteyaostik®dv daveimv vyniod kivovuvov, dnAadr n
OmopEN HOG TOTMTIKNG EMEKTACTNG GE KATNYOPIES VOIKOKLPIDV,
mov VIO  Kavovikég ovvOnkeg dev Ba  émpeme  vo  €yovv
davelodotBel. Ot tpdmelec davelodotovsav pe pnovn gyyomon my
QVOLUEVOUEV aENCN OTNV TIUN TNG KOTOWKING, VD J1ELKOAVVAY
TO. VOIKOKVPLE HE YOUNAQ EMITOKIO GTO. TPMOTO XPOVID, TO OToiol
opwg apyotepa Bo avoampocapudloviav. Agv ftav Alyeg ot popég
ov ot Tphmeleg TANP®VAV TO dAVEID TOV VOIKOKVPLOL OO GAAN
tpanela yloti To VoiKokvpld lxe TpOPANLO ATOTANP®UNG.

H dnovpyia kot 1 HETOPOPE TOL PiGKOL 0O TOLG IGOAOYIGHOVG
tov  tpameldV OTOLG EMEVOLTEG KOl OTO  KOWO  UECW
TITAOTIOWGEWMY, Ol 0TTO{0l 0yvOoouGaV TO VYOG TOL Kivovvov. Avtn
N kotdotaon emétpeme ot Tpameleg va daveilovv e un
QEPEYYLOVG  OOVEIOANTTEG KOl VO OTOKTOVV  PELGTOTNTO Yo
TEPLGGOTEPES DOVEIOOOTNGELS, YWPiG va glval avaykaio vo Bpovv

VEOLG KATOOETEG.



H npdopatn otkovouikn kpion dev amotedovoe Eva anpocuevo eatvopevo. Ta
aitio TG GLVOEOVTOL WE TNV UETOMOAEUKT] GUGGMOPEVLCY] TOL KEPOANIOL GTOV
OVETTUYUEVO KOAMITOAIOUO KOl WO0iTEPA TN «YPLON EMOYN» TNG GLCCMOPEVCNG TOV
KepoAaiov, TNV kpion ¢ oekaetiog Tov '70, Tov TpOTO LE TOV 0010 AVTIUETOTICTNKE
N xpion avth, ™MV eumepio TG «VeoPIAeAELOEPNC» TTEPLOOOL Ko 101m¢ OTaV Kot
EVTOONKE TO QOIVOUEVO TNG YPNUATICTIKOTOINONG NG KOTITOAGTIKNG OKOVOUIG

(Ymoupyio Owkovopukwy g Kumplakng Anuokpatiag, 2010)

H mopoayoywn Paon g EAnvikng owovopiog eivor addvaun kobmg
otmpiyxdnke, oe avtiBeon pe dAreg yopeg g Evporaikng Evmong, oe topeis dnwg n
VOLTIMO, 0 TOVPICUOG KOL 1] OIKOJOWY], Ol OTTO101 TANTTOVTIOL TPMTOL Kot UE 101aiTEP
évtaon amd v kpion. Ot tpamneleg Asrtovpynoav He TPOTOYVOPOVS PLOUOVG
TICTOTIKNG EMEKTAONG, OTO E0MTEPIKO OAAL Kot 6T0 €EMTEPIKO, Ol omoieg pall pe
HeYaAEG EMANVIKEG emyelpnoels, eivan extebepuéveg ma oty debvny kpion pe v
onuovpyio LYNAGV Kvobvev, KabmG 1 kKpion avth anellel pe doitepn 6PodpdTNTA

TG YOpeg aTEG (Tsoulfidis, 2010).

Ta aitia g kpiong Oa mpémet va avalnmBovv ota dtopBpwTikd TpofAnuato
KO TI§ TOMTIKEG TOV EQOPUOCTNKAY, AALAL KOl 6T OBV GuyKLPia TG OIKOVOUIKNG
Kol YPNUOTOTICTOTIKNG KPIiong, mov To aveédelse e eviovotepo tpomo. Kvupiapyo
YOPAKTNPIOTIKO TNG OlKovouiog pHog ivar m epuedvion dopbpotikdv TpofAnudtwv
TOAD TPV TNV VIOPEN TG OWKOVOUIKNG KOl XPNUOTOTICTOTIKNG Kpiong, o omoia
dykmdnkov ta televtaio ypoOVIo PE TNV EMYOVI] OTNV (CKNGN TOATIKOV GTN

katevBuvon Tov avtoppLOlopeveV ayopdv (Mmoupag & Aukoupag, 2011).

EmnAéov, ot autieg g €AANVIKNG OMUOGIOVOUIKNG Kpiong TpEmeL va

EVTOTIOTOVV o€ Tpelg emmAcov mapdyoviec (INE-I'ZEE, 2008):

= 2T MTOMTIKEG  MEIMONG TOV  QOPOAOYIKOV €000V, TOL
akoloOOnoov ot EAMNVIKECG KLPEPVNOELS Yo TOVD Omo o
deKaeTio TPV TNV Kpiom.

= Xm otpamyikn g Euvpomaikng ‘Evoong, m omoio ntav
veopulelevBepn Ko amékiele T otpiEn TV ONUOCI®V

owovokav ™ Evpoldvng pe amevbeiog doveiopd amd v



Evponaikn Kevipwn Tpanela. Avtifeto, vmoyxpéove TIg
KLPEPVNOELS Vo TaipvoLuV dAVELD amd TG EUTOPIKES Tpameleg Kot
TIG YPNLOTOTICTMTIKEG AYOPES, LUE OMOTEAEGO OVTO VL OONYNOEL
TNV eKTiVaEN TOV EMTOKIOV OOVEIGHOV 6T GLYKLPia TNG KPioTG.
Otav o1 ypnuUaTOyopég OV EUMIGTEVOVIOVGOV TLOL TNV EAANVIKY
owovopia, ta emtokia Savelspol Tov Anpociov avéndnkay Kotd
ueydlo moocootd. Tov Defpovdpio tov 2010, m Evpomaikn
Emitponn amopdoioce v Sapudpemon evog mOKETOL OUVELNKTG
oTPENg oV EAANVIKOD Anpociov pe v eumiokn Tov AeBvoig
Nopopatikov Tapeiov (ANT), pe tov meproptopd 0tL 1 ydpa Oa
aKoAovBovce Eva aaTnNPO TPOHYPOULULO TEPIGTOANG TOV ONUOCI®V
damavov. H kuBépvnon ékave otpogn oty Hel®woN TOV daTovVOV
TOV OMNUOGIOV KOl GTNV TEPIGTOAN TOL KOWWMVIKOD KPATOUG OAAA
Kot He EmmAEOV aOENOT TV €000V KUPIMG Ot EUIECOVS POPOVG
(aénon @opov IlpootiBéuevne A&iag). Aenoe ouetdfAnteg
GAAeg TYEC €600mV N damavav. XTic 23 Ampidiov tov 2010, 1
eEMNVIKY KuPépvnon {NTnoe TV EVEPYOTOINGN TOL UINYOVIGUOD
davelakng ompiéng ex pépovg ™¢ Evponaikng Evoong kot tov
Aebvég  Nopopotwod Tapeiov, eykovidlovtog TOMTIKES
«OLPPIKVOONG  TOL  KPATOLG»  OVOPOPIKEL UE TNV TOTMIKN
aLTOO10TKN G, TO AGPAAIGTIKO GUGTNLLA KOl TIC GUVTAEELS.

= Xy Omoapén ToL VPO TOV, TPV TV EUPAVION TNG KpioNg, EKave
€UKOAN TN UETOPOPE TOPWV TPOG TIS YMDPES TOV AVATTUGCOVTOV
YPNYOPOTEPA. AVTEG Ol KEPOAOMOKES E1GPOEC 100GKEMIOV TO
160L0Y10 TANPOUDV NG XDPOS, ONAAON EMETPETAV TPV TNV KPion
va dwtnpnBel éva onuaviikd EAAelpa 6to 160{0YI0 TPEYOVGDV
cuvoAlaydv. Me v andtoun euedvion g Kpiong n dvvatdtnta

0T OEV LANPYE T, KOODS HEIOONKOV 01 KEQAAUOKES EIGPOLC.
210 ypovikd ddotnua amd 1996 £mc 1o 2008, n EALGSa mapovsiace avénon
tov AkaBdpiotov EBvikot [poidvtog katd 61%, 1 loravia katd 56% wor n IpAavdio
katd 124%, oe avtifeon e TG TEPIGGOTEPO OVOTTVYUEVES EVPOTAUIKES YDpeS. [a
v eppavia nrav 19,5%, v Itorio 17,8% xot vy ™ Tadria 30,8%. Ot xdpeg mov
onueimcav vyniotepovg pvluove avamtvéng KatéAnav pe elheippato  oTIg

tpéyovoeg cuvorrayés (INE-T'ZEE, 2008).



Ta amoteléopata TG OKOVOIKNG Kpiong etvat O10popeTikd Oyt LOVo HeTaED
TOV YOPAV, OOV 01 YDPES LEGNG KO YOUNANG OVATTLENG TANTTOVTIOL TEPICTOTEPO OE
oY£0N UE TIG OVOTTUYHEVEG XDPES, OAAG KOl OTO €0MTEPIKO TV YOPOV, KOODG TO
dTopa e YOUNAN EKTAIOELOT VO VPIGTAVTOL TIC TAEOV OVCUEVELG EMMTMOGELS GE GYEON

LE TO ATOUO VYNANG EKTAIOELONG TNG Hecaiag Kot avatepng TaENG (Stiglitz, 2006).

H owovopukn kpion odnyet 6e duGAPECTEG EMMTAOGELS TNV KOW®VIKY (o1,
O0gdopEVOL OTL M UEIDOT EIGOONUATOS TPOKOAEL OMOAEIEG TNV gunuepio Kol ®Oel
peydio tunipato tov TAnBvcpov 6t eTOYEW. O pLOUOS TS OIKOVOIKNG OVATTTUENG,
0 O1Ebvég eumdplo kot 1M amoacydinon mopovotdlovv ce peydro Pabud v

Katdotoon oty onoia Bpicketar n debBvng owkovopio (Marmot & Bell, 2009).

H mapovoa kpion kivel e undevikd 1 Kot apvntikd pubud v avamtoén oty
TaykOcpo owovopio, pe efaipeon pepwég GAAeG véec Plopmyavikés yopes. Xe
moyKOGo KAMpoka, 1 otkovouikY] kpiomn 0étel o kaBeotd umpOSPANTNG epyaciog
TO NUWOVL OYEdOV T®V €pYaT®V, Ol omoiol Ppiokovtal ce kivovvo va ydoovv v
gpYaciog TOVG Kol GLUVERMG Vo BpeBodv GE KATAGTAGT EPYUCIOKNG avac@dielag. ATo
ta TéAn Tov 2008, N avepyla apyioe OA0 Kot TeptocdTEPO va av&dvetat. H katdotoon
aLTN OmELEl KUPIMG TIC YOPES UE YOUNAN KOl HEST OvVATTLENG, KaOMG Kol ©TO
E0MTEPIKO TOV YOPDOV T YOUNAGL KOWOVIKE GTPOUATO, EVD OTOSEIKVOEL TPio Pacikd

wpofAnpara:

o Tnv avénon tov aviGoTTOV 6T0 EGMTEPIKO TOV YOPOV

o Tig dvokoreg GLVONKES KOWVMVIKNG TPOCTUGIOG Kot VYELOG

o Ta nmuota ™¢ KMUOTIKNG OAAOYNG KOl TNG OWKOAOYIKNG
vroBadong.

1.10 Ocmpieg mepi EAAnvikn g Kpiong

To 2007 &xel ma yopakTNPIoTEL MG M apy] TS TOYKOGOG KOTITAAGTIKYG
Kpiong, n omoio. amotédese T Pabitepn amd ™ dekoetion Tov 1930 Ko Exel aALA Ko
Oa ovveyioel va &xel evtovotepa Kot gvpitepa amoteréopata. Eyel dtomotmbel ma

OTL KATAPEPE VO LETAGYNUATIGEL TV TOALTIKTY, OAAG KO TV KOVATOVPA TOL KOGLOV.



Kot v avt6 10 AdY0 01 otkovopikéc Bempieg dev pmopovv va Eeeiyovy amd avtr| v
avopevopevn oAloyn kol TPOKANoT. AmOTEAOLV TOug KoBodNYNTEG Yoo va
KATOAGBOVUE TIG OKEYELG KO TOVG AOYOUG dPAONG TV OKOVOUKOV. Mag moapéyovv
mv dvvatdotnto vo ovTiAneBodue oyeTikd pe tov Tpdémo mov B mpémer vo
OVTIOPAGOVUE Y10 VO OVTILETOTICOVUE TIG KPIGELG KO EMTAEOV T LEYAAD KOIVOVIK(L

KOOT.

1.10.1 Op006o0Ees epunveieg
O OpB6d0&eg epunveieg vodiapovivion oe Tpelg (3) katnyopieg. Zopewvo
LE TNV TPMOTN gpunveia 1 EAANVIKNY owovopio epeavilel 600 oMuavTIKG TPOPALOTOL:
= YTEPOYKO OMNUOGIOVOUIKE eAAeippoTo, TO Oomoio KOAOTTOVTOYV UE
APNUATOOOTNOT LEC® EEMTEPIKOV OAVEIGHOD KO
= @Bivovca avtoyoviotikonta. H eAdnvikr owovopia yopaktnpiletot
YOUNA]  TopayoyikoTTe, omd  vyniovg  pcebovg kol évav
vepdloyKouEvo  dnuocto  topéa. To  onuoctovopkd  EAAEpQ
KOAOTTTETOL pE YPNUOTOOOTNON Omd €EMTEPIKO OUVEIGUO Kol YiveTon
EVTOVOTEPT 1 TOPOLGI TOV PETE TNV EvTalr otV evpOl®YT Kol AOY®
TOV YOUNADV ETITOKI®V TOL TPOEKLYAV, LE SVCAPECTO OMOTEAEGLOTO
vy 10 eEotepikd 16olhylo Tpeyovodv cvvariaydv. H kpion
TOPOVCLACTNKE Kol GE AAAEG YDpeS T.Y. otV IpAavdia o 2010, onv
[Toptoyaiio To 2011 x.Am. (Kollintzas, et al., 2012).

H devtepn opB660EN epunveio mpofaiieTon Wwaitepa amd ayyAocamvikoHe
KOKAovG, gite veopihedevBepovg, (Feldstein, 2010), eite veokebvolavovg, (Krugman,
2012). Yrootpilel 6TL n eAAnvikn Kpion enektdbnke amd v pun-Pudoiun dour g
ONE, n omoia 0dev mAnpol xoapio omd Tic amopoaitmreg mpodmobicels m.y.
ONUOGIOVOLIKT] EVOTTOINGT, VYNAY KIVITIKOTNTA TOPOY®YIKMOV GUVIEAEGTAOV, OOMIKT
GUYKAION TOV OWKOVOUIDV NG, UE OMOTEAECUO TA UEAN TNG VO 0ONyoLVTAL GTNV
KataoTpor]. O1 VTOGTNPIKTEG AVTNS TG Aroyng Bewpovv 0Tt dev pmopel va vrdpéet
N moMtikn dvvaun wov Ba kaver v EE éva evpomaixd opoiopa tov HITA evd ot

avTitaAotl Tovg Bewpovv OTL AVTO ivar EQIKTO.



H tpitn 0pB660EN epunveio vrootpileton kon exkepaletarl amd KebHvolavoig

N HETOKEDVOLVOUG KUKAOVG. ZUUG®VOVV LE TNV VPOTAIKT gvortoinor kot tnv ONE

OAAG  €xouv €VOOlOGHOVG He evépyeleg TG kabdg Tig Bewpovv AavOacuéva

veopielevbepa onpovpynuata, 6mmg avaeépovy ot (De Grauwe, 2010) kot (Lane,

2012). H Bewpio avty vroompiler 61t n EAAnvikn kpion éxet eBvikég pilec ko

emdevavetatl and v veopthehevBepn doun e ONE. H avadibpBpwon tg ONE,

pe tpamelikn Kot ONUOGLOVOUIKT EVOToinon, B v peETOTPEYEL OE Vol EVPOTOTKO

npdtumo avtictolyo tewv HITA. KataAnyel 6mwg kol n mponyovuevn epunveion oAid

Le 1o evted®g avtifeto cvumépacpa: 0t N ékPacn Paciletal otnv moAttiky BovAnon.

Ta aitio g EAAnvikng kpiong yopilovrar oe (Nelson, et al., 2011):
" £OMTEPIKA OUTION AKAUTTEG QLYOPES EPYOCING KOt TPOIOVTOV, UN
QeUKO mpog TV emyelpnuotikoTTo Oeopukd mepiBdAiov,
opBopd Kol TEANTEWOKEG OYECELS, VTEPPOAIKES ONUOCIEG
domdves, adOVOUO (QOPOEIGTPOKTIKO UNYXOVIGUO, VYNAOVG
cbovg, @Oivovsa aVTOY®VIGTIKOTNTO K.AT.
= eEmTEPIKA aiTIo: EMMTOGELS TNG TayKOGHNG Kpiong tov 2007-

2008, advvapieg e ONE «.Am.

1.10.2 Etep6doleg epunveieg

Ot Etepodotec epunveieg mapovctdlovy onUavTIKES O1POPESG GE GYECT) LE TIG

OpB6d0o&eg epunvetec:

Yrootpilovv 0Tl TO KOTITOAMOTIKO GUGTNUA OgV OmoTeAEl évov TEAELO
unyaviopd aArd etvan emppenés oe kpioelg. ToviCovv kon divouv 1dwaitepn
EUQOON 0T SOUN TOV TUYKOGUION KATITOAGLOD KO GTNV OIKOVOULKT] Kpion
tov 2007-2008.

Kotaduwdlovv v veopiiededBepn Kuplopyio Kot Topovsio Tig tehevtoieg
oekaetieg. Tnv  Bewpodv  ®©C avamOEELKTO diTl0  TOV  GNUEPIVAOV
TPOPANUATOV.

Amodokipdlovv v veopirerevBepn gpedvion tg ONE kot tpoteivouv v

avadlopyavmon g 1 akOpo Kot TV S1dAveT) Tne.



Ov Etepddoeg epunveieg, ov kot  avayvopilovy €AOTTOUOTO  TOL
KOMTOAIGHOV, dev Ta Blyouv aAAd £0TAlOVV TNV TPOCOYN TOLG GTNV ANy SOUMV
eVtOg ToL ovotiuotoc. EmmAéov, vmootpilovv Oeppd v amopdkpovven tov
VEOPIAEAELOEPIGOD KOl TNV EUEAVIOT AyOTEPO BApPopdv HOPOOV KOTITOMOTIKNG
dlayeipiong.

Apketéc amd avtég T epunveieg avaeépovtal ot Mopéiotikny TTolrtikn
Owovopio aALL TaVTOYPOVE, OUMG, GLUVOEOVIOL GTEVE e KELVOLOVEG KOl UETO-
kebvolaveg Bewpieg. Ot facikol Adyor mov daywpilovv T Etepddosec epunveieg and
v Mop&lotikn Bewpia givar ot e€ng:

* To 1060010 KEPOOVG, TO omoio amotedel pop&loTikny petaPAnTn, etvor
éva mapdywyo péyebog 1 dev givor KaBOAOL EULPEAVIG 1| TOPOVGI TOV.
Avtifeta, ot 0éom tov eppaviletal kAmolo KeHVOLOUVO LITOSELYLLO
ENheymg EVEPYOUG Mong Kol VEO-UEPKAVTIAIGTIKMDV
YPNHUOTOOIKOVOUIKAOV KOl EUTOPIKDV GYECEMV.

»  Opopéveg Etepoooec epunveieg dev avagépovtal e vrépPacn tov
KOmToMopov aALd Tepropilovion kol vrootnpilovy Evtova NITIOTEPES
HOPPES dLOLYEIPIONG TOV KOTITAALGUOD.

Ot mo yvootég Etepddoteg epunveleg Pacilovior oty Oswpion g
CYPMUOTIOTIKOTOINGN G, TOL VTOGTNPILEL OTL O GVYYPOVOG KATITAMGUOG ExEL OALAEEL
OpOCTIKO EMEWN TO YPNUOTIKO KeQAAOO &ivow &eviovotepo amd TG GAAEG
KOMTOMOTIKEG  OpaoTNPLOTNTES, ONANOT TOV TAPUYMYIKOD KOl TOV EUTOPIKOV
kepaiaiovn. H dmoym oavty viobetOnke, téc0 ond peta-kebvolwavég Bempieg
(Stockhammer, 2004), 660 ko amd apkeToVg LopEIoTEC (Lapavitsas, 2008).

Ot Etegpdooleg epunveiec g «ypnuotiotikonoinong» divouv pia acbev
dopkn epunveio g eAMANVIKNG kpiong, m omoia meplopileton TNV TAPOLGio TNg
KuKAoQopiog, Kot 6gv umopovv va dovv Tig Pabiég dopkég pileg g otV Tapovsio

NG TPy WYNG.

1.10.3 Mop&ioTikéc epunveieg
Xe T TNV TEPIMTOON TOPOLGLALETOL 0L OPKETE 1GYVPN SOUIKT EpUNVEin

™G EAMVIKNG KPIoNG, EMNPEAGUEVT] amd TN GEOipA TG Tapay®yNS kot Tovilel 600



Baocwkég dopkés OOTACES, TNV €0MTEPIKN Kor TV eE@tepkny (OME, 2013).

2VyKEKPLEVOL

H ecotepikny dSudotaon diver  1dwitepn  onuacic oty kpion
VIEPGVOCMPELGNG TOL EAANVIKOV KOTITOAICHOD 7OV €kONAdONKeE TO
2007-2008. H xoatdotaon ovty ekdniodnke ond v ATOTIKN TACT TOL
TOGOoTOV KEPOOVG (Maniatis & Passas, 2013), efautiog g avénong g
opyavikng obvleong tov kepaiaiov dNANSN TOV EKTOTIGUOV NG CVTAVIG
epyaciag and to pnyaviuote. H kepdopopia pe mtwtikg tdon onpovpyel
ocvooMpeLON  Kepaiaiov mov advvatel va  emevovbel  KepdopOpa
(vmepovocmpevon). H povadikr Abon elvar 1 Kataotpoen ovtdv TV
KepaAaiov OMAaon mn mapovcia ama&imong, mov Ouwg eivor aitepa
enMOLVN. AnAadn| N maykoca kpion tov 2007-2008 sivor pia kpion a la
Marx.

H g&mtepikn| ddotaon avoaeépetor ot 0E61 TOV EAAVIKOD KOTITAAGLLOV
Kot Wwaitepa 0TI dSuokoAieg mov enmpileton amd v vrodeéotepn Béon
TOV GTNV EVPOTAIKT IUTEPLAAGTIKY] EVOTOINGT| KOl Ol OTTOIEG EMOEVDOVOLV
EMIMAEOV TNV ECAOTEPIKT] TOL KPion. e oVTN TNV TEPITTMOT), VILAPYEL EVOIC
AVIOYOVICUOG OVAUEGO OTO EAAMVIKO KEPAAOLO HE TO ELPOTUIKA
KepdAale, to omoio dlakpivovior yw TNV LYNAOTEPN  EPYOTIKN
TOPOYOYIKOTNTO, E ATOTELEGHO VO VPICTOTOL OIKOVOUIKT] EKUETAAAEVOT
o€ WneploMoTikd emimedo and avtd. H epapywn dounq me EE gvvoet
TEPLOGOTEPO TO EVPM-KEVIPO KO Ol TNV ELPW-TEPLPEPELD. (Mavroudeas,

2013)

YOOV UE TOL TOPATAVE OlamoT®vovue 0Tt ot Mapélotikég Oewpieg

Eekvohv Tp®TOL 0o TV €XEENYNOT KOl TNV EMPPOT| TNG TOPAYMYNG KOL GT) GLUVEXELN

dtvouv e&nynoelg mmwg ot Kpiolokég TAoelg ekepdlovior amd TV TAELPE TNg

KUKAOQOpPIOG Kot 1010iTEPA GTO YPNUATOTICTOTIKO cvotnua. Evtomilovv v attio

EUPAVIONG TOV EAANVIKOD TPOPANLOTOG GTNV TOPAYWOYIKT OOUN TNG OIKOVOUIOG Ko

TNV OYXECN TNG LE TIG OVTIOTO(ES TAPAYWOYIKES dOUES TV ALV otkovou®v g EE.

Ot Etepddoteg epunveieg 10 mapaywykd mpdfinua e xopog Bempovv Ot yivetan

EUPOVEC LOVO HETA TIC VOUIGHOTIKES OYECELS KOl TOPOVGLALETOL OMAL G TPOPAN O

aviayoviotikomroc. H Baon tov mpofinudtov g xopag sivar akpipog to 0TL M

ONUEPIVI TOPAY®YIKN doun TS etvar pun Prodoyun. Tehud, ot Map&iotikég avaAdcels



Bewpovvtor 0Tl givol TANGCIESTEPEG OTNV CMOOTN €meENYNON TOV O0PHpOTIKOV

npofAnpdtev g eAAnvikng otkovopiog (Mavroudeas, 2013).

Mo mpétacn deE6dov mov vrootnpiletor amd opicpéveg mievpés (OME,

2013) Baociletonr omnv Beddpnomn avtr). Zvykekpluéva, TPOTEIVETOL 1| TOUAKPLVGT] KO

arodéopevon g EALGSag and v EE, kabag Ba Eavadmaoel ot ydpa o avoykaio

epyorelo  OWKOVOUIKNG TOMTIKNAG, Y0 TOPAOELYHO. EUTOPIKT), GUVOAALYLOTIKY,

VOUIOUATIKY], Blopnyovikn, dnpoctovopikn K.AT.. Opwg, yio vo paypotoromel pio

tétola otpatnyikn o mpémer va akoAovOnbodv o1 mapakdTm pecompoHecpol kot

pesonpofecuol dEoveg TOMTIKNG:

Enitevén tov eléyyov g SoricOnong tng tocotipiog Tov VopiGuHaTog,
dtvovtog v duvatdTTa SIEVKOALVONG TNG AVIOYOVICTIKOTNTOS, KOl
EMEYXOL TOV TWWOV Yoo VoL UV EUGOVICTOOV U1 OTKOMOAOYNUEVEG
TANO®PIETIKEG AVENCELS.

Enucpdtnomn cuotHotog mpoodeuTikng @oporoyiog, £T61 MOTE va Yivel TO
ebkoAn M e&evpeon TOPOV amd TV POPOAOGYNOT TOV EIGOONUOTOC, OALY
Ko 1 Omapén g TaTaEng TG POPOSAPVYNG KAl POPOOTOPLYNG.
Kabipwon otdone minpoucdyv, kabog 0o mpoaypoatomombel n amaiioyn
amo eE®TEPIKO YPEOG.

Avaykoaio  KaBiEpwon eAéyymv oty  Kiviion TOV KePoAoiov uE
ATOTEAEGLO TV ATOTPOTY| TG PLYNG TOLG TPOG TO EEMTEPIKO.
[Ipaypotonoinon g kowmvikoroinong aAAd kot ¢ eBvikomoinong tov
Tponellkod GUOTNUATOG YL VO UTOPECEL Vo eMPIOCEL KOl VO

YPNOILOTOMOEL YioL TNV YPNUOTOSOTNGT TG OIKOVOUTOG.

Oa mpémel, OU®G, VO TOVIGTEL GE QTN TNV TEPITTM®GT OTL TO O GNUOVTIKO

ototyelo g mpodTaong tvor 0TL 1 otkovopia Ba tpémel va otpryBel oe coclIMGTIKN

Baon onAadn pe Tov EAEYYO .. TV GTPOTNYIKOV OIKOVOUIK®OV KAGOWV.

1.11 To amotéieona Kot 1| GVTIHETAOTLON T1|S OLKOVOUIKIG KPIoG

H owovopkn kpion odnyei o€ avepyia kot TeEAMKE 6€ QTOYEW, TOV 03N YOHV

OTOV KOWMVIKO OTOKAEIGHO TPAYUO TOL OmMOTEAEL TNYN Yo OBPOPES YUYKEG

dwrapayés. H avepyio oyetiletor pe avénon mmg nUEPNOLOS KATOVAA®ONG OAKOOA,



otV gvoookoyevelakn Pla, avEnon oTig avtokTovieg aAld Kot peimon Tov Boavitov
amd tpoyoio Koatd 1,4%. Ewdwodtepa, m otdyelon oyetiCetor pe v ep@dvion
acBevelmv yiati ot dvBpomol avaykalovtal va dtofidvouvy og apkeTd vtoPadcuévo
nepBariiov, va  Tpépovion pe OvokoAio kot va  gpydlovtor o€ avBuylewvd

nepiPdAlovta (Atapoémoulog, 2010).

Ta amoteléopato TG OWKOVOUKNG Kpiong Mtav Non opatd ond to 2008.
JuyKekpléva, ot kabapéc cuvolkég emevovoels voywpnoav oto 8% tov AEII,
onAaon xatd 4,5 ekatootioieg povadeg mepimov évavtt Tov 2007. Avtd amokaidmTEL
™ HEl®WON TOV E1I600MUAT®V Kol TNV avaBOoAN TS TPOYUOTOTOINONG TV ENEVOVCEDV
TOV 101OTIKOD TOUEN, EVOYEL TNG Helmong TG (NTNoNG OV EMKPOTEL GTNV OIKOVOLUKT
kpion. Emiong, n pelowon tov enevdicemv odnyel oe dvuckoAieg mpoGPaong, mov
avTILeTOTILOVY Ol emyePNoE otov davelspd. Méypt ta pésa tov 2009, otav
eupaviotnke N Kkpion TV tpameldv, OAEG 01 KUPEPVNCELS TOV AVATTUYUEVOV YOPOV
APNUATOOOTNGOV TN SICWGT TOL YPNUOTOTICTOTIKOD GUOTHUOTOS, OAAL aVTd
00NYyNoE 6T UEYOAN S1O0YK®MOT TOL OMLOCIOVOUIKOD EAAEILIOTOG KOl TOV ONUOGIOV
ypéovg. v EALGda d0Onkav cuvolikd 28 d16. evpd Yo va otnptydei 1o tpamelikd
ocvotnua. Me Alyo Aoy, eoutiog g kpiong &va PEPOG TOL 1OMTIKOD YPEOLG

petatpdannke og OnUocto (Savas, 2012).

Anuovpyndnke €vo onUOVTIKO EPOTNUO YO, TO TS Ol VIEVHVVOL Yoo TNV
kpion Bo TANpOGOLV YWPIG VO EUEAVIGTOVV OMMOAEEG GTO TOPAYOUEVO TPOIOV
(AEII), kou daitepo o€ cuvOnkeg elebBepng OKOVORIOG TNG OyOpdc. e avTO TO
YEYOVOG, M VOMUGUOTIKY] TOMTIKN MtV AOYIKO va avidpdcoel pe tovg €&ng o6vo
TPOTOVC: HELMVOVTOG TO EMITOKLOL KOl TOPEYOVTAG EVKOMES PELGTOTNTAG GTO GVGTILLOL.
AdOnKav doeKaTOppLPO. EVP®, SOAAPLA, OTEPAIVEG KOl YIEV A0 TIG KEVIPIKES
TpAmeCES Y10 TNV TOPOYN PELOTOTNTAG GTNV AYOPL, APOV Ol EUTOPIKES TPpATELES NTOV
anpoBupeg va 01EVKOADBVOLY, N pa TNV GAAN, pe odvela. To emTOKIO GTOVG OEiKTES
Euribor xon Libor ftav otabepd, oe apkerd vynid emimeda, divoviag Pdorn v
EMewyn eumotoovvng petald tov tpameldv. EmumAéov, To ypnuUOTIOTAPO. TOV
TAOVITN OVTIHLETOTIGOV peydles anmAeteg o 2008, ayyiCovtag 1 Kot EemepvadvTag o

106067T0 Tov 50% (Kovedpng, 2010).

Av Kol Ol VOUOUHOTIKEG OPYXEG  TMPAYUATOTOINGOV — EMOVEIAUUEVES

TopEUPACELS, N OLOAOTNTA OTIC OYOPES XPNUOTOG Kol KEQAANIOL NTOV SVGKOAN Kot



apketd apyn. Eywe mo cvveldnto ot n mapéupacn tov KuPepviocmv, HEGHO NG
ONUOGIOVOMIKNIG TOMTIKNG, NTOV OmOAVT®G amopaitntn. Awebveic opyaviouol, m.y.
OOXZA kot ANT, mpdtewvov va otprybel m owovopio pécom g vioBEétnong
«ONUOCIOVOUIK®V TOKETOVY £T01 OCOTE va. otnpydel 1 OIKOVOUIKY] dpacTnploTnTO.
[Mopadetypato dNUOGIOVOHK®V TOKETOV TOV LIOBETNONKAV amd otKovouieg NToV TOV
H.IT.A., g Evponaikng ‘Evoong, tov Hveopévov Bactleiov, g lonwviag, kot g

Kivogc (Makatoiakog, 2010).

Ta «dnuoctovopukd mokétoy (Mmokatsiokog, 2010) mepriapBdvovv pétpa

OmmC:

»  gEaopdion otabepHTNTOC TOL YPNUATOTICTMOTIKOD GUGTHLOTOG

»  tévoon ¢ eomTePKNG {RTnong pe v evioyvon tov dMUOGLOV
damovav

* ueiwon g poporoyiog.

Av xor gvdeikvotor 1 (PO TNG VOLUGUOTIKNG TOAMTIKNG O TETOLEG
KOTOOTAGELS, E€MKPOTEL M GmOyn Yo Tn XPNomn S ONUOGIOVOUIKNG TOAMTIKNG.
[Mopdra avtd, dpms, epeaviCoviol VO CNUAVTIKEG ATOYELS Y10, TOV TPOCAVUTOAIGUO
kol to péyebog TV ompoctovopukav mopepfdosov. H npdm okéyn elvar 011 o1
EKTETOUEVEG  ONUOCIOVOIKEG TOPEUPACELS amOTEAOVY TN HOVI] AVCT Yo Vo
ATOPVYOVE 10 TOPOATETAUEVT] VPEST], OAAL Tapapéver o Kivouvog 0Tt ot KuBepvioeLg
Ba dpdcovv ToAD apyd Kot o€ pkpod T0c0oTo. H devtepn okéym eivar 6tL dev pmopel
VO EMKPOTIOEL PO YEVIKT] GLVTAYT] Yo OAQ T KPATH, aAAd Ko o€ kB mepimtwon ot
onuoctovopkéc mapepPdoeig Oo mpémet va etvan £ykoipeg, £161 dote va un Bétovv og

Kivouvo ™ paxpoypdvia PLoctudTnTo TV ONUOCINY OIKOVOUK®OV.

o va aoknBel emektatikn moAtikn etvon avaykoio n Vwopén KatdAAnAov
nepBmpiov dnpoctovoutkng evedéiog. Eivar onpoavtikd va avapepBolpe 6to yeyovog
OTL EKTETAUEVEG OMNIOGIOVOUIKES TTapeUPaoels oe yopes, 6nwg m.y. N EAAGda, pe v
NN VoHoBeTIKN HEI®OT T®V POPOAOYIKMOV GLVTEAECTOV, Ba dnpovpyovcay avénon
TOV XPEOVG KOl TOL ONUOGIOVOUIKOV EAAEIUNOTOS HE OPVNTIKEG ULOKPOTPOOESLES
GUVETELEC. ZOUPMOVOL LLE TOL CNUEPVA EMIMEDD YPEOVS Kot EALEIUUATOG, 1 AOENOT TOV
TEPOOPIOV TOV EAMANVIKOV OLOAOY®OV EVAVTL TOV YEPLOVIKAOV dgv fondd tov Kpatikd
TPOVTOAOYIGUS Kot TNV €ELTNPETNGN TOL ONUOGIOL YPEOVG. AV 01 dNUOGIES damdiveg

etvan apxetd vyniés, og mocootd tov AEIL, 10 mbavotepo eivor va dnpiovpynocet



OPKETA TPOPANATO GTNV OlKovouia. AVTO Tov amoTelel EATIBOQOPO Yia TNV ££000
g EAAGOaG amd v kpion gival 1 avénon tov dnupociov enevdhcewy, Le TNV HOVN
npobmodeon, v Vmapén enevoVTIKOV oyediov pe dueca anotedéopata. To ypovikd
Slotnuo. AMYMGg ™G amdPAcNG Yo T YPNUOTOSOTNGN EVOG GLYKEKPLUEVOL £PYOV
VTOOOUNG HEYPL TNV OMOKTION TOV GYETIK®V KOVOLA®V &givor T€tot0 mov dev Oa
GUUPGALEL OTNV QUECT] OVTILETMOMION TNG Kpiong, oAAd avTiféTc Ba evepynoetl katd
nhoo mhovotnTo TANOLPIoTIKG o e GAAN @ACM TOL  OIKOVOUIKOD KOKAOL

(Maxatoiokog, 2010) .

[MapdAinia, av n emioyn ywoo TIG dNUOCIEG EMEVOVOELS YiveTtal PlacTikd pe
KPLTNPLO TIC TPOTIUNGELS IOYLPDOV TOMTIKOV TOPAYOVT®V, TOTE UTOPEL Vo LIAPYEL
cofopdc Kivouvog ¢ mPog Ta AmOTEAEGUATO Yoo TNV Kowovie. Xtnv EAAGda, ot
EMEVOVGELS, TOV NON €YOoLV €YkplOel Kot cLVOEOVTOL PE TNV TPAYLOTOTOINGT TOV
Kowotwkod IMTAaiciov Zmpiéng kot tov Zvurpiéewv Idiwtikod kot Anpdciov
Anpociov Topéa, amotehovV KAV AVIILETOTION TV TpoPfAnudtov. Tlapoia avtd,
n 0wykwon tovg umopel va vmoPobuicel to eminedo AmMOPPOPNTIKOTNTAS TOV

KOWOTIKOV TOPOV Kot TNV TOOTNTA TOV dNUociov darmavdv (Makatsiokog, 2010) .

Ov xvPepvioelg, O6mwg kot M EAAGSa, mov €xouvv eldyiota mepBopio
onuoctovokng gveaélag, iowg kpifel avaykaio va gival mePIGOTEPO EPEVPETIKES
KOl KOWVOTOUEG OTOVG TPOTOVG OVTILETMMIONG TOV GUVETEL®V NG Kpione. ITibavov, 1
kpion va otafel agopur] Yoo TNV TPAYLOTOTOINGY OTNUOVIIK®OV OlopOpOTik®dV
petappvbuicewv. Oa mpénetl vo onuewmbel 6t dAeg o dapBpotikég petappuduicelg
dev elval 1060 €OkoAo va emitevyBobv Ge pl KOTAGTOGT OWKOVOMIKNG Kpiong,
eCatiog TG emkpdnong TG dmoymg OTL 0EV  VWAPYOLV  TOL  OTOPOLTNTOL
onuoctovopkd mepBopla v vo amolnpuobodv ekeivol ot omoiot vidBovv 0T
Biyovror amd avtég. Opme, ahdeg petappubuiostg £xovv teplocdtepeg mOavOTTEG VOl
emrevyfodv yati m avdykn yu To «KOwO KaAO», TO Omoio YiveTow  OVTIANTTO
euKoAOTEPAL ot TEPPAAAOV Kplong Kol TEPICCOTEPO TIECTIKO, UEIDOVOVIOL Ol

ovvteyviakég avtwpaocels (European Commission, 2009) .



1.12 IIpotdoeis Yo TNV AVTIHETAOMION TS OLKOVOULKTS Kpiong

H moykdéoa owovopia avtipetonilel Eva apeiMkto TpoOPAnua, o pHeyoin
o€ éVTaoT OWKOVOUIKN Kpion. Av kot gppaviotnke apywd otig Hvopéveg Iolteieg
pe emikevtpo Tig TpamelIkég avao@AAeleg Kot eWdwotepo v aféfain eEunnpéon
TOV GTEYACTIK®OV davei®mV, T0 amotéleopa NTav vo, LETado0el cav aveEEAEYKTOG 10¢

KOl 0€ QALEC YOpeS Ko cuvTopa EAafe olaotacels emdonuiog (Matodyyavog, 2010) .

SVYKEKPIUEVO, 1 YPNUATOTICTMOTIKY Kpion gpeaviotnke pe ypnyopo puiuod
OTI OVOTTUYHEVES YMPEG Kot péoa o€ Alyo ypovikd ddotnua o€ OAOKANPO TOV
KOGLO, QUOIKA LE EMMOVEG KOl OPOUATIKEG EMMTOOCELS OTIG TPAmME(ES KOl TIG
EMYEPNOELS. ZOpQPvVo pe amdyelg tov Alebvég Nopopotikod Tapeiov, n kpion
TOPOVCIALETAL GTNV TPAYUATIKY OIKOVOULO, HE EUPOVT OTOTEAEGUO TNV TTOOCTN TNG
amooyoAnoNng Kot T Heeon. Oa NTav GNUOVTIKO va avoaeepdel 6Tl 1 avtidpoaon Tov
YOPOV NTAV GUECT Y10 TN ANYN UETPOV LE GKOTO TNV OVIILETOMTION NG Kpiong. H
Mym Tov UETPEOV NATOV JPOPETIKN amd YMpo o€ yopo. Elyav cvykekpiuévovg
o6TOYOVG, OTMOC TNV EMIALGT Kot TN PeATimon TG pELGTOTNTAG, TNV KIVITOTOINOT TOV
EMEVOVGEMV, LE GTOXO TN GLYKPATNOT NG OMAGYOANONG Kol TV avabféppavon g

owovopiog (European Commission, 2009).

To AexépPpro tov 2008, katatédnke otv Evpomnaikn ‘Evoon to oxédio yia
TNV OVTILETOTION NG Kpiong oAAd kor ywoo T otmypin ¢ owkovopiog. Ta
YOPOAKTNPIOTIKA OVTOD TOL GYedlov NTAV M EMITELEN KOWMOV CTPOATNYIK®OV KOl 1|
Tpaypotonoinon tov otoywv g Evponaikig ‘Evoong o paxporpofecio stdotnpo.
21ox0¢ etvor M TOV@ON NG ayopdg Kot M ANym pETpov Yoo T ompEn TtV
EMYEPNCEDV KOl TNG amacyOAnons. Tpomot avtipetdniong g Kpiong eivor ot e€ng:
N TOPOLGIO PELGTOTNTAG GTNV OKOVOUIO HE OMOTEAEGHA TNV TOV®oN NG {Tnong
AL KoL TNV evioyvon TV ENEVOVGE®V, £TG1 MOTE TO TEMKO OMOTEAEGHA VO Elval N
ompn mg aviayovietikdmrag s Evpomng. 'Exovtag, ¢uowkd, g Pdon tovg
OpoLC TOL ZVUPOVOL XTaBepOTNTOC, TO Omoio Olvel EUEOCT OTN VOMIGLOTIKN

otabepotnra Kot tn dnpoctovopkn nelapyio (European Commission, 2009).

H xpion oty EALGSa £xel odnynoet o kpion eUmIGTOCVVNG GTNY EVPWEMVT
Kol Yoo ovtd 10 AdYo yiveTow TEPLOPIOUOS HE owotnpd METPO. MElwoNg TOV
eMeppdtov ommv EAAGOa, 6mov anotedel ™ Pdom g ONUOGLOVOMKNG @dong TG

evponaikng kpionc. Kovelg dev yvopiler, aAld oOte pmopel va mpoPréyel pe



BePardmra ™ ypovikn Sdpkewa g eyxoplag kpiong. Eivor miéov yvootd Ot 1
Kkpion g eAANVIKNG owkovopiag oyetiletal, Katd KAmowov Tpomo, e TNV Kpion Tng
oTpaTNYIKNG ToL €vpd. Ot owovopkég eEediéelg otig Oebveic ypnuoToyopés
CTPOLUATIOOVY» TOV KEVIPIKO TLUPNVO TOL EVPD HE OMOTEAEGUO TNV EUOAVIOT TNG
Kkpiong otic otpatnywkés eEovoing mov cuoyetiCovron pe avtd. Hrav Aoywod, ot yopeg
oV gUPAVILOV SAPOPETIKA TOGOOTA OVATTUENG KAT® amd v Vmapln Tov idtov
Vouiopatog vo odNyNnoel 6€ SlopOopeTIKOVG pubpovg kepdopopiag kot peyébuvong

(Baywavog, Béttag ko Meynp, 2010) .

[Tapovoraletor o oyetikn taeio avAmTTLEN GTIC YDPES TNG KTEPLPEPELNS
KOl [0 6TACIUOTNTO TOV «KEVTIpOLY. EmmAéov, mapdAinia e TOvg apKeTd LYNAOVG
pLOUOVE avAmTLENG, OV TPAYUATOTOWONKAV OTIC TPADTES, TOPOVCIAGTNKAV OVO
EMITAEOV YEYOVOTQ, 1) 16PN EEVOV amoTapIEDoE®V Kot 1) paydaio peimon 6to K66TOg
TOV EYYOPIOVL OAVEICUOD, LE UTOTELEGO TV TAPOVGia GTAHEP®V TAEOVACUATMOV GTO
160{0Y10 TOV YPNUATOTICTOTIKGOV cuvorlaydv. H kpion avtipetoniletor TALov g M
ottion Kot 1 apopun yo TV oTHPLEN TV VEOPIAEAELBEP®V GTPATNYIKMV, TOV £XOVV

oxéoM LE TO GYES0 TOV EVPM.

Zav TpAOTN Kivnon 1 amomAnpouy tov xpéovg mpobmobitel ™ peimorn Tov
eMeippartog, evad Ba NTov onuavTikd va TovioTel 0Tt T0 HEPOG TOL EAAEIIATOC, TOV
dev amoteAeitol amd TIC TANPOUEC TOV TOK®V, eueaviletal pe v ovouocio
TpoToYEVEG EMAeupa. EmmAéov, 10 undevikd mpmtoyevég EAAELLLO OVOPEPETOL GTO
ot M wuPépvnon dev eppavilel kavovpylo xp€og G’ avtd, mov NON EYouvv
KAnpovouncel amd maAoodtepeg KuPepvhocets. Avtifeta, mpwtoyevéC EAAEYUOL pE
BetiKd mpooNO TPocdtopilel OTL 1 KLPEPYNON Tapovctalel vEo ypéoc. tnv EALGS,
ovykekpévo to 2009, to mpwtoyevég Edhelupo mAncioce mepimov 10 9%. Eivon
AOYIKO OTL TPOTOYEVES EALELLO TTOV TANGLALEL AVTO TO TOGOGTO, 1) ATOTANPMUN TOV
ypéoug eivar avépiktn. Av mn kuPépvnomn dev ompovpyet véo ypéog kébe ypovo
(mTpwToyevég ypéoc), Tote Bo pmopéoel va amomANPOGEL TO YPE0G. Oa NTov Pactkd Kot
Oeticd Prpo yuo v kuPépvnon  va  dMUOLPYNCEL TPWOTOYEVES TAEOVAGLAL.
ZUYKEKPIUEVO, OV TO TPMOTOYEVES TAEOVOCLU EETEPVA TIC TANPOUES TOV TOK®V TOL
xPEOVG, TOTE TO GLUVOAIKO Al Bo Tapovstdlel apvnTikd TPOCNUO Kol TO YPEOG
QLo o pelwbel. Av, OpmG, T0 TPOTOYEVEG TAEOVOGUO Elval 160 UE TIC TANPOUES
TOV TOKOV TOL YPEOVS, TOTE TO EALEp undeviletar Kot T pE0g Tapapével oTabepd

(Matcdyyavog, 2010) .



EmbBountd amotedéopota umopodv va emitevybovv Kol pE UNOEVIKO M
eldota Betikd EdAeypa. Xvykekpyéva, av 1o AEIT tg EAAGdag dimhacialotay g
GUVTOLO YPOVIKO ST, YOPic aAlayég 6To dNUOGLo Ypéoc, ToTe oty EALGSa Ba
napovoioale pkpodTEPO TPOPANUA ypéovs. H eAdnvikn owovopio pmopel va
TPOYLLOTOTOOEL, OALL KOt VO SOTPNoEL 6€ VYNAODS pLOUOLS TV avamTLEN TOV
AEIL, povo av avénbei n avrayoviotikomto ¢ owovopiog e H avénon g
AVTOYOVICTIKOTNTAG OmOTEAEL oNUavTiKY] onpacia eéottiog Tov peydlov e€mTEPIKOD

xpeovg T EALadag (Cabral, 2010).

Mia owovopio umopel vo amodiayel and 1o eEmTEPKO NG YPEOS OTOV Ol
eCaymyés etvan peyodvtepeg amd tig swoaywyés. H EALGda mapovsidlel mepiocdtepeg
eloaymyés amd TG eSoymyéc Kot yuoo ovtd oamorteitor peyaAvtepn avénomn g
AVTOYOVIOTIKOTNTAG, £T61L (OCTE Ol &E0YMYEC VO VIEPKEPACOLV TIC EIGUYMYES.
Avtetoniler ta €€ng mpoPAnuata, Onwg Vmapén peydilov eAAeippaToc, LVYNAOL
YPEOLG Kot YOUNAT avToyovieTikotnTa. H Vmapén autdv tov mapaydviev anotelel n
artio. 6T 1| EAMANVIKNY owKovopio pmopel vo Tpaypatorolel ddveto pe vYnAd emttoKio

OTIG YPNUATOTIOTMOTIKEG OYOPEC.



KE®AAAIO 2

TPAIIEZEX

2.1 Tpanela

Tporelo eivar otkovouikn emiyeipnon wov Bewpeitor w¢ o ueoaloviog UETOLD
KepaAaioOywv, mov (NTOOV va. EMEVODGOLY KEPAANIO, KOl EKEIVWYV 01 OWOIOl EYOVV
avOyKn OOVEIGUOD Yla TH XPHUATOOOTHON TWV OpooTHplothty Tovs (Koxog &

MaravikoAaou, 2000).

Tpanelo eivor o emyeipnorn, m omoio OCYOAEiTOl HE TICTOTIKES KOl
APNUOTIKEG 0AAaYEC. Ot duvatdTNTES OV £XEL Elvan var d€xeTan KaTabEsELs, va yopnyel
daveta, va droyepileton alldypaga Kot va avoiapuBavel Tnv TAnpoun Yoo Aoyoplocud
tov eAdtn. Ta k€pdn g tpdmeloc Pacilovior otn dopopd OVAULESH GTO ETITOKIO

OOVEIGHOV KOl GTO EMITOKLO KOTOOEGEWV.

Yndpyovv moALES Kot YOPies TPATECDV, Ol O CMUAVTIKES EIVOL Ol KEVTPIKEG,

0l EUTTOPIKEG, Ol GUVETAPIGTIKEG, O EXEVOVTIKES KO OL KTNUOTIKES,

Ot tpameleg etvor po S1LPOPETIKY] KATNYOPio ETAPLOV TOAD OOLPOPETIKY|
and 115 vworlowmes. To cuykekpluévo yeyovog ¢ enl to mAgiotov opeiletan otig 4
KOPLEG apyEC Ol OToleg EMOVV TIG TPAmECIKEG VANPEGIES, YEYOVOS OV TIG KAVEL VOl
Eexopilovv. H In apym €xel va kdver kupimg pe t0 yeyovog Tmg To XPNUOTO TMV
tpomeldv avikovv 6tov Katabéteg tovg. H 2n apyn €xet dueon oyéon pe to yeyovog
TG o1 Tpameleg £Yovv TNV AdGEL VO dPOVV Y10l VO ETOVOKATAOETOVY TOL YPHLOTA TOV
TOMTAOV OAAQ Kol Vo, KAVOUV TO XPNCUYLOTO0VV EXOVTAG GOV KUPLOTEPO OKOTO V.

EMTHYOLVV EMOIKOJOUNTIKOVG AOYOUG.

Kopio amoddtog tpamelikn TaKTIKY 0gv £l TNV LVYEPELN VO OYVOEL ElTE
va 0lopedyel and Tig mopanave amortnoels. H 3n apyn éxet va kdvetl pe 1o yeyovog

¢ o Tpamelitg ival amopaitnTo Vo EAOYIGTOTOLEL TOV KIVOLVO TPV LEYIGTOTO|GEL



10 0pglog mov Ba éxel. AoV ot tpameleg elvar ot Pacikég myég ypNUATOV givat
PO va avTicTolyel pe tn {RTNomn amd TV TAELPE TOV TEAATMOV Kol VO TEPLEYOVTL

ol avtiotolyeg dracparioelg (Tidwell, et al., 2010).

Téhog, Oa mpémel va TovioTel, emiong, TG onuavTikd gival To Yeyovog 0Tt
ol tpdmeleg o mpémel va eivar kel yloo TOVG TEAATEG TOVG OYL LOVAYO OTIG KOAEG
KATOOTAGEL OAAG ®G €ml TO MAEIGTOV GTIG KOKEG TPOGPEPOVTAG OKOUN KOAVTEPES
tpomelikéc vnpecieg ol omoieg Ba €xouvv MG KLPLOTEPO GTOYXO VO KOADTTOLV TIG

aVAYKES TOV TEAATDV TOVC.

Ot tpameleg dev €xovv T dLVATOHTNTA VO OTOPAGICOLV TN GTAGN TOL Vol
AapBavouy TIG KATOOECES TOV TEANTOV TOVG €ITE VO TPOCSPEPOVY  GNUOVTIKOV
JOVEIGHOVG TapEXOVTAG YPLaTe 68 aVToVS. [ Tov Adyo avtdv, ot dGTACELS TNG
TOWOTNTOG TOV LANPECIOV Ol OMOIEG TOPEYOVTOL GTOVG TeAdteg o Tpdmelog Oa
TPEMEL Vo OLOPOpP®OVOVTOL Kot vo. optofetovvion Pdoet eumpdypatwv dedouEVmV,
alomotiag, ovueomve pe to  Pabud avromdkpiong, TNV KOTOvOmom - Kot
covacOnuotiky ouppetoyn OAAG  Kupiog COPPOVO HE TNV OCQAAEL OV

TPOGPEPOLV.

2.2 lotopia

[ToAAég Tpdmeleg €OV TNV KATOY®YY] TOVS OTO TOVAPYOLES EMOYES OTWG TNV
apyaio Bafolova kot or mpoteg mpaypoatikés tponelikés epyaciec pmopoldv va
EVTOMIOTOVV OTOV 0pY0io €AMNVIKO TOMTIGUO pe TOvg «Tpameliteg», ot omoiot
0éyoviav KatoBEcES Kol yopryovoav OAVELD, Kol EKTEAOVGAV TANPOUES Yo
Aoyapraouod tpitwv. O 6pog «tpameloy mpospyetal amd 10 «Tpoumélyy («Tpdmelon ota
apyoio EAMNVIKAE) 1 Tov «mdyko» (YU avtd Kot ot Aativoyegvelg dpot banca, banque,
bank) mov ypnoiponoodceay ot apyaiot Yo Vo TPOSOEPOLY TIG VINPEGIES TOVG GTOVG
neldteg. Tétoleg omiéc tpamelec vmnpyav oty apyoio Abnva, mpooepipovtog
VANPEGIEC AAAL KOl TGTOGELS Y10, TN YPNUATOOOTNGT] TOV TOTE «IEBVOVG EUTOPIOvH.
Metd v ntdon ¢ Popaikng Avtokpatopiog ot meipa tov tponelikdv xdOnke poli
pe tovg tpamelitec. Ov emdpeveg popeég TpamellkdV cLUVOAAAYDV eueovifovtal

610 Mecoaimva 0mov ot xpuooydot kot ot EUmopot dEyovtay KatabEcELS Yo TG omoieg



e&eddav motomomtikd — Pefordoeig. Zmmv Ayyiia tov 180 adva ot Katabésels yio
otabepd mocd anotédesav ta TpdTo Tpameloypapupdtia. ‘Etol pe mv avtaiioyn tov
tpaneloypappatiov, ot tpdmeleg Apyloov vo. omoKToOV TOV POAO TOL KATEOLV
onuepa oty ovyypovn owovopia. Eidwodtepa ommv mepiodo g Avoayévvnong
eupaviomkav ot mpoTeg opyavouéves tpaneleg (otv ItodMa ko ot @AAvOpa),
KOADTTOVTOG €va VPO PAGUA EpYOcIdV, TpogTodlovtag T Tpdmela MG TIGTOTIKO

dpovpo Tov amevBuvetan (kon eEumnpetel) KOTAOETES KOl ETLYEPNOELS.

2.3 Tpomog Asttovpyliag Twv Epmopikwv Tpanelwv otic Mépeg
pag

H eAnvikn tpanelikn ayopd kot e oyxéon pe v Evporaikn ayopd, gépet
KATOEC O10pOPEG OALG Kol WIopoppiec. Duokd coPapd Adyo mailovv ta EAANVIKA
YOPOKTINPICTIKE TOV O0yop®dV 0AAL kol TO Tpamelikd cOOTNUA pHE TO WOOHOPOQ
YOPOKTNPIOTIKA TOV. Baowod yopaktmpiotikd sivor mn peydAn ovykévipmorn Tng
eMNVIKNG Tpamelikng ayopd oty omoia mpwtaywviotég eivor n EOvikn xor m
Eumopucr Tpamela. Xtotyeio dnwg 10 Vyog Kot 1 e£EMEN TV puepdiov Tov Tpaneldv
oe ayopég Kotabfécemv KOl YOPNYNOE®V OMOTEAOLV KOl TOV GULYKEVIPOTIKO

YOPAKTN PO TNG TPOTECIKNG ayopds (Lingg, 1996).

[Mop’ 6Aa ovtd €xel mapatnpnbel pio peioon tov Padpod cvykévipmong.
Movo ot tpdmeleg exeivec ov omoiec pmopovv kot aflomolovv To PACIKO TOVG
TAEOVEKTNUATO HECO OTO TAOiclo NG tpameliknig oyopds, Oa  mapapeivouv
avtayovioTikég (Gibons-Wood & Lange, 2000). Tt avtdév akpipdg to AOYo Kot m
EKTAidEVON TOV VIOAMA®V 6€ aLTEG divovtal péca amd  Opovg GUUP®VO LE TIG

(Petridou & Glaveli, 2003), g €N :

Opyoavmaotokn avantuén Kot OpoyevoToino
ATOKTNOT AVIOYOVICTIK®V SEEI0TNTMOV KOl IKOVOTHTOV
AALayn KovAtoHpag Kol pOA®V

Meiwon evtdoemv Kot avosOAAELOS

YV V V VYV V

Aéopevon



> AydtEpEG GLYKPOVGELS GTNV £PYACia

> AVENON AVTOYOVIGTIKOTNTOG KO OPYAUVAOCIUKNG OVOVEDGCTG.

Av1o BéPara mov amoppéet elvar TMOG N IKAVOTOINGT TOV TPOTE(IKOV TEAATOV
etvar kot 0 Pacikodg o100 TV VIAAAMA®V [og Tpanelag Kot Yo avtd Tov Adyo Ba
TPENEL VO EQOPROGOEL o KOVATOVPa 1) omoia 0 apopd v TOANoT. Mo kovAtovpa
7ov Oa etvar TposavatoAouévn o avtdv tov okomd. ‘OAot ot dnpodctot vitdAiniot Ha
npénel va aAhdEovv Tov poAo tovg amd tellers oe eumdpovs. ‘Evag véog porog mov
glval evpdg Ko ovvOetog (Topdpag, 2003). O cvyypovog Tpamelkog VTdAANA0G Oa
TPENEL VO, €ivol OIKOVOUIKOS GUUPBOVAOG Kal Oyl £vog SlopecoAafntme. Oo mpémetl va
elval o€ Béomn va KataddPet TIg avAYKES TOV TEAATAOV KOl VO TPOTEIVEL AVCELS. AVGELS
o1 omoieg Ba avaivovtal Aentopepdc Kot Oa umopodv va epappochovv. Tlépa dumg
amd TG TeYVIKES 0e&l0TNTEC Ol omoieg elvar oyeTikég pe TG tpamelikés epyaciec ot
VTAAANAOL B TpEmel va KaTEXoVV Kol 0e&l0TNTEG TPOCOTIKES VYNAOD Pobiod Kot

wpodypapav. Kamoteg and avtég stvar (Gibons-Wood & Lange, 2000):

EveMéia

AnpovpykodTnTa

Avtovoun okeym

IkavotnTeg dSampaypdTenong

AvvaTdTTO TPOCAPUOYNG OE TOIKIAEG KATOGTAGELS

vV V.V V V VY

Avvatdmra eniivong TpofAnudtov

To Bacikd Opm®E OA®V givar vo VITAPYOLVY ATOpO TO OTOoio VoL UITopovV vo
avtaneEEABouy oe TVXOV TPOPANUOTO TOV UITOPEL VAL TPOKOLYOLV HEGO GE L0 OUAdAL.
‘Etot cov omotéhecpo mpokvmTel OTL 1 avomTuEloKn TOMTIKY TV Tpameldv
amookonel o€ po dSnpuovpyio wepPdArlovtog to omoio eoTialel oty pnabnon Kot otov
dopkd  emavacyedlaoud. Xtoxog Pacikog €ivor M aVTAYOVICTIKOTNTO KOl 1)

opyavmolaKk avaveémaon (Glaveli & Kufidu, 2005).



2.4 H Apn Aertovpylag twv Epmopikwyv Tpane(wv

Xyetikd pe TIc apyxég AEltovpyiog TV EUTOPIKAOV Agttovpyio TV Tpomel®v
aAAG Ko YeEVIKOTEPO TOV TPATECIKOV KAADOL pésa ot dekaetia tov 1950, apyioav va
epupaviCovtar oryd oyd To TPOTE OELYHOTO NG YPMLUOTOOIKOVOMIKNG KOl TNG
EUTOPIKNG TOVG Asttovpyiag. O Pacikdtepog Adyog NTav OTL 1] TOYKOGLLK OUKOVOLLKTY|
vpeon tov 1930 kKo 0 3e0TEPOC MAYKOOUIOG TOAEUOG EUTOSIGAV TNV TOYKOGHLO
avantuén tov moAvedvikav etaipeimv. ['eyovota Omwg n ovuewvie tov Bretton
Woods kot 1 otabepomoinomn Tov GUVOAALYUOTIK®OV IGOTILOV EQPEPAY L0 GTLLOVTIKY
aAloyn. H amdtoun wotr poydaic adENom oT0 YOPO TV EUTOPIKOV TPATELOV

TPoKANONKE amd ToVg TAPAKATO Pactkovg Tapdyovies (Marovhag, 2001):

AvEnon Tev TolMEBVIKOV ETLYEPNCEDV

Méoo amd avtiv TNV TAyKOoU. aOENCT UETA TOV TOYKOGHO TOAEUO,
TpokANOnke oto emTepKd 1N EUMOPIKN dPACTNPOTNTA. XTO TAMIGLOL  TOL
OLYKEKPIUEVOL TESIOL TV TOALEBVIKOV eTaupeldv, ot Tpamelec Empeme  vo
akolovBncovv Tic Buyatpkéc avTOV HE GTOYO VO OTNPNOOLV TNV TAEOVEKTIKN
oyéon mov elyov MOMN ONUIOLPYNOEL KOl TOVTOYPOVO Vo  aviameEéAbouy GTov
avtayoviopd. H moAitikr| mpootaciog tnv omoia kot epApLOGAV OMOTEAEGE Ui OO
11§ Bacikég artieg yuo v avénon tov molvebvikdv emyeipncemv. Tn epdppocayv ot
nePLocdTEPES KLPEPVNOELS Ko €lye cav amotéAespa TNV e€hevBepn avamntuén Tov

gumopiov.

Avantoén g ayopdg Tov EuPpOGLVUALEYNOTO

Evvoeitor m amehevbEépwon Tov OMO00NTOTE VOUGHOTOS TO OTOio Ko
YPNOCLOTOIEITOL Y10t ONUIOVPYID CUVOALAYDV OO TNV YOPO EKG00NG GE L0 YDPO.
OQopeTIKY. AQPopd TIC GLUVOALOYEG Ol omoleg yivoviol avdipeso cg SloPOPETIKA
vopiopata kot ovopdletal evpwayopd. Amd T TAEOVAGLOTA TOV S0AUPIOV TO OTTolN
Ko lyav o1 ToAVEBVIKEG eppavicOnKay Kot o1 TPMTEG aVTEG oyopéc. I mapdoetypa,
010 Aovdivo vmpyav TETOLEG EMYEPNOELS OGS KOl 1) ¥DPA oLT amoTEL0VGE TO
KEVTPO Yo va avamtuyOel o tétola ayopd maykoopimg. Emiong to éAdeiupa tov

wolvyiov mAnpouov otg HITA Mtav évag GAAOG onupovtikdg mopdyovtag Tng



avEnomng kabdg Kot ot TEPLOPIGHOL amd TV AUEPIKAVIKN KVPEpyNnon oto Tpamelixd

GUGTN LA

Avantoén g ayopdg vpypeoypaO@v

Etvor o oiebvig xepoiaiayopd 1 omoio oyetiCetar pe poaxpompofecpeg
opoAoyiec. H ydpa €kdoong avtmv, m y®po SOmIpayrdTenons Kot To VOUIGHO TO
omolo exk@palel AT glval To YOPAKTNPIGTIKA T OTOl0 SLOKPIVOLV TO GLYKEKPLUEV
opdroya. Ot katnyopieg otig omoieg dtakpivovot ta d1iebvn opdroya eivon ta E€va, Tal

EVPOOUOLOYO KO TO TOYKOGLOL.

Anuovpyio ayopdc MGTOGEMV

To 1970 to mo icmg onuovTikd TPOPANUA TO 0010 AVTILETOMILE 1) EUTOPIKY)
debvng tpamelikn Tav avtd TG Tapoyng daveiwv pe pakporpdbecpovs otoéyovs. To
emMTOKIO TOVG NTOV 6TafePd Ko avTtd NtV KATL TO 0moio ot Tpdmelec dev to NOehay
a@oL 0 OAoEva av&avouevog TANOwplouds kot ta Bpoayvrpobecpo emtdKio. TOV
EVPOCVLVOALGYILOTOG NTav onpoavtikol mapdyovtes. To mpofAnua Avdnke amd v
EUPAVION TAOV KOWOTPOKTIKOV EVPOTIGTOCE®V HE KLHovOopevo emitokio. Ot
amdTopeS dakvpdvoelg Tov TAnfwpiopod AOnkav. Méco amd avtd T0 TANIG1O, Ot
tpaneleg umdpecav Kol mpoydpnoav o€ oebveic ovvepyoaciec Kol améktnoav To

TAEOVEKTI AL TOV OVTOYOVIGLOD GE GYECT LLE TIG EYYDPLEG EUTOPIKES TPATECES.

‘Etot dnpovpynnkav diktoa eumopikdv tpomel®mv to. omoio 6To eEMTEPIKO
ONUOVPYNGOV KOl TIG CUVEPYOUCIEG HE EMXEPNOCELS TPOKEUEVOL VO, OLOYETEVTEL
pgvotodtTa 6¢ ddveln pe avtn T popen. Ilpémet duwg va onuelwdel 6tL 1 Tapovsio
Kol 1 (pNoT T®V dNUOCI®V oYECEMV Kal NG emKovOviag NTav amopaitntn. Edikd
petd v avénon tov TAnBuopov, tev TOAE®V, TG HOLIKNG TApOy®YNG Kot NG
Bropunyovikng mopoymyns . AAAG Kot TG TocHTNTAG TOV TOPAYOLEVOV ayaddv Kot
TNV EMEKTACT TOV dPOU®V KOl GLONPOSPOU®V. TNV TPpayHoTIKOTTO dgV givor Timote
GAAo amd (o cvveyn petafoaAilopevn owadikacio n omoio yapoakmpiletor and véa
Tpotovta. Kot TEYVIKEG emKowvwviag. Teyvikés mov amooKOmMOUV 6 AVTOAAOYEC

avapeoa oe dteBveic ayopég Kot og £yxdplovg Tpameltkovs opilovg.



2.5 Baowkég Asrtovpyieg Xpnuatoolkovopulkwv kat Epmopikwv
Tpane{wv

2av Pacikég AEITOVPYIEG TV EUTOPIKMOV KoL YPNUATOOIKOVOUIK®OV Tporeldv
aVOQEPOVTOL 1 YPNUOTIKY KOl 1) TIGTOTIKY. XPNUOTIKY €ivol aut mov Tpoywpd e
OLlELKOALVOT YPNUATIKOV GLVOAAOY®V 0@OL £xel TN OLVOTOTNTO VO, ODCEL TO
YPNUOTIKO T1000. To mocd avTd 10 droyelpileTon KOO0 YPNUATOTIOTOTIKO {dpuua 1
Kevipkn tpomela Kabdg kot €va cUGTNHO amd TANPOUES Kot ekKobaploelg
cuvaAhaydv (MarmovAag, 2001). Ott agopd TNV YPMUATOOIKOVOUIKT KOl EUITOPIKN
tponelikn oe Oebvég eminedo pmopel kol TPoywpd Ge YPNUATIKY AgtTovpyia, ooy
TOPEYEL XPNUOTIKA HECH TANPOUOV KOOOS Kot Oefvi] GLOTALOTO TANPOUOV Kot
exkabapion cvvarlayov. H ypnuotikn Asttovpyia oe debvég eminedo eKTANPOVETOL

Ao TNV YPNUATOOIKOVOULIKT KOt TV EUTOPIKT TPATECIKT).

AvT0 yiveton pe T0 va mapEyovtal oefvr| YpPNUATIKA TOGA PEGH amd TANPOUES
aALG Kot pe exkkaBapicelg cuvorliaydv. To diebvég vopuspatikd chotnua eivol avtd
OV EKTANPAOVEL TO TOPATAVD KOl €lval aVTO TOV €MKPOTEL GE KAOE yewypapikn
meployn M o€ kabe ypovikn mepiodo. AnAadr HOVO GTO TAOUGIO TOL  LAPYOVTOG
VOUGUOTIKOD  GUOTNUOTOG — yiveTol kol 1 ¥PNUOTIK)  Agwtovpyio TV
YPNLOTOOIKOVOLUK®DV EUTOPIK®V TPamel®V. AVTO onuaivel omd T po TAevpd otV
Tapoyn Kamolov d1efvoig ¥pnuotikod oo Kot omd TV GAAN 6TV HETOTPON TOL

eBvikov vopiopatog (TTamovAag, 2001).

Oa mpénel va onuelwbet emiong mog and to 1970 ko €nerta, peydAn avénon
onueiwoe Ko M OUECOAGPNON avdpesa oe KPATN Kot 010TIKEG emyepnoec. H
AVOKUKAMOT] TOV TETPOSOAAPIOV AmOTELECE oNUAVTIKO AdYO Yo KAt T€to10. H popon
QLT TPOYUOTOTOLEITOL HEG® EVPWAYOP®V N UE TNV gykaTdotoon EEvav Tpomel®v
otV eMepatikn yopo. Ta tedevtaia ypoévia eglvar mTOAD yvoOoT| Kol M
OlOLEGOAAPNON OVAUESOH GE EMYEIPNOELS. ZVUPOVO HE TIC TOPAUTAVEO OVO HOPPEG
yiveTon Kot ovT M Kot PEGM NG AVATTLENG JLGLVOPLOKADY EUTOPIKMV TPATECIKMV
ouvoAlaydV. 'ETol AOmOV GUUTEPOUCUATIKE GTNV OVOKATOVOUN 1| GTNV GUVOMKN
EUTOPIKT] PELGTOTNTO, OPEIAETOL 1] YPMLOTOOIKOVOLIKT] SLOHEGOAAPNOT. AAAG Kot oTa
olebvn  kepdioa avapeca ot yopes. Oleg exelveg o1 dpaoTnploOTNTEG
YPNLUOTOOIKOVOUIKNG  OOUEGOAAPNONG  €ivar  dpactnplOTNTeES NG EUTOPIKNG
YPMNLOTOOIKOVOpiaG. AVTEG o1 dpactnpiotnteg deEdyovion pe (ITamoviag, 2001):



> Tn onuovpyio Ko d1oxeipton KATO1ov EUTOPTKOD KOt YPNUATIKOD LEGOV

> Tr dapecordfnon ot petatpony and kdmolo eBvikd vopucua o €vo A0

> Tn petapopd KeQoOANi®V OTIG EAMAEWUUOTIKEG HOVAOEG LG YOPOG OmO Uio
GAAN Ko TIG TAEOVOGHATIKEG TNG Hovades. H ydpa eykatdotaong oev «maileyy poro.
> Me m dwpecordpnon poévo oto mAaiclo gvog €BviKOD ¥PNUATOTIGTOTIKOD

GLGTNOTOG amO KATO0 IdPLLLA TO 0010 EPYETAL OO SLOPOPETIKT YDPOL.

2.6 X0paKTNPLOTIKA TPATEJLKWV VT PECLOV

Ta televtaio 20 ypdvia, Ol O OVERTVYUEVES OIKOVOUES GE TOYKOGULO
eninedo €yovv avamtuybel oe owovopieg vanpeciov. Xopeg Ommwg N lormwvia,
Alepikn Kol SQOpPES UEYAAEG OWKOVOUIKE EVPOTAIKES YMPEG £XOVV OVOATTUEEL
ONUOVTIKES OWKOVOUIEG VIINPECIOV, KATL TO OTOI0 GNUALVEL, TOG Ol LANPEGiES ExovV
Yivel 0 o onpavTiKOg KAAS0G TG owovopiog otn ovyypovn emoyr. Ot kupidtepot

TOPAYOVTEG GTNV avATTLEN VTV Ba pedetnBohv 6T cuVEKELa.

Apyicd, TOAD oNUOVTIKOG TopdyovTag eilval To YEYOVOS Twg To TEAEL T
YPOVIO VILAPYEL TAPO TOAD GNUOVTIKY Kol KOOOPIGTIKN TEXVOAOYIKN ovATTTLEN 1| OTToln
TPOKAAESE TTopay®mY] cuvBeTwV ayabmv to omoia amaitobv AEmTOpEPY| GYEIOCUO,
Tapoywyn oAAd kol vanpecieg dwatnpnone. IlapdAinia, To Gvolypo TV ayopdv

TPOKAAEGE LEYOAVTEPT AVAYKT] Y10 KOVOVPIES TAKTIKEG SLOVOUTC.

H tpomomoinon tov tpoémov Lmng kot n eEAmAmon Tov EAAGTIKOD mpapiov
EPYNCING, TOVTOYPOVA LE TIC KOVOVPLES ATALTIOELS GE OTL aPpopa ToV eAeVOEPO YpdVO
TPOKAAEGOV GTNV KALVOUPLO. AVATTUEN KovoOplwv TPOreliK®V LANPECIAOV Ol OTOIEG
TPocPEPpoLy kKaBoplopéveg eumelpieg Yo Slapopomoinpuéve, ayodd mov KoAOTTOUV

OLOLPOPOTOMNUEVEG OVAYKEG TMV TEAATMV.

‘Evag axopa e&icov onuavtikog kot KaBoploTikog Tapiyovtag apopd Tig
TOMTIOTIKEG TPOTOMOMNGELS, TO E€VOLAPEPOV Yo TNV LYelo KoL TNV COUHOTIKN
KOTAOTOOT O©€ OLVOLOGUO HE TNV TEPPOALOVTIKT) Oo@AAEW KATL To Omoia
TPOKAAEGOV KOVOVPLES OLOPOPOTTOMGELS OTIS OYOPEG GE MOYKOGUIO EMIMEdO o€ OTL

aQopa Tig TPATECIKES OAAG Ko Oyl LOVO VINpETieg TpoidovTmV (Floros, 2008).



Y10 Boacikotepa Yvopiopata TV TpanellKdv LANPECIOV GHUEPH GE OTL
aPopd TO UAPKETIVYK OAAG Kot Ol HOVO €ival TO YEYOVOS TMG Ol LANPECIEG QVTEG
etvar dudec KOOGS 0 mEAUTNG dev pmopel va Tig O€l, glvar adlayDPLIOTEG GE OTL EYEL VO
KOVEL PE TO YPOVO KOl TOV TOTO TOPAY®YNG, OV TLIOTOoVVTAL KaOMDS givor mhpa
TOAD OVOKOAO SPOPETIKOL AVOP®TOL VO, KOTOPOHMGOVV VO TOVAT|GOLV LE TOPOLOLES
TakTkég, Pacifovioar oy wiomn koB®g ot meEAdTES dev €Youv TNV €LYEPELL VO
yvopilovv ond mpwv T ayopdlovv kobBmg Oev  Egovv TN SvvaTOTNTO VO
ovykekpipuevorombodv kot vo ToMTIKomomBovv To TOWOTIKG YVOPIGUATO TOV
TPOnECIKOV VANPESIOV OGS £ival Yo TapAdEyHa 1 amovcio ypapelokpatiog eite n

amovcia EVYEVELN TV VITOAAMA®V KAT. (Blery & Michalakopoulos, 2006).

Eniong cofapd yvopiopo Tov vInpesdV auT®Vv ival Tmg ot VITAAANAOL
pog Tpamelog eivot avamdoTOGTO HEPOG TOV LINPEGIAOV 01 OTTO1EG TAPEXOVTOL, KATL TO
0To{0 ONUOIVEL TG 1 TOLOTNTO TOV TOPEYOUEVOV VINPECIOV EYEL AUEST ££APTNON
Kol EMPPON amd TIG YVAGELS TOL £O0VV Ol LIAAANAOL, TIC KAVOTNTEG CALL KOl TN
CUUTEPLPOPE TTOV £XOVV KO EMOEIKVIOVV UTPOGTH GTOVG TELATES. AKOpA £va factKO
YVOPIoUO €lval TG Ol TEAATEG, TOV HE TNV TOPOLGIO TOVG, TIS YVMGELS TOVGC, TIG
QTTOLTIOELS TOL £XOVV OAAQ KO TH) GUUTEPIPOPE TOVG EIVOL KOUUATL TNG TOPUYMYIKNG

dpdong.

O tpanelucég vanpeacieg eppaviCovv patvopevikn opotoyéveta. ‘Etot, Oleg
ot tphmeleg KAvouv YPNON TOL GLVOAOL TWV €PYUAEl®V 7OV  OmMALTOVVTOL,
TPOSTOOMOVTOG VO OL0LPOPOTOMNGOVY TIG AELTOVPYIEG TOVG OO EKEIVEG TOL £YOVLV OL
vroroueg Tpameleg evioybLOVTOG OKOUO TEPIGGATEPO TIC AOITES 1OITEPOTITES TOV
mOovOV vo, VITAPYOVY KOl TAL GLYKPLTIKE OPEAT TV VANPECIOV AVTAOV GUYKPITIKE U

TO OLVTOY®OVIGTIKG GUGTILOTO TTOV VLAPYOLV GTOV TPATESIKO TOUEQ.

Apyikd, TOAOVVTOL KOl VOTEP TOPEYOVTOL Ol CUYKEKPLUEVEG VTINPECIES
Kol outd €ivonl onpavtikd otoryeio g avantuéng mov evtomileTon To. TEAELTOAN
ypovia. H medatelokn| emagn £xel pokponpdbeosun @von KAt 10 omoio onuoaivel mmg
10 dvorypa evog Aoyoplacpod gite n vToypaE Hiag cOuUPacns xopnynong evog véov

OOVEIGHOV oNPaTod0TEl TO Eekivna Hag cuvepyaciog Kot Oyl T SlEKTEPAi®TN TNG.

Yoiotator tepdotio QACUA TAPEYOUEVAOV VTNPECLOV KOl KUPIMG To
tedevtaio ypovia pe ™ paydaio avamTuén g TEXVOAOYING Kol [E TO YEYOVHS TS TO

owdiktvo eloympnoe oto Tpamelikd ocvotnua. Me TOoV TPOMO OVTOHV LEAPYEL



LEYOADTEPN KAALYN TOV OVAYKOV TOV TELOTOV Kol KUPIWG 6€ OTL apopd aKOWO Kot
TOUG WKPOTEPOLG KOTAOETEG OALG GE OTL APOPA KOl TIG EWOIKEVUEVES OVAYKES KO

OTTOLTHOELS TEPACTIAOV ETOLPLDV KOl OPYOVIGLOV.

Téhog, eivar onpoavtikd Tmg ot tpanelikéc vanpecieg epeaviCovy TepdoTia
ye®YpOaPIKn dwomopd KaBdg OAec ot tpamelec pe otoxo vor fondncovv axdpa
TEPLGGOTEPO GTI OIELKOALVGT KO TNV TKOVOTOINGT] TOV OVOYK®V TOV KOTAVIADMTOV,
EMEKTEIVOLV aKOUA TTEPIGGATEPO TO OIKTLO SLAVOUNG TOVG LE GTOXO VO KOADYOLV

LEYOADTEPO QAT TG ayopds o€ eBViKO Kuplwg emimedo.

Ta mapomdve Pacwkd yvopicpotoe TOV TPOneliK®V VINPECIOV GE
oLVOLACUO PE PEPIKE aKOpo BOcTKE YOPOKTNPIOTIKE TOVG OTTMG EIvaL TO YEYOVOS TG
dev umopovv va dtatnpnBodv, TOC Ol AVUUEVOUEVES EIGPOES OO TNV TMOANGCT TOLG
dgv mpobmoBétovy petakivnon kupldtntag Onmg yivetal e Ta mpoidvta, aAAd gival
apo1Bn xpnodTrag EEVOU XPNHATOS Kot apOBn Y10 TPOGPOPE VINPECIOV Kot TEAOG
TO YVAOPICUO TOV apopd TNV TPAodo Tovg N omoia givor amapaitnto vo otaduileton
COUPMVA LE TIG KUPLES OPYES IOV EIval | PELCTOTNTO, 1 OCPAAELD, 1) OTTOSOTIKOTNTO
Kot 1 O16ToPE KIVOUVMV TNG EMLYEPTUATIKNG TOKTIKNG OA®MV TOV EUTOPIKMV KLPIOGS
tponel®dV omoTeEAOVV TIC POCIKOTEPES OLPOPOTOMGELS TV TPUTECIKAOV VLANPECIDV

and To Tparmelikd TpoiovTa.

2.7 ISLaLTEPOTNTEG TPATELK WV VT PECLOV

O tpamelikég vmmpeoieg owakpivovior oe mabntikéc epyoaciec (6mov
neplhoppdvovior ot Katabécels, 1 €KO0GN OUOAOYOK®OV OOVEICUMV KAT), OTIG
evepynTikég  epyacieg  (0mov  mepi€yovion  mpoeLopAncel,  Ppayvmpodecua,
paxporpofeopo oAAG Kol HaKpOXpOVIol OavelsHol, Oldpopeg TOmOBETNOE GE
opdAoYa Kot YpedYPAPO TOL ANIOGIOV KAT) KOl 6€ OlopesoAaPNTIKES epyacies (Omov
TEPEYOVTOL Ol KIVNTIKOTNTES KEQOAOI®MVY, Ol EVEYYVEC TMIGTAGCELS, Ol SLOKOVOVIGHOL
e€aymydv oAAd Kot 100 YOYDV, 01 EKOOGELS EYYUNTIKMOV EMGTOADV KaB®MS emiong Kot

0l OYOPOTIOANGIEC GLVOALAYUATOV).



Extdg amd 11c dakpicelg mov mpoavagépnkay veictotor akopo Lo
dugkpon mn omoio aeopd TG €pyacieg mTPosPopds GLVUPBOLADY Kot eELTNPETNONG
KATOVOA®OTOV 60V TTEpLEyovtol cuUPovAéC o etarpieg; Kat opyaviopode mov Exovv
dueon oyxéon pe 1 dpHpwon Tov Keparaiov, T PO oVIKN TOKTIKY KO TTOALTIKN,
TIG OWQOPES CLYXWVELCEIS Kol €E0yOpEG OV VAOTOWOLVTOL, TN JOWXEIPION TOL
YOPTOPLAAKIOV TOVG, TO EUTOPIKA dEOUEVA, TN GVAAEN Ko dlaXElploT KvTdV a&umdv

kaBdg emiong Kot v ekpicOmon INcavpoPLANKI®Y KAT.

Oleg ot tphmeleg, oe O@opeTikd emimedo M kdbe o, avolappdvet
KAmowovg KaBopPIGHEVOLG KIVODVOLG TOv €Youv duecn oxéon He TN Opdom TG
exaotote tpdmelac. Ot mapamdve kivovvol etvarl kupimg Kivovvor pevotdtntag (OTov
N Tpdmelo dev £xeL TNV EVYEPELD VO TOPEYEL OAVEIGLOVG LE YOUNAO KOGTOG Y10 VTN V),
TOTOTIKOL KivOuvol (OTaV 8V LEIGTATOL 1] ELYEPELD Y10 ATOTANPOUT TOV SUVEICUDV
mov €yovv  AdPer ot mehdreg), Kivovvor petafoing emtokiov (agopd ®g emi TO
TAEIOTOV o OVGKOAN OAAOYN EMITOKI®V TOV OEOOUEVOV TOL EVEPYNTIKOV Y10, TNV
Tpamelo. GLYKPITIKA He OTL €YEL VO KOAVEL LE TO. EMTOKIO TOV TOPOUTAVED O£d0UEVOV
OV APOPOLV TO TAONTIKO, TOL EVTEIVETAL, £YOVTAG GOV GNUOVTIKY dL0(POPOTOINGT TO

YPOVO MYEMG TV OEOOUEVOV EVEPYNTIKOD OAAG Ko TN TIKOV.

Téhog, onuavtikdg kivovvog ivar Kot 0 AEITovpykog Kivouvog o omoiog
€xel GQUEOT OYEOM HE TN WUN OTOTEAECUATIKOTNTO G€ OTL €Y€l Vo KAVEL UE TNV
TAPOKOAOVON O™ TOL KOGTOVG, T Un d10pBwon AaBdV TPOoc®MTIKOD, dSAPOPES KAOTES

elte amdteg KA.

2.8 TPame(IKEC VT PEGLEG KAL TPATIE(LKA TIPOIOVTA

Ot tpdmeleg eivor 0 GLVIETIKOG KpiKOg HETAED GTOV TGTOJOTN KOl GTOV

motoAnmt. Baown Aettovpyia, emopévag, tov tpamelov eival vo paledovv ta



ypPnuaTo mov eival obéoiua oto ¥EPLL TOV KOOV KOU VO TO TPOCPEPOVV GE
pepovouéva TPOCMNTO 1| O €TOUPlEg KOl OPYOVICUOVS, Yoo vo TO KoBoTOUV

mopay®YIKo (Kioxog & Mamavikohdou, 2000).

AAGLovV, pe Alya AOYLO, To VEKPA KEPAAOLO TTOV OEV YPNGUYLOTOLOVVTAL,
0€ TOPAYOYIKE Kol 0oYoA0UVTOL LE TN 0G0 TO OmOd0TIKN ¥pNnoudtto tovg. Ot
dpdoelg pog epmoptkng Tpdmelag, Yevikdtepa, eVIAocovtol o€ 3 TEPAGTIEG OUASES. Ol
oHades anTEG elvar ol evepynTikéG, ot manTikéS oAAd kol ot pesolafnrtikéc. Ot
EVEPYNTIKES OPOPOVV TIC TOTODETNGEIS Kol TEPIEXOVTOL OTIC TIOTMOTIKEG OPACELS, TIG
Opdoelg MAaodn mov £xovv cav Bdorn v mioTn aALd Kol v eMKpiveld avapesa 6€
neAdteg Ko Tpameles. XTIC GUYKEKPIUEVES OVIIKOUV Ol YOPNYNOELS, Ol EYYUNTIKEG
EMIGTOAEG, Ol EVEYYVEG TGTMGCELS, 1 OTOJ0YN] GLVOAAAYLOTIKMOV, Ol TOTOOETNGELS GE

axivnra, To YpedYPIPa K.O.

v dgbtepn kotnyopio EviAccovtal ot TadnTiKéS vanpecieg, ol omoieg
neptEyovv TIS Kotabéoels (Oyeme, tapentpiov, Tpofeciuokéc, OeGUEVUEVES) KOl TO
LEYOADTEPO GVVOAD T®MV AOITAOV dpAcemV 01 omoieg £xovv cav KLPLOTEPO GTOXO Vi
TPOCEAKVCOVV HeyadvTepo kepdrato. Télog, N Tpitn Katryopia mov TpoavapépOnke
€xel va Kavel pe Tic pecoAafntikéc eite pecttikég vanpeciec. Ot oLYKEKPUEVEG
vanpeciec devepyovvion amd TIc Tpimelec €xovtag o kabopiopévn  apopn.
[Mopdpoteg dpdoeis eivar n ayoportmAncia xpeoypdemy yio Tpita TPOCHOTA, 1 £KO0CN
EMTAYDOV KOl EVIOADV TANPOUNG, N eOAaEN TitAwv kabd¢ emiong kol 1 evolkioon

Bupidwv k.o.

[MopdAAnio pe OA0 TO TOPATAVE, VOICTAVTOL KOl Ol OPAUCELS TOV £XOVV
UIKTO YVOPIGHO 0TS 1) EVEYYLO THGTWGT, TOL APOPA TNV OUASO TOV LEGOAUPNTIKMOV
TIOTOCEWV. € TEPITTOON, OUW®S, TOV CLUVTPEYEL, TAPAAANAM, KOl YPTLOTOOOTNON TOV

e€aymyéa TOTE APOPE TNV OUAD0 TV EVEPYNTIKAOV SPACEMV.

Ot evepynrikég tpanelikég vnpeoies, stvol ot vpecieg Omov ot Tpdmeleg
aflomoobv o ypMNUaTIKG Slafécipua mov Exovv AdPel pHEc® TV Kotabécemv TmV
katavorotav. Exel mepiéyovtalr og eni to mAEIGTOV YOPNYNOES TMGTAOCE®V UE

OL0LPOPOTOMUEVEG HOPPES (Kloxog & Martavikoldou, 2000).

[Tapopoteg popeég etvarl n TpoeEOHPANGT TITAWV TOV YOPTOPLAAKIOV H0G

etoupiag 1 €vOC OPYOVIGHOV, Ol TPOKOTAPOAES £VOVTL QOPTOTIKAOV EYYPAQOV, T



tponelikn evEYYVLOg TMIGTMOOT, 016.POPOoL SOVEIGHOL OLOLPOPOTONUEVOV LOPPADV KAT.
Avrtifeta, otig madntikég TpomeliKéc LVANPESIEG TOV TPOAVOPEPONKAV TOPATAV®
gvtdooovtal ol dpdoelc Tov Tpaneldv Slapécov Twv onoimv Aapupdvoviot ypniuato
amd 1O KOWO Kol 7oL YPNOIUEDOLV 0pYOTEPA Yo TNV TPOOOO TMOV MOTOTIKAOV

dpbdoewv g exdotote Tpdmelog.

Kohlovvion mabntikéc kobmdg ot ovykekpiuéveg tpdmeleg dpovv cav
OPENETEG OTOVG KOTUVOAMTEG Ol omoiol dpovv cav katodétec. Ot CUYKEKPIUEVEG
dpdoelg tavtifovior wg emi T0 mAeioTOV pE TIC KATOOECES OAMV TOV TOPATAV®D
popeav. Ot ev AMdym kotabéoelg ivar  mo omovdaio dpdon twv tpameldv. Me Tig
ovykekpluéveg kotabéoelg ot tpdmeleg ovAAéyouvv éva cofapd KOpUATL TOV
AMOTOUIEVCEDV TMOV TEAATMOV KOl TOV PEVGTAOV TAEOVACUATOV TOV ETOPIOV KOl TOV

0pYAVIGLOV (Bapeladng & Zamouvag, 2000).

OvoloTiKd, HE TIC TOUPATAVE KOTOOEGELS AVTIGTPEPETOL O POAOG TOV
TpamelOV KOl TOV ETPLOV. AVTO cupPaivel KOOMOS UE TIG CLYKEKPIUEVES KATUOEGELS
daveilovuv ot meddteg TV tpanel®v o aVTEG Kol ol TPATElES TPOGPEPOVY GTOVG
kataBéteg Toug €va mocd oav toko. 'vetal, emopévmg, TO aVTIGTPOPO CUYKPLTIKA LE
Toug Oavelspovg. Ot tphmeleg LTOYPEOVLVTOL VO GLVTNPOVV &VO TOGOCTO TV
Katafécemv o10 Oncavpo@LAdKIO TOvg evd €va. A0 elval amopaitnto va

evLiacoetor oto Onoavpopurdxia g Kevipume Tpdmeloc.

O kataBéoelg, Opms, drokpivovtor 6e HEPIKES OUAOES COLOOVA LE TO
YPOVO JAPKELNG TOVG, OALD KOl LEPIKOVG EEEIOIKEVUEVES TEPLOPIGOVS TOV UTOPOLV
va €yovv. Ot vanpeoieg tov Pondntikov tponelikdv opacewv eivar 1n €kdoom
EYYUNTIKOV ETICTOADYV, EMITAYOV KOl EVIOADV OAAQ Kol 1) £€KOOOT| TICTOTIKMOV
EMGTOADV, 1 elompaln alldv yia Tpitovg, 1 ayopd ype0ypPAPmV Yo AALOLS, 1 £KO0oN
oe ovvovacud pe T ddbeon TiTAwV Yoo AAAOVS Kot TEAOG 1 evolkioon Tpomelikdv

Bupidwv.

Me otdo o tpamelo vo KoOAOWEL TO OOVOAO TOV OVOYKOV TOV
KOTOVOAWTAOV Yo, VANPECies, ypedletal va KvAoel OAAG KOl VO ECTIOCEL TIC
VANPEGIEC TPOG TOVC KOTAVOAMTEG KOl Oyl Vo TEPIUEVEL v TIC (NTNOEL KATO10G
Katovolot|g amd avtv. To peyoahdtepo woppdtt tov tpameldv g Evpdnng
BonBohv onuovTiKG TN CULYKEKPIUEVI] TOKTIKN KOl EMIKEVIPMOVOVTOL KLPIOS OTIg

aVAYKES TTOL £YOVV Ol KOTOVOAMTEC.



Avo amd TIc KVPLOTEPES TPAMECIKEG VANPEGIES Ol OMOIEG TPOGPEPOVTOL
etvat o1 THAEQOVIKEG VIINPEGTES AAAG KO TOL VITOKOTOCTILLOTA TO, 0TToio PrAo&evoivTat
amd GLVOIKIOKA KotaoThHote. O1 TNAEQPMOVIKEG VINPEGIES £XOVV AUECT GYXECT LE TNV
KOALYN avayK®OV TOL KOTOVOA®T Ommg &ivorl yio wapadetypo odvewn, dedouéva,
petafipdoseig xpnudTomv K.o. SpHEGoL THAEP®MVOL KATL TO ontoio umopel va emttevydel
dpeon Kot dlymg vo XPEWCTEL O KATOVAAMTY VO KOVPOOTEL EMGKENTOUEVOS TNG 1010

mv tpdmelo.

[MapdAinio, ot cuykekpluéveg vnpecieg ypetaletatl va yapaktnpilovtan
amd Tay\LTNTO OAAL KO QUECOTNTA, GE OTL £(EL VO KAVEL LE TO TOPATAV® YVOPIGLOTO
KOl VO, ETMKEVIPAOVETOL KUPIMOE GTOV OVTOYWVIGUO TOL VITAPYEL OVAUESH OTIG TPATECEC.
e OTL €xel va KAVEL PE TO. VTOKATACTHUOTO TO, OToia avapépOniay maparndve, Oo
TPENEL VO TOVIOTEL TTOG TPOGPEPOLV SLOPOPOTOMUEVES VINPECIES OO TIG VN PEGIEG
OV TPOGPEPOLV 01 LITOAOEG Tpamelec. Ta onueia avtd Tov apopoHv katd Pdon v

TOANOT eELANPETOVY AUEGHTEPO TOVG KATUVUAMTES.

To peyaAdTeEPO GUVOAO TOV TOAPATAVE® VINPECIDOV TPOCPEPOVTOL OO TNV
tpamelo. GUEGH KOl OIKOVOUKE GTOVG KATOVOAMTEG TOVG, TPOCPEPOVING TOVG TNV
EVYEPELDL VO TEAELDGOLV TIG £PYOCIES TOVG OIS va. YPELAlETAL VO TEPIUEVOVV OTIG
0VPEG €lTE OTNV OVOUOVH KOTTOWOL TNAEQPMOVIKOD KEVTPOL. Apketéc tpameleg o€
OAOKANPO TOV TAOWVNTY, £(OVV TPOGHECEL KOl KavoUpleg OpAoELS, COUPOVO LE TIG
omoleg KAVOLV JLAPOPES EVEPYELEG PE GTOYO VO TTAPOLGLOCTEL AVOOIKY TAGCT TOL
HEPOiOL TOVG OAAG Kol Vo KPOTHOOLV GTNV KOTOYN TOVG, TOVG KOTOVOAMTEG TOV

&yovv NoN.

Bdoetl epguvov kot peAETdV OV £Y0VV TPyHOTOTOmOEL ToL TPpONYOHUEVA
xpovia, etvar eiktd va oplofetnBovv pepikéc emmAéov tpamelikég vanpecieg ot
omoleg mpoc@épovtor and TG tpamneleg. E0kdtepa, Ol GUYKEKPUEVES VLINPETIES
aPOpoVV EMEVOVTIKEG VANPECIEG, LTOONKEG, OWKOVOUIKA CEVAPLNL YloL EMEKTOOM
EMYEPNCEDV e HEAAOVTIKY] Bdom, TPOGPOPE OIKOVOUIKGOV cLUPBOVA®Y o€ {nTthpaTa
SUVEIGL®V, ayopds EEOTAICHOD KOl VITOSOUMV KOOMOC TIONG KO VINPESIES KAPTAOV,

AGPAMGTIKEG TPOGPOPES, OIEVKOADVGELG HEGM OLAOTKTVOV KAT.

Ta tpamelikd mpoidvta kot ot Tpamelikés vVAnpecieg olaKpivoviol o€
OLYKEKPIUEVES  Kotnyopies Omm¢ &ivor  ta  TPoidvia-vmnpecie  KOTOOEGEWYV,

YOPNYNOE®V KOOMG €MIONG Kol G€ SIOUEGOAUPNTIKES KOl CUUPOVAELTIKES VIINPESTEC.



H mpd™ xatnyopio tov kotafécemv apopd 10 GHVOAD TV KOTAOETIKOV VINPECIOV
pog tpdmelog ov omoieg ywpiloviar oe Koatabéoels tapevtnpiov, OYemc Kot

npobeopiakég Katabéoelc.

Ka0e pa € avtdv mepiéyel mo ToALEG VITOEVOTNTEG VIINPECIDOV, GOUPMOVOL
HE TO YOPOKTNPICTIKG OV €YEL O €KAGTOTE OKALOVYOC, TNV NAKio Tov KA. [
TaPAdELY O 01 VANPEGiEG aVTES YwpilovTol avaioya edv 0 dukaovyog gival VoUIKo M
QLOIKO TPOCMTO, £ite €dv TPOKEITOL Yol KATAOECEIS TOV EYOVV AUECT OYXEOT LUE
VEOLG. ZNUOVTIKO Kot 1dwitepo KoBOploTIKO POAO OTN CULYKEKPIUEVY] Kotnyopio
nailel kol T0 vopopa g katdbeong Kobmg eivor S1POpPETIKY] N TEPITTOON TNG

KaTABEOTG O VPG KO SLUPOPETIKN 1) TEPITTMOT] GUVAALLYLOTOG.

Xe 0Tl apopd TN devTepN Kartnyopia, Ba mpénetl va emonuaviel mwg Exet
dueon oxéon pe ta tpamelikd davelokd mTpoidvta Kot TS Tpamelikég VANPEGieg ot
omoieg ywpilovtor kotd KOPLO AOYO OE KATOVOAMTIKOVS OOVEICUOVS, TICTMOTIKEG
KAPTEC, OTEYAOTIKOVG JOVEIGUOVG, OUVEICLOVS Yot KEPAAMIO Kivnong Kabdg emiong

Kot O0VEICHOVS TTayimv.

Ot ovykekpuéveg Katnyopieg dovelopav yopilovior kot o€ GAAESG
VIOKATNYOPlEG GVUPOVA PE TNV TEPIOS0 TOL JOVEIGHOV (OGS Yo TAPAdEY U EQV
apopd Ppoyvrpoddecpo, pecompdbecuo eite pokponpdespo daveicud), v puebodo
ATOTANPOUNG (OTTMOC Yoo TOPASELYLOL TOKOYPEOAVTIKG, balloon payments kAm),
popen G OoPiAons (Omwg Yoo TOPASEYHO OTOUIKY €YyONoN, EUTPAYUAT
AGQPAAELDL KATT), TNV 1010TNTO TTOL £XEL O EKACTOTE dOUVEIOANTTTNG (OTTMG Y10 TOPASELY AL

EUTOPIKY], PLOPMNYOVIKY], VOUTIAMOKY, QOLTNTIKG OOVELD KAT)

Téhog, o OTL €xel vo kAvel pe v Tpitn katnyopio mov avagépdnke
Topamave, Bo mPETEL Vo TOVIOTEL TG aPOopl ®¢ &Ml TO TAEIOTOV TIS EUTOPIKEG
tpaneleg oL omoieg TPOCPEPOLV  TEPACTIO KOL GLYVO  JELPLUEVO  GUVOAO

OLOUECOAAPNTIKAOV OAAE KOl GUUBOVAEVTIKMV VN PECLDV.

Ot Poowodtepeg €€ oavutdv  egivor 1 €KOOOM  EMTAY®OV, EVIOADV
ATOTANPOUNG, TICTOTIKOV CAAE KOl EYYUNTIKOV ETIGTOADV, N elompaln aludv yia
AOYOPOOUO TOV KOTOAVOAMTOV, 1N 0yopd OAAG KOl | TAOANGCT GUVOAALYLOTOS KOt

YPEOYPAPMV Y10 TOVG KATOVUAMTEG, O EVOIKIAGUOC YPNUATOKIBOTIOV, 1 TPOSEOPA



EUTOPIKAV Oedopévav kaBmg emiong Kot Odpopes ovuPovAég oe etopieg Kot

OPYOVIGHOVG Y10l TN SLXEIPIGT TOV YOPTOPLANKIOL TOVC.

2.8.1 ATo8oxn kataOcewv

H oamodoyn katabécemv dmmg avapépOnke kot Tapomdvem £xel apKeTES Ko
WwiTEPO O10LPOPOTOMUEVES LOPPES, TIG OTTOLES Bo AVOADCOVLE TEPIGGOTEPO GE OVLTNV
TNV VTOEVOTNTO TNG GLYKEKPLUEVNG TTLUYLOKNG epyaciag. Katapynv, (o mpdn Ko
Baocwm popen eivail n koatdBeon dyemg oty omoia veioTATAL 1| EVYEPELD AVAANYNG
oe 1" {fmomn. Edom evtdocovtal ot Eumopot ot 0oiot TIg S1oKIVOUV SLOUEGOV EMTAYDV

Kot Oyt petpnTmv. Ot cvuykekpuéveg katadéoelg £xovv Wiaitepa yoUnAd eTTOKLO.

Mo 2" popon etvor o tpeyoldeVos Aoyoplacpog katabécemv o omoiog
TAPEXEL TNV EVYEPELD EELTINPETNONG PVOIKAOV TPOCOT®V LE UN EUTOPIKN 101otnTo. H
GLYKEKPLUEV LOPPY| EXEL CYETIKA LKPO EMITOKIO KOl SIOKIVEITOL KOl 0VTH OTTMG KoL 1
Tponyovevn dopécov emtaydv. Emiong, vmapyovv ot katabécelg tapuevtnpiov ot

omoieg mapEyovv T duvatdHTNTA EELANPETNONG OADV TOV EWAOV TIC OMOTOUEVGELC.

[TapdAAnio £xovv Gav PaciKO TOLG YOPAKTNPIOTIKO MG ATOCVPOVINL GE
1" (o, evod to emtdkio toug oprobeteiton and v Tpanelo g EALGdoc. Eivor
WOHTEPO TKOVOTOMTIKO HE GTOYO TNV TPOGEAKVGEL TEPIGGOTEPO ATOTUUEVTAOV OAAYL
Kol autd €xel dueomn oyéon kol ennpealeTonl QUECH Al TIS EKACTOTE GLVONKES Ot

OTO1Eg EMIKPATOVV.

Y11 mpobecpiokéc kataféoels, veioTavtal OpopeS OECUEVCELS Yo
KaBopIopéVo YPOVIKO OACTNUA Kol TAPEYOVYV UEYOAO EMTOKIO GULYKPITIKA E TIC
katabéoelg Tapevpion. e mePinT®oN TOV VRLAPEEL ATOGVPCT TPV AO TO OLACTI LN
aLTO, VEICTOVTOL OIKOVOUIKEG EMMTOGES Yo Tov kotafétn. E&eidikevpuévn popon

elvai 1 kotdOeomn avtig TG LOPENS M omoia £yl amddoon TOKWV o€ unviaio Baon.

e 0TL apopa Tig katabéoelg pe mpogldomoino, o TpEneL va ToVIoTEL TG
aPopovV TIG TOPOALAYEG TV TPOBESUINK®V Katafécemv, £XOovias ooy KupldTtepn
dpopomoincn mwg £xovv TN dLVATOTNTA VO, aTocVPHovY poviya aeod Tponynoei

npoeldonoinon wpog v tpanela. H ocuykexpiuévn mposidonoinomn Ba wpénet va yivet



mpwv and kaBopiopévo ypovikd SdoTna TPy TNV LAOToinom ¢ amodcvpons. To
eMTOKIO G OVTNV TNV mepintwon elvar Alyo mo younid omd T1g Katabéoelg

tapuevtnpiov (Louzis, et al., 2010).

e 0T €xel va Kdver pe TIg KatafEoels og Koo Aoyaplacuo, o mpémetl vo
emonuaviel mog sivar exeiveg 6mov ot dkoovyol eivon mo moAlol amd €vag, T
ovOLOTO TOV 0ToimV avaypdeovtal 6to PiAtdplo Kotafécewv Kot OA0L TOLG £XOVV TO
dwaiopa vor 5povv avToTeEA®S. YTAPYOLV, EMIONG KOl Ol KOTAOEGELS 68 GUVAAAAY L,
omov ot kotafétec elvar ePiktd va givor 0Aot 6cotl €yovv 1o OKaimua Pdoel Tov

npdcemv Tov dtevbuvtn ¢ Tpdmrelag g EALGSOG.

Ot deopevpéveg KaTaBECELS, OVOTTOCGOVTOL [LE EMLTOYT TOV VOLOOETIKOV
mhouciov 1 pe ™ PovAnon tov Kotabétn. [a mapaderypa oty mepintmon oty onoia
amoTELOVV KAALUUO Yol TV €KOOON EYYUNTIKNG EMGTOANG £WG TNV EMGTPOPY| TNG
gyyimong avtg otV tpamnela n omoia vAomoince T cvykekpiévn ékdoon). (Floros,

2008)

Y1 kotabéoelg o ovvovaopd pe acedieln Long elte vyelag, To
TponelIKA GLOTHATA £XOVV GOV GTOYO VO TPOGEAKVGOLV KaTaBETeG o1 omoiot Exouv
ocvykekpipévn nikia (amd 16 péyxpt ko 59 ypdvwv). Ot tpdneleg katabétovv Eva
GUYKEKPIUEVO OGO KO TO TPOCPEPOVY GE EKEIVOLG pe Hopen acediewog Cong M
omoio avépyetor og éva Kaboptopévo Dyos. Ymapyovv axkouo kol ot kotoféoelg o
GLUVOLOCUO HE OTEYAOTIKOVG davelspovs. Edd  pepikéc tpameleq mapéyovv

OTEYAOTIKOVG OOVEIGHOVG LE 1O10iTEPA EVLVOIKOVG OPOLC.

Ot xotaBéoelg o€ GVVOVAGUOG He Aoyaplacpd peBodooiag, sivarl eketveg
OOV KaTOTIOOVTAL GE GUYVEG YPOVIKEG TTEPLOOOVG (TIG TEPIGGATEPEG POPES GE PUnviaiol
Baon) ta ypiuato amd ™ picBodocio TV KotafeT®dv. Tov avTGAAOYHO TNG
OUYKEKPIUEVNG OpAONG, TOPEYOVIOL CLYKEKPIUEVO, TPOVOULD OmmG  givol  yuo

TAPAdELY O LEYAAQ EMTOKLO EITE TO SIKOIMLOL VITEPUVAANYTG.

Axopa, vrapyovv ot katabBéoelg pe poper| TPAmELO0CPOACTIKMV
TPOIOVTIWV. L& aLTAV TNV TEPITTMOON 0 KATUOETNG OUEGOV GLYVAV YPNUATIKOV
KaTaPOA®V avanTOGoEl Eva KaBopIGUEVO KEPAANLO OV Elval EQIKTO Vo KAVEL Xpriom

HE TO TEAOG TOV TPOYPAULOTOG £lTE VO, VAOTONOEL VIO TN LOPPT CLVTAEEMC.



Téhog, voioTovTar Kot ot KataBEoelg e HOPEN EMEVOLTIKMV TPOIOVIMV.
Ed® o xatovolmtig ocvvovaler v kotdBeson pe v emévovon. o moapddsrypo
GULVOEEL TNV KOTAVOUN TOL Pacikod Tov Kepahaiov g 10c0otd 80% o€ mpobecpokn

katdBeon kot o 20% o apoPaio kepdioa (Counaris, et al., 2003).

2.8.2 Xopny1oelg KABe pop@eng

[Tepiéyoviar ov PBpayvmpdbeopec, ot pecompdbecpes oAAAL Kol Ot
HOKPOTPODECEG YOPNYNOELS, Ol YOPNYNOELS HE OTOUIKY] EITE EUMPAYUATN ACPAAELN
KaBdg emiong Kot ekelveg Pe e0OTEPIKO €ite £EMTEPIKO EUTOPLO OV ALPOPOVV TOV
topéa g Propmyoviog KAT. Ot TO YVOOTEG HOPPES TOV TOPATAVED YOPTYNCEDV

AVOADOVTOL GTY GUVEXELN TNG GUYKEKPLUEVT] DTTOEVOTNTOC.

Apywd  mpdkettor Yoo mPo-eEOPANGES TOTOTIKOV TitAwv. A@opd
EVEPYELEG OMOTANPOUNG TOV OMKOV gite puéEpovg g atiag evog tithov. Exel vrdpyet
TAPOKPATNON TOKOL O omoiog aviiotoryel oty mpounbelog omd v tpanelo. Ot
Tpaneleg €YOuVV TNV ELYEPELD. VAL VAOTOWCOVY OVO-TPOEEOPANCT TOV TITA®V TOL

xopto@LAakiov Tovg otnv Tpdmrela g EALGSOG.

Yrdpyovv, TapdAinia Kot ot TPOKATAPOAEG OE POPTOTIKA EYYpAP. XTN
GUYKEKPIUEVT] HOPOT, Ol KOTAVOAMTEG EUTOPELHATOV UE TN QOPTOCYN TOVG GTO
UETOPOPIKO HEGO AOUPAVOLV TN QOPTOTIKN KOl TNV TPOSPEPOLY otV Tpamelo UE

o10)0 vo vrapéet 1 dadwkacio g elonpaing (Louzis et al, 2010).

H tpanela toug mapéyet koppdtt g aglog to onoio petappdletol og Eva
kabopiopévo mocootd. O ayopaostig HE OTOXO Vo TAPEL TN QOPTOTIKN KOl TO
EUTOPEVIOL. TPOCPEPEL GTNV TPATELO TNV &0l TOL EUTOPEVUOTOS GE GLUVOLAGUO UE
Vv pounBeta ko T ekpoéc ¢ ‘Etol o moAntig AapPavel gite motmveral pe to

VOO0 VGTEPO GO TNV TEAKT] OPOIPEST TOV 0Py KO TOGOD.

e OTL €€l va. KOVEL UE TO AVOLYUO TIOTMOoMNG, B TPEMEL VoL TOVIOTEL TG
viomoteitar amd v tpanelo Tov ayopucT Kol aopd Tov TOANT. g emi To

mielotov éyer dueon oyxéon pe M Owdwkacic mPW amd T QOPTOON TGV



EUTOPEVUATOV TOL OEV TPOYUOTOTOEITOL o€ mepintmon mov dgv vrap&er 1

KATOAANAT eVUEP®ON OO TOV TOANTY Y10 VO VITAPEEL TO AVOLY QL.

Yrdpyovv, emiong kot ot doveispoi pe ovoytd Aoyaproocud. Edd n
tpanelo kaBopiler éva vymidtepo Oplo mictwong. To cvykekpyévo mocd eivar
€PIKTO Vo amocLpHel Kol TN GLVEXELD VAL KOAVQTEL 0Td TOV KOTAVOAMTN LE TN XPNoN
ToTOTIKOV TitAowv. H tpdmelo eAéyyer v KIvNTIKOTNTO 7OV VTAPYEL OTO
ovykekpIpévo Aoyaplacpud. O ev Adym Aoyaplocpog eivor amapaitmto vo kAsivetat
avd e&aunvo eite avd €trog. 'Etol veiotator ovyvi avavémomn Kol LTAPYXEL T
dvvatdtTo glompaéng TOKOL O ONOI0C HETPLETAL OTO YPEMOCTIKA VLRTOAOUTO TOV

katavarwty. (Floros, 2008)

g 0TL 0pOPA TO JOVEIGUO e ATOKT] ac@dAela Ba Tpémet vo emonpovOet
TG EYEL Gpeon oyéomn pe HKpd PEYEDOC ATOMIKMOV JUVEIGUMY HE EAAYLOTN XPOVIKY
nepiodoc. [Ma mapdderypo apopd €vo KATOVOAOTIKO SUVEIGHO Yo T dlodiKacio
ayopdg evog apaSlon, Yoo OloKomég €ite Yo TNV KOALYT SQOPOV KAUTOVOAMTIKOV

avayk®v KA. (Counaris, et al., 2003).

O davelopdg pe evéyupo TITA®V aeopd TNV avamtuén oAAG Kol TV
napadoorn tov titAwv. H tpanela omn ovykekpiévn mepintmon mpoceépel Gav
davelopd éva koppdtt e aélog Tov TitAhwv mov kpatdel g v €£0pAnon Tov

GUVOAIKOV JOVEIGLOD.

Xe 01t agopd Tov evumodnko davelwopd, Bo mpémer vo TovioTtel mOG
TPOKELTOL Y10 LOKPOTTPOOEGLO dUVEIGHO, O OTOI0C TOPEYETAL OC ML TO TAEIGTOV YU
EMEVOVGELS Kot SIOUEGOV €YYPAPNS VIoONKNG eite Tpoonpeimong o€ kdmolo axivnto.
To akivnro avtd Ba mpémet va eEoeAndel pe ) ypnon unviiov kuping d6cemv. Kdatt
avTioTOYO YIVETOL KOl GTOVUG OTEYOCTIKOVG €iT€ EMOKELOGTIKOVS OOVEIGHOVG KAT.

(Floros, 2008)

Téhog, vapyel n evéyyva miotmor. Apopd Kupimg gumopedpata. Edd n
tpanelo Tov ayopaotn ivor eketvn 1 ool £xel v voypEmon va avoitel miotwon
Y10l TOV EKAGTOTE KATOVAAWMTY KOl Vo, VITOPAAeL éva kaBopiopuévo Toco ToTwong 0TV
exetvog mpoopépel 1 @optoTiky). H @optotikn amodeikvier mwg viomoOnke

QPOPTOOT EUTOPEVUATMOV TOL AVAYPAPOVTAL GE ALVTH.



H tpanela 6tav @Tdcel T0 €UMOPELUO TPOCPEPEL GTOV OYOPOOTH TN
eoptoTIKN Kot Aappdver v a&io c. [HopdAinia AapBdver v mpoundeia g Kot
TIG €KPOEG Ol Omoieg mpaypotomomonKay. Xt GLYKEKPUEVT TioTmon AapuBdvovot
oy Kabopiopévol kavoveg ot omoiot oplofetOnkav amd to Aebvéc Epmopukod

Empeintmpio to "33. Ot kavdveg avtoi avabewpriOniay 1o *51, *62 aAld Kot 0o *74.

2.9 I'evika llept HAekTpOVIK®V ZUVAAAXY @DV

Amotelel yeyovog g oTig apyéc g oekaetiog Tov 1980, o1 kaTavaAmTég
TV tpamel®mv elyav TV evkapic va €ovv ot O1ibecr) toug éva TPOYpOpLL
AOYIOUIKOV, HEGH OO TO 0010 HTOPOVCAY VO KAVOLV KANGELS 0€ TpAme(es LEGM LLOgG
miepovikng ypouung (Heffernan, 2005). Q¢ amotéhecpo, to TPOYPOUUO avTO
Aertovpyohoe amd amOCTACT TPOC OPEAOC TOL KOTOVOAMTN. Xtnv EAAGdM Og,
dekaetio tov 1990 dpyioe va Aettovpyel 1o dwdikTvo TO OMOio OPYKE NTOV
TePOPIoUEVO o€ ePPEreta Kot TpdaPact, apov vanpyov Hovo 2-3 eTaipeieg ol 0moieg
Obetav  on-line vmnpecieg. Zopeovo pe TNV TEYVOAOYIKN OU®G eEEMEM,
epepovictnkav tpdmeleg ol omoieg mioteyav oe avty v e£EMEN Ko emEvovsay

GYETIKA (Zivaviw & Papoapwtag, 2005).

Ot tpamneleg avtég Bemdpnoav 0Tt N xpnon Tov ddiktdov Ba uropovce
vo 0AAGEEL TOL ToAoLd OEdOUEVO OALG KOt T AELTOVPYIN TV 11OV Kol TOV VTN PECUDY
TOVG. ZOPP®VO UE TIG EEEAEELS, TPOEPAEY AV OTL 1) SLAOIKTLOKT) TPATECIKT) GE GUVTOLO
xpoviKd odotnuo o avtikafiotovoe 1n Tapadocloky] Asttovpyio TV Tpamel®V
KaBmG Kol €miong Kol To TOPASOCIOKA KAVAAL TOpOYNG TPOTECIKAOV VINPECIDOV.
2OUQovVE e TOV OpYOLVTAKTN Tov Teplodkoy Fortune, David Kirpatrick, to
dwdiktvo Ba e€eMocdTaV 68 «EPLIATN» Y10, TOVG TPOTECIKOVG AOYOPLAGHOVG OAAG
Kuplmg Kol Yoo TIG €TOPEieg TMAETIKOWVOVIOY, amtd TN oty mov Oa mpooeepe

dwpedv vINpeciec 6TOoVG KaTavaA®TES (Kwvotag, 2005).

O avtayoviouds 6pmg tov omoio kot d€xOnkav and un tpamelikodc

0PYOAVIGHOVG /KO EMLYELPNGELS, NTAV EVOS 0KOHO AOYOS Yo TOV 0moio kot ot Tpdmeleg



oTpeNKaV TN OdIKTLOKY] ToAMTIKY. H dapopd oe tpdmeleg ko un tpomelikodg
0pYAVIGHOVG Ue TIG Tpamelikég TANpopopie petminke amnd ) ypron g TeXVOAOYing
péom tov Stadiktvov. Khaooikd moapadeiyloto KOAOGG®MY TOL Apyloay vo divovv
tpanelkéc vnpeoieg oto Evpomaikd sumdpro Atavikng ftav ot Sainsbury otn M.
Bpetavia kot  Carrefour ot ['oddia (Zwvovidt kot Papcapatag, 2005). Kato and
avtd 10 Mpicpa ot tpameleg un BEAovtag va petvouv apétoyeg oto OA0 KAiLO TOL

AVTOYOVICUOD, APYLoaY VO ETEVOVOVY GTNV aVATTLEN TOV JAOTKTOOV.

E&dAlov t0 KOGTOG NG O1dIKTLOKNG Tpamelkng €ival younid oe
damdveg amd T dnpovpyia pExpt kot tn Asrtovpyia Tov. e 6TL agopd v EAAGda, N
TPOTN  OdkTvaKkn Tpdmela eppavicOnke 1o 1997 and m Eyvatio tpanelo. Méypt
Kot onuepo 1 SdkTLaKY TPAME(IKN €XEL OMOKTNGEL UEYOAO €VOLPEPOV Kot
avantoooetal cuveyms. H e£€MEn g dwdiktvakn tpdmelag oav TeYVOAOYIKO TPOidV
glval paydaio Kou ocvveymg pe véa dedopéva. Eilvar oiyovpo 6t 610 péAlov Ha
vdpEovv aKoOUo TEPIGGOTEPA VEN GTOLXELD e TNV TAPOdo Tov Ypovov. Ta otoryein
avtd Oa opicovv Kot To PEAALOV NG O1OIKTLOKY] TPATECIKNG e PeYaADTEPT aKpifeta.

AMAG TOAAEG glvat ko ot aAAayEC TOV Exovv onuelmBel and avtn v e£EMEN.

H alloayn amd tic tpanelikés cuvalhayég PHEXPL TO NAEKTPOVIKO EUTOPLO
€xel OMMOVPYNGEL OAAAYEG OTIS GYECEIS TIG TPOCMOMIKEG UE TOVS TEANTEG OAAA
TAVTOYPOVA TAPOLGLALEL KOl TOAAG TAEOVEKTILLOTO, GE GUYKPLOT UE TO TOALYL KOvEALoL
Tpomelikng dtavouns. Zuykekpipéva, £xel avéndet n tehatelokn| facn, n epmopio Kot
n emkowovia. [TAéov otr tpamelikég vmnpeoieg eivar evpéwg dadedopéveg. H
eCowcelwon ot péPeg HOG He TO OdiKTVO €fvor TOAD UEYAAN amd TOLG YPN|OTEG-
neldteg. Oleg ol tpamelikéc vanpecieg Kol To, TAEOVEKTHHOTA ivat dladedOUEVAL Kot
ol YpNoTEG MOAD TO €VKOAD Khvovv ayopéc on line oe ayaBd kot vanpeoieg ue
YOUNAO K6oTOG Kot gukoAio. Ducikd £va and To facikd epothpata gival Katd TOGO
po emyeipnon Bo «eKUETOALEVDED TAL TOPATAV® OQEAT KO VITNPEGIES TPOKELUEVOD
VoL EYEL O UNYOVIGLOC TOPOY®YNG KOADTEPQ Kot peyolvtepo amoteléopoto. Ta Koot
g emyeipnong pe avtd tov TPOmo UHEDMVOVTOL Kot To. ayafd 1 ot vInpecieg g

yivovtal TeplocOTEPO TO0TIKA Kot aviayovieTikd (Kovotag, 2005).

AveEdptmra and 1O yeEyovog av ol meAdteg eivor  gyyoplot 1
dwovvoptlakoi, 1 Hiektpovikn Tpdanelo kotnyopromoleital oe tpia Pacikd emimeda

TOPOYNS VAN PECIDV:



»  fixtwakoi tomor. Eivol ot 10Ol gkgivol mov mapéyovv TANPoeopies yup® amd

tpomelikd Tpoidvta ta omoio LK eivarl dtobéoiua oe TEAATES

= Web sites. A@opohv amiéc cLUVOAAAYEC Kol 1) dVVATOTNTO GE TEANTEC VO

YPNOUOTOLOVV TO O1AOTKTVO Y1 S18POPES VAN PEGIES

= Web sites mponyusévwyv cvvolloywy. Tiveto:

o Hlektpovikn petagopd Kepoloimv
o II\mpoun Aoyoplacumv
o On line mpaypatonoinomn TpdcHET®V TPONYUEVOV VINPECIOV

o ZTIG HEPES HOC, Ol TPATELES TPOCPEPOVV L GEPA amd gvpeio ETAOYN
TPOTIOVTIMV KO VINPESUDY, TOCO GE EMYEPNOELS OGO KOl GE WOUDTEG 1|
Kot o€ ehevbepovg enayyerpaties. Ta o@éAn amd avtn ™ ypnon eivar

ta e&ng (Zwvaviotn kou Gapcapatag, 2005) :
o IIpdécPaon oe nhektpovikég vanpecieg ¢ Tpanelag amd 0mToVONTOTE
o Awbéoun 24 dpeg to 24mpo
o Toaydmra og cuvallayEG GE OYEOT LLE TOVE TOPAOOGLOKOVS TPOTOVG
o YynAo eninedo ac@AAENG CUVOAALYDV
o Mzeimomn K66ToVE GLVOALYDV

o EvpV gpdopa minpo@opidv KaADTTOVTOG LEYAAES AVAYKEG TEAATOV KoL

EMYEIPT|CEDV

Oa mpénel va onpewwbei eniong nog péca amd o avorvTikotepn e&étaom
TOV ENPEPOVS VINPECIAOV TOL TPOGPEPOVTAL, SLOPAIVETOL OTL TOL OPEAT] OVALPEPOVTOL
o€ pelmomn KOOTOVG €PYACIOV YOP® OmO OEVTEPEVOVGES OAAL KOl VITOGTNPIKTIKEG
ddikaoieg kdbe emyeipnong. ‘Etol ot aceaieic Kot ol toyOTEPES GLUVOALAYEG TTOV
TPOCOEPOLY GNUEPA Ol TPATECEG AVTOUATMS delyvouV OTL 01 VIINPEGIEG NAEKTPOVIKNG
GUVOALOYNG €lval OTIG HEPES O amopaitnTEG GE KABE OpyavIoUd Kot emtyeipnon, o€
KkdOe 1010 Ko ehevbepo emayyehipotio. Avo@opikd ol VINPecieg e-banking eivot

(Kaovorag, 2005):

= YTOAOUTO AOYOPLUCUDV



" TANPOPOPIEC AOYOPLUG LDV

" KWNOELS AOYOPLOCUDV

" KIWVIGEL TICTOTIKOV KOPTAOV

= YTOAOUTO TCTOTIKOV KOPTMOV

= yrdAouta daveimv

= mAnpoeopieg daveiwv

*  mopakolohOnon enttaymv

" KOTOYMPNON ETTOYDOV

= mopakorlovOnon eEEMENG EVIOAG TANPOUDV
= qmopayyeha eEAEYYOoVg Kot BAdpla emitay®dv
= quNoelg Yo Tpanelikd mpoidvta

" QAAOYT) TPOCOMIKMOV GTOLYEIMV

= on line mapayyeho kot SNADOGELS

" TPOGOPUOGUEVEG EKOECELG

" OIKOVOUIKESG OPOLOUNYOVEG GYEOAGILOV

Owovoukéc cuvarloyéc :

" UETOPOPA KEQOAMIOV OVAUESH GE TPOCHOTIKO AOYOPLOUO €VTOG
Tpomélng

" ueTOPOpd KePoAaimv oe AGAAN tpamelo ommv EAAGdo kor oto

e€mTEPKO
" LETOPOPA KEPOAAOUMV GE AOYAPLUGHOVG TPtV EVIOG TpamElng
" TANPOUEG ONUOGIoV
= mAnpopég Aoyaplacpuonv AEKO
" TANPOUES KIVIITNG TNAEPOVING

" TANPOUES AGPOMOTIKOV EIGPOPDV



" TANPOUN TICTOTIKNG KAPTAG

" Tdyleg EVIOAEG TANPOUNG daveiov

= TAnpop d6ong doveiov

" TANPOUES GE LEAAOVTIKT MUEPOUN ViDL

= amootoln apyeiov pcebodociog eviog Tpamélng 1 o€ dAleg Tpdmeleg
" aKOP®OT EVIOADV

E-Insurance : (Acooloctikéc Yanpeoiec)

[Tinpooprakéc cuvarrayég

" TANPOPOPIES Y10 AGPAMOTIKA TPOIOVTA KO TAKETOL

= AYM TPOGPOPAS AGPAMOTG

= qimomn ac@dAiong Yo £K600T AcPUAGTIKOD GupPolaiov
= dNAwon aTvynuratos, Cnuiog

= TANPOPOPiES YOPTOPLANKIOV

" TANPOPOPNON YL EKKPEUEIS TANPOUEG GVUPOACi®Y

Owovouikéc cuvorlayEg :

" TANPOUY 0GQEAAGTIPLOV cLUPoraiov
" TANPOU VOVE®GNS GLUBOANIOL
" aKOP®O, TPOTOTOiNcT GupPorainV

= TAnpou cvppolraiov Tpdcbetng TPAEN

"E€o0d0 tnc tpdmeloc kot emBopOVGELS

Oleg o1 tpameleg €yovv kdmoleg emPopHvoelg Kol T0 KOGTOS TOVG Eivan

dwpopetikd and tpanela oe Tpamela. Kdmoleg dev éyovv Kapia ypémon.



Ot xotyopieg ©TIg OmoOieg UMOPOVV VO OX®PLGTOVYV Ol NAEKTPOVIKES

tpomelikéc vmpeoieg givar tpeig og e&ng (Kavortag, 2005):

Ynmnpeoieg mopoyng vanpecuwv povo. Eivar n xatnyopio otnv omoia
puévo mn mpdécoPacn oe mAnpogopieg emtpémeton amd o Tpdmelo.
Mmnopel va  €yovv oyéon kot pe to pdpketvyk g tpomeloc. Ot
TANPOPOPIES LITOPOVV Vo, 0000V NAEKTPOVIKE amd TV Tpamelo Kot Oyt

OM®G TOALL OTTO EVTLTAL.

Ynnpeoleg avtodlhoyng mTANPOEOPIOV. XTIV Kotnyopio  ovTh
aVOPEPOVTOL TOL GLOTNUATO €KEIVOL HECH TOV OTOI®MV UETOPEPOVTOL
evaicOnto  pnvopota, Eyypoaea, 1N KOl - apyeld  avAauecH  ©E
YPNLOTOTICTMTIKOVG OPYOVIGHOVS Kot o€ TeAdTeg Tovg. Ta cuatiparta
avtd elvar aAAnAemdpactikd. ‘Etot yiveton ypnon tov e mail ya
LETOPOPE EUTIGTEVTIKAOV UNVOUATOV KOl TANPOPOPLOV. Y TAPYEL EVa
site T0 omoio emtpémel v on line kotdbeom aitnong Yy KAmTOl0g

dAvelo 1 Yo Kamolo Aoyaplocud Katabécemy.

Ynnpeoieg olokANpopévev ocuvodliaydv. Méoca amd ovt) TV
Katnyopia divovror ot duvatdtnteg Yo on line cuvaAlayés, dwyeipion

AOYOPLICUDV, LETOPOPA YPNUAT®V, TANPOUY] VITOYPEDCEDV.

2.10 TOyxpova TPamellkd TPOIOVTA KAL VTN PEGLEC

2.10.1 IMoTOTIKEG KAPTEG

Ot cuvoAlayég pe TIC GLYKEKPUIEVES KApTES onpovpyndnkav otig HITA

eEartiog Tov {ntnudtov mov avtipetomloy ot Apepikdvol o OTL Elxe Vo KAVEL LE TNV

e€apydpmOoN TOV EMTOY®OV amd po Tpanela o€ Kdmoto AAAN Kabdhg eniong Kot amd

. moAtteion oty GAAN. ‘Etol, ywoo vo unv omouteiton voo HETOKIVOOV HETPNTA

avomTOYON KOV Ol TGTOTIKEG KAPTEG.



EEattiag tov mpofAnpatog g dev vanpye n dSuvaTOTNTO OVTEG Ol KAPTES
va épyoviat otnv Evpdmn avoartoydnke évag debBving opyaviopog o omoiog giye v
gvyépela ayopds dtkampdatov and v Bank of America, | onoio tav 1 Tp®TN TOL
éKave ypNom TMOPOUOI®Y KOPTMOV, KOl HE TOV TPOTO OLTOV, O OCLYKEKPUUEVOS

0PYOVIGLOG £YIVE O OPUOSIOC YO TNV £KOOCT] TMV GLYKEKPILEVOV KOPTMV.

Edv 0a énpene va 500¢l évag kabopiopévog opiopdg otny v AOY® €vvola
avtdc Oa Moy Teg elval KAPTEG 01 OTTOIES £YOVV TNV EVLYEPELD. VO TPOGPEPOVV GTOV
KATOYO TOVG TNV MOTOTIKY 160 €m¢ éva kabopiopévo Opro. To mocd twv
GUVOAAOYDV TTOL VAOTOIOVVTOL OO TOV KATOYO TG KAPTAG OVTNG, EIVOL VTOYPEDTIKO
va. TAnpwBel oty tpamelo n omoion vVAomoince v €kdoomn TG N o€ Kabopiopuévn

YPOVIKY| TEPi0d0 (2 punveg 1 o€ Kabopiopéves unviaieg 0OGELS).

To PacikdTEPO TAEOVEKTNUA TOV GUYKEKPUEVOV KOPTOV €val TmG Oev
elval VTOYPEMTIKO 0 KATOYOG TNG v €YEL OTNV ELYEPEWD. TOL €vov KaBoplopévo
Aoyaplaopd oty ev Aoy tpdmela. O Kdtoxog tng, £xel T OLVATOTNTO VA KAVEL
YPNON NS KAPTOC OVTNG OTO E0MTEPIKO 1 oKOUo Kot o€ OEBvéC emimedo

TPOCPEPOVTAG TV EVYEPELNL OTOTANPOLUNG TOV OPELDY OKOLO KOl GE EVPM.

2.10.2 ATM’s

A@opa UNYovIGHOOS aLTONATNG avAANYNG ypnudtov. Ot pnyoavicpot
avtol dpovv OAN TNV MUEPA Kol €lvol OLTOUOTO GULOTNUOTO GUVOAAMYNG. XTO
cuoTipate ovtd pmopet vo tpaypoatomombet katdbeon oe Kamoov Aoyaplacud eite
o€ Aoyoplacpd Tpitov, avaAnymn, evuépmaon AoYoplacpol K.o.. Ot cuVaALAYEG AVTEG
wpaypatoroovvrol pe v vroompin Cash Card n omoio mapéyeton omd v

eKAoToTE TPAmECo Kot £YEL AUEST] GYECN LLE TOV TPOCOTIKO TOL AOYOPLAUCUO.

H ev Myo kdpta tomobeteitan oe e&gdikevpévn Onpa Tov GLGTHNATOG,
vAOTOEITAL OVAYVOGT) TNG HOYVNTIKNG KAPTOG Kot Ba TPEMEL 0 1O0KTNTNG TNG KAPTOG
VO TANKTPOAOYNGEL TOV K®OKO TPOGPacng mov Tov £xel d0bel. Te mepintwon OTov o

GUYKEKPIUEVOS KMOKOG, TOV OO0 TANKTPOAOYEL O 1010KTNTNG OeV €ivol GMOTOC Ko



aVTO EMAVOAAUPAVETOL GLVEXMDG TOTE VRAPYEL MOPOKPATNON TNG KAPTAG Omd TO

oLOTNHO Kot 1 cuvaAlayn oAokAnpmvetat. (Louzis et al, 2010)

2.10.3 Factoring

Apopd e ovpPaocn mov opiler Tovg Opovg  mWPO-eEOPANGONG
TPOOECUIOKMY OTOLTHCEMY OV OVOPEPHNKOV KOl GE TPOTYOVUEVT] EVOTNTA, EVOC
10K emyeipnong and ntdAnon ayabov eite dAAwv vimpeciodv. H ouykekpipuévn
etapion €yl TV guyEpEl  avaAnymG Kot Tpo-££6QAnNoNG  Ppayvmpobecuwmv
TILOAOYIOK®Y OTOLTHCEDV TOL Tpoundevt o€ oxéon pe tpitovg eite pe GAAOVG

KOTOVOAWOTES.

H «xotdotaon ooty vmdpyet efoutiog tov yeyovoToC TS HEPIKOL
EMYEPNUATIEG OV EYOLV TNV ELYEPELR VO, AAPOVV TIG OmOTHGELS OV avaPEPOnKaV
TOPOTAV® ad TOVG TEAATEG TOVG N KABMG 0V £(0VV TO KATAAANAO cuoTnuUa 1 Oev
emtBupovy va avaddpovy To GLYKEKPEVO Kivouvo 1 eEantiag Tov YEYOVOTOG MG dev

€YOLV avAyKT TO XpriLaTe vopiTepa.

H ovpPoin g cvykekpyévng vanpeciec, Kupimg oe OTL £YEL VoL KAVEL e
TIG KPEG OALA KO TIC pEcaieg emyelpnoels, eivor mbavov va amofel e€opetikd
YPNON KaB®G 0 TPAKTOPAG givol eQIKTO va TOVG Tpoteivel TakTikég marketing, vo
TOVG TPOPLAAGGEL amd U £YKVPOLG TEAAUTES, VO TOVG TPOTEIVEL KOVOUPLOVG TEAATES
KoL KOVOUPLEG 0lyOpEC KOOGS eMiong Kot va TPowBNnceL 660 T0 SLVATOV TEPIGGOTEPO
OLAPOPES TOANCELS TOVG TPOGPEPOVTOS TOVG TNV EVYEPELDL LLE TOV TPOTO OWTOV VOl

aoYOANO0VV LE TIG VTTOAOUTEG OPACTNPLOTNTES TOVG.

Axouo, og TEPIMTMOON MOV O GLYKEKPIUEVOS TPAKTOPOS OlCQOAILEL,
KkaBodnyel Kot Tapéyel cwoTég GLUPOVAEG oE oL eTatpior 68 OTL EXEL VAL KAVEL LLE TIC
EI0MPAEEIC TOV AMALTNOEMV NG, TOTE 1| LANPESia N omoia Tapéyel lvar TOAVOV va
vrootpi&el kaboploTikd oty mpdodo Kot v e&EMEN NG etopiag avTig KoM
emiong Oa mapéyel onuovtikny Pondbewo oe OtL €xel vo kbvel pe T PlocdTTo TNG.

(Louzis et al, 2010)



210, KUPLOTEPO TAEOVEKTNLOTA TG VAINPeGiog avtng eival 1 elompaén, M
YPNUOTOOOTNON, N KOALYY MOTOTIKOD KwOHVOL, 1 TPOSPOPd GLUPOVA®V, M
dwyelpton omatNoE®V Kol 0 AOYIOTIKOG €Aeyyog KoOmG emiong kol 1 €vyEpeln
TPOYPOUUATIGLOD XPNUOTIKOV pO®V KOl 1) 0POCimoN TOV 1O010KTNTN TNG EMLXEIPNONG

ota foacikd (nthuata.

2.10.4 Forfeiting

vetor ypnon v v mpo-e£6pAnon pwog pecompdbeoung kvpimg
eCayoyikng oamoaitnong, HECH ovykekpluévng tpamelog eite Odpopmv  GAA®V
TICTOTIKOV OPVUATOV TOV TOPEYOLV TIG KATAAANAEG EYYUNGELS GE OTL £YEL VO KAVEL
pe v eE6QANOT TG AVAAOYNS LITOYPEMOTG diYMG VO VOICTATOL SIKOIML AVOY®YNGS.

(Floros, 2008)

210 PooiKOTEPO  TAEOVEKTALOTO TNG  OULYKEKPIUEVIG  LINPECIG
EVIAGGOVTAL 1 OOTPAYUATELGT Y10 XPNUATOOOTHGELS OLUUEGOL TNG LANPEGIOG QTG
YL OAEG TIG EUTOPIKES GUVAALAYEG TOL eEAYmMYEN O1 OTOiEG VAOTOOVVTOL EEYMPIGTA
OALG Kol Ol SLOTPOYHOTEVGELS AVALESH GE EIG0YMYEN Kot eEay@yéa Ol omoieg elvat

eEAPETIKA EUTIOTEVTIKEG.

Axopa, Bacikd 6pehog Bempeital mwg 0 eayyEg dev elval VITOYPEDTIKO
Vo TPOGPEPEL XPOVO KOl PO Yo TN dtaxeipton oAAG Kot T cVALOYN Tov EEvou
kepolaiov. Emiong, o ayopaotig e TN ¥PNUATOdOTNON TOV €0 Y®YEN OVOALUPAVEL
QVTOTPOCAHTOS TOV KIVOUVO TNG GUVOAANYUATIKNG 1COTIHING, TOV OAAAYDV TOV
EMTOKIOV OAAL KO TOV TOTOTIKO KOl TOATIKO KIVOLVO OV VILAPYEL GTNV TEPITTWON

QLTNV.

2.10.5 Leasing

Ovopdletar kot ypnuoatodotiky) picOmon kot amoteAdel po eEopetikd

KOvoOplo. TOKTIKN YPNUATOSOTNONG 1 OToilo a@nvel o€ o etoipio vo AdPel 1o



dwaiopa  ¥pNOWOTNTOS KWNTOV Kol okiviiTov  enevduTikav — oyabov. X
GLYKEKPLUEVT TTEPIGTAUGT), O EXEVOVTNG OELYVEL GTNV EMYEIPNON LTI TO CLYKEKPLUEVOL
ayafd to omoio emBvuel. H ev Aoym emiyeipnon ayopdler tov eEomhopd mov
ypedleton amd Tov mpounbevt| kot to eKpucHmver Yoo kabopiopévn ypovikn mepiodo

GTOV EMEVOLTI O OO10C TANPAOVEL GODUATO GE GUYKEKPLUEVES YPOVIKEG TTEPLOGOVG,.

210 TEAOG TNG MOPATAV® YPOVIKNG Ol0pKEWS, O [cbwtng &xer v
EVYEPELN VAL YOPAGEL TO GUYKEKPUEVO EEOMAMGUO AVTL TPOGLUPMVITIKOV KOUUOTIOV.
O ovykekplpévog eE0MMGUOC TEPLEXEL TAYIOVG EEOMAMGLOVG Ol 0TToiol €tvat YpoLUn
Y0 ETOYYEALOTIKOVG GTOYOVG OTTMG WTPIKE KOl OYVOOTIKG LYoV LLOTO, OYLLOTO,

eEomMaopol ypapeiov, KTiplo Yo EVOIKiaoT), AepOGKAPT) KAT.

Y10 mAeovekTnUota evtdoocovion To  (oBopoto too omoio  elval
npocappocpéva pe cash-flow, ta prebopata mov dpovv cav Asttovpykd ££0da, TO
YEYOVOS TG Oev ypelalovtal eUmPayHateg SIUGOAAIGELS, OTL VITAPYEL YPMNLATOOOTNON
¢oc kar 100% g o&iag Tov e£omAopoD, LVTAPYEL ONUOVTIKY OEVKOALVOT OTNV
KOTAPTION TOV TPOVTOAOYIGHOV KOl TOV TAUELNK®V oYedimV Kabmg emiong veiotatol

ONUOAVTIKT] GUVTNPNGCT TOV KVATPOV Y1t avorTuElokd vopoBeTikd miaicio KA.

2.10.6 EFTPOS, Phone kat Mobile Banking

To EFTPOS oa@opd £éva unyaviopd svnuépwong mov Ppioketon o€
eumopikég tomobecieg Onwg yroo mwapddetypo super markets kKAm, mov €yovv dpeon
oxéon ue wdamowa tpdmelo. OAor or meAdteg ol omoiot GLUPETEYOLV EYOoLV TN
dVVaATOTNTO VO, VAOTOMGOLV GUVAAANYEG OLOUECOD TOV GLGTHHOTOS AWTOD diY®G va
TAnpo@vovy aAndwva yprpata. To mocd NG ayopds YPEMVETAL GTO AOYOPLOGUO TNG

TPATELOG KO AUEST) TIGTMVETOL O AOYOPLOGHOS TOV KOTOGTILLOTOG.

Amo Vv GAAN TAELpA oe OTL £xel va KAvel PE TIG TpamelIKES VINpEsieg
Swpécov Aepdvov Ba mpémel va TOVIGTEL TGS 01 VINPEGIES O1 Omoieg mapEyovVTaL
dwokpivovtol o€ 6Vo KOPLEG ORAdES TTOL givor ekeiveg Ol Omoleg dlekmepALDdVOVTAL OO
TPAKTOPEG TNAEPOVIKOV KEVIPOV OALL KOl GE EKEIVEG Ol OTOIES OEKTEPOLDVOVTOL

dueca O1EGOV EEEIOIKEVUEVOV UNYOVIGLOV OVAYVAOPIONG POVNIG.



H avéntoén tov miepovikov diktoov tov 1980, dnuodpynce kat 1o
KOVAAL TOpOYNG VINPESIOV HEc® TNAePmvVoL. To e-banking odivel Ohec ekeiveg Tig
duvatodTTEG Ol omoieg divovtan kot og €va Tpamelikd VITOKATAGTNUN OTAL UE €val

miepavnua. Ot TAnpoopieg mov divovion apopotv (Kovotag, 2005)

= pamelKovg AOYOPLOGHOVG

" TOTOTIKEG KAPTEC

= dAveld, GUVOALOYEG LETAPOPAG
" guPfdaopota

" TANPOUES ONUOGIoV

" TopoyyEAlD LWTAOK ETLTOYDV

" Tdyleg eVIOAEG

To mo onuavtikd Opms givar 6Tt oV 1 LoPET amoTerel 1OAVIKY AVoT Y
dropa to omoia dev gival e£otkel®UEVA LE TN YPNON TOV SLAOIKTOOV OTMG TO (ITOLLOL

tpitng nAkiog. Ot kotnyopieg o1 omoieg TPocPEPOVTAL Eivar OLO EWODV :

*  'Ooeg dekmEPUIDVOVTOL A0 TPAKTOPES TNAEP®VIKOD KEVTPOL

= Oogg yivovtol auTtOUATO 0O GUGTHLOTO OVOYVAOPIOTG POVIG

Awpécov tov Phone Banking, mapéyovtal otovg Xe1ptotég mapo ToAAd
oPéAN Kot Tapo TOAAEG Tpamelikég vmnpecieg o€ emimedo evmuéP®ONG Kot
OIKOVOUKADV GUVOAAQY®V OT®MG €ivol Yo TOPASEYHO 1 TANPOEOPNON Yo TO
VTOAOUTO TOL AOYOPLACHOD TOV KOl TIC O TPAGPATES KIVIOELS TOV, 1] TANPOPOpNOoN
OV OPOPE TNV AMOTIUNCT TOL YUPTOPLANKIOV, 1| VAOTOINGT UETAPOPDOV KEPUAUIWV
o 0149opove GAAOVG AOYOPLOIGUOVS, 1) TANPOUN AOYOPICUADV KOl TICTOTIKOV
KOPTOV KOOMG eMioNg Kot 1 VAOTOINOT TAYIOV EVIOADY Y10 O)YOPOTOANGIO LETOYDV

Kol GAAOV KeEQaAoimV.

e OmL €xel va kdvel pe to Mobile Banking, Bo mpénel va toviotel mmg
Kével ypfon mapa TOAA®V TPOTECIKOV LINPECLOV Ol OMOIEG TOUPEYOVTIOL SLOUECOV
Kvntold tAepmdvov. Méow g vanpeciog avthg elvatl EPIKTI 1 EMKOWV®VIN aKOUO
Kol e YPOmTA Unvopato oAAd kot Swupécov texvoroyiag WAP. Awpécov g
OGUYKEKPIUEVIG VLANPECIOG Ol YEPIOTEG £XOVV TNV EVYEPEWD EVNUEPMONG TAOV

AOYOPLOCUMY TOVG KOl TOV YOPTOQLAOKIOL, €lval QKT M pHeTAKivnor ypnudtomv



KaBdg emiong Kot 1 SuvaTOHTNTO EVIOADV Y10, TANPOUES AOYOPLUGUMV EITE TICTOTIKOV

KOPTOV.

To Mobile Banking mpoc@épet tn dvvatotta a&lomoinong and omolodmoTe
UEPOG KOl LECM TNG KIVITNG CLGKELNG TNAEPDOVOL Vo, EKTEAECHOVV Lo GEPd amd VEEG
tponelikéc vnpeciec. AwBétel mMOALL TAEOVEKTLOTA Kol €ival EVEMKTO GAAL KOt
gbypnoto. [Mapdha avtd OPMG, dev Exel Yivel aKOU amOdEKTO OO Lo LEYAAN pepioa
Kowvov. Ot cuvoAlayég yivovtal pe ypamtd unvopoto avipecso oty tpomelo Kot

otov meddtn (Kovotag, 2005).

2.10.7 Internet Banking

H ovykexpipévn vampecio viomoteitan kotd Pdon dapécov tov internet
AL Kol SlopEcov AoV SIKTO®V. [ va €xel T SLVATOTNTO O XEPIOTNG VAL KAVEL
¥PNoM TG €V AOY® vnpesiog ivol voypemTikd vo Exel otnv evyépeta tov H/Y xon

oLVOEDN 01O internet.

Awpécov tov Internet Banking mapéyetar otovg ypnoteg o mAndopa
TPOne(IKOV  VINPESIOV  OTMG TANPOPOPIES AOYOPLOICU®V, HETOKIVIION TOCOV,
dgdopéva Tov aPopohV TNV KIVNTIKOTNTO TOL AOYOPLAGHOV, TOpPayYeMes UmTAOK
EMTAYDV, EVYEPELN VTOPOANG AlTNONG Y10 AVAKANGT ETITAY®OV €1T€ OAOL TOV UTAOK,
oonyleg Y oyopég Kol MOANGES UETOYDV, TANPOEOPNCN YL TNV KWWNTIKOTNTO
Kepalaiov, evyépeld vToPoAng artnoewv eufoacudtov, tporonoinon Kmotkov PIN

KaOdG eMIONG KO ATOGTOAN ATOUK®MV UNVOUATOV.



KE®AAAIO 3

ANAKE®AAAIOIIOIHEH TPAIIEZQN

3.1 Ke@aAalak£ég avayKeg

H 61e0vng kpiom eiyxe Eexivnoel tov Avyovoto tov 2007 ¢ MOTOTIKN
kpion Kot apyodtepa amd tov  XemtéuPpro  tov 2008 peteferiybnke oe
ypnpotoowovoutkn kpion. H kpion avt) tov ypnUotomoT@TIKOD TOPEN KOl TOV
tpameldv dev &xel emAvbel akopo ko €xel Bécel oe apEoPnon TOAAES amd Tig
TOPOOOYES OTIG OTOTEG ElYE OTNPYTEL 1] TAYKOGUIO. OIKOVOULKY] avamTuén ta TeEAevToin

YPOVICL.

H xpion avty amokdAvye emiong Kot T1g adLVOUIEG TOV VIANPYXAV GTOV
tpomelikd Topéa oV avaANYn TOAD LYNAGV KvdOveav, oty vrepPoikn ypron
HOYAELONG, OTI OVETOPKEIS OMOLTIGES GE PELOTOTNTO OAAL KOU GE KEPAAOO KO

OTNV TEPITAOKN OPYLITEKTOVIKY] TOL TPOUTECIKOD GUGTILLOTOG.

To eyyoplo YPNUOTOTICTOTIKO CVOTNUO €xEl TOAAG mpoPAnuata. To
daveloKd YOPTOPLAGKIO TV Tpamel®dv £xel YAoel TV MOOTNTE TOL, AOY® 1TNG
peyaAng tov veeong. Emmiéov, 1 avadibdpBpmon tov dnUociov ypéovg Exel empEPEL
TOAEG OmAElEg oTIg eAAMVIKEG Tpameles. Emiong, m moAd peydhn ekpon twv
Katafécemv amd TOVG TOAiTEG Exel emmpedocel apketd TG tpdmeles. TéAog, ot
eMnvikég tpdmeleg Ppedniov amoxoupéveg omd tn oebvn datpamelik ayopd &'
attiog TG okovopkng Kpiong. H povo mapoyn pevotodttog 1o dtdotnue avtod sivol
ot unyavicpoi tov Evpocvotmpotoc. Avtikappavopacte Aourdv 0Tt givor OOGKOAN M)
Brocyomra tov EAMNVIKOV Tportel®v, TOGO UAAAOV 1 avAyKN VO TPOPOSOTHGOLV
NV owovopia pe v omapaitnm pevotdtro. Ot tpdmeleg Aoumdy €Qovv oNUOVTIKO
mpoPAnpa Proodrag, o omoio opeidetal 660 oTig (NUEG OV TPOoEKVYAY amd
™V avadapBpwon Tov IMNUOcIon ¥PEOVE OGO KOl 6TV €ELANPETNON TOV JOVELNKOD

TOVG YOPTOPLAOKIOL.



3.2 Avake@alaiowon Towv Evponaikwv IictoTtikov ISpupatwv

H xpion tov ypnuotomiototiKod topén Tmv Tpaneldv HEYPL Kol ONUEPa
dev &yl emdvbel. H kpion avt Eexivnoe tov Avyovsto tov 2007 Gov MOTOTIKY
Kkpion ko eEeAiyTNKE 0 YPNUOTOOIKOVOUIKT Kpion arnd Tov Zemtéuppro tov 2008. H
Kpion vt OmoKAALVYE TIC 0dVVAUIES TOV PLOUIGTIKOY GUGTHLOTOC OGOV APOPA TNV
avéAnym vyniAodv Kwovvev, TV LIEPPOAKY] ¥pNoN HOYAELONG, TIG OVETOPKELG
OOUTOELS GE KEQAAOLN KOl PELOTOTNTO KOl GTNV TEPITAOKN OPYITEKTOVIKY] TOV

TPaTelIKOD GLGTNUATOS YEVIKOTEPO.

H xpion avt elye g ovvéneia ) déopevomn TOP®V Ao TNV TPOUYUOTIKY|
owovopio. mpokeévov va ocwbel 10 tpomelikd ovomuo. 'Etor, 1 Evpomaixn
emrponn pe v odnyio 2008/C270/02 war pe kOplo otdY0 TG TNV €MALON NG
TOYKOGLLOG OVTAG XPNUOTOTIGTOTIKNG Kpiong Bemdpnoe 6t o1 tpamnelec Oo mpémetl va
OTOKATAGTIIGOVV TNV YPNUOTOTIGTOTIKY TOuG otafepdtnra, va eEac@aiicovv v
KATOAANAY PO TIGTOGEMV TPOG TNV OIKOVOLID KO VO AVTILETOTICOVY TO GLUGTNKO
kivduvo. Avtd Ba pmopovoe vo ovuPel pdvo pE TNV AVOKEPAAOIOTOINGT TV

TPaELDOV HECH KPATIKADV EVICYVGEMV.

Me t0v 0po «avaKepaAaLlOTOINGN», COVOTTIKG. TEPIYPOPOVUE, TH OLOOIKATIO,
TG KEPOAQIOKNG EVIOYDONG TV ETMOTTIKAOV 1OIWV KEPOAOIWYV TWV TPOTECDV, UE
ONUOTIONS 1] 10IWTIKODS TOPOVS, TPOKEIUEVOD VO GVIOTOKPIVOVIOL OTG. OpPLlo. TOD
EKAOTOTE 1OYDOVTOS OEIKTH KEPOAOLOKNG EXGPKELNS, OTWS owTOS Kobopileton amd Tig
OPUOOIES ETOTTIKES OPYES, UE Paon TIC EKATTOTE 1GXDODOES OTOPATELS TOD LVDUPWDOVOD

Baoilsiac (Opoomovdia tpanelounmalAnAkwy opyavwoswyv EANaSo¢, 2015).

2NV TPOYHOTIKOTTO UITOPOVUE VO TOLUE OTL €ivon pio €101KN Hopon
aOENONG LETOYIKOV KEPAAOIOV TTOV YIVETOL e OPOVS OVGIOGTIKNG KPUTIKNG EVIGYLONG
ota 1010 KeQAAala TV Tpameldv Kot Oyl pe dpovg eAevBepng Kot avtopLOILOpEVIG
ayopds. To yeyovog avtd Oumg épyetor o€ avtifeon pe v Wéa TV EIAEAEVBEPOV

ayop®V YPNHOTOS TOL VILAPYoLV amd To 1990.

H ovaxepoiaioon tov tpamel®v gival amapaitntn yw vo pumopovdv ot

tpameleg vo. GUVEYICOLV VO AEITOVPYOLV KAT® Omtd pio emomteio aALd dev gival tkavn



va gEacpaiicel v omapaitto pguotodtTo Tov Ypetdloviar ot Tpdmeleg Yoo va

YPNLOTOSOTGOLV TNV OIKOVOa.

Ta xpdtn g Evpondaikng Eveoong ota téAn tov 2013 mapeiyov

KEPUANLOKY EVIOYLON TPOG TO TOTOTIKA Wpvpote. H kepalaiokn avty evioyvon

éptace Ta 661,42 01¢ evpd Kot avTrpocsdneve 10 5,21% tov AEIL tov 27 yopdv g

E.E. Erniong, o avénuévog kivovvog pevototntog eméPare v onuocta otnpién ue

LOPON TOPOYNG EYYVNCEMY TPOS T TIGTOTIKA WpOHaTe Vyovg 4,272 Tpic evpd M
32,7% tov AEII g EE-27.

Nivakag 1: Kpatikég evioxvoelg ot Evpwrnaikeg Tpameleg 2008-2014

Xwpeg EE YUvoho YUvoho YUvoho 2013 - Yuvolo
EYKEKPIUEVWV EYKEKPIUEVWV EKTAULEUOEVTWY | XPNOLUO-
TIOoWV Yla TTOoWV Yla TNV TIOoWV Yl monOgvtwyv
KEPANALAKT) TTapoxN KEPANALAKY) TTOOWV Yla TV
ompLen Twv EYYUNOEWV Kal omptén TIapoxn
Tpare{wv PEVUCTOTNTAG EYYUNOEWV KAl
TPOG TG PELCTOTNTAG
Tpareleg TPOG TG
Tpaneleg
Y€ O1g % AEN | e 81g % AEN | e 81g % AEN | 2edig | %
EUPW 2013 EUPW 2013 EUPW 2013 | eupw AEN
2013
BEAylo 51,54 13,47 | 345,92 | 90,39 | 40,44 10,60 | 36,87 | 9,60
Aavia 16,85 6,77 693,68 | 278,61 | 10,79 4,30 0,76 0,30
lepuavia 197,38 | 7,21 465,35 | 17 144,15 | 5,30 3,04 0,10
IpAavdia 233,64 | 142,42 | 594,91 | 362,64 | 66,29 40,40 | 38,07 | 23,20
EMNGSa 48,97 26,90 | 100,74 | 55,34 | 43,14 23,70 | 50,11 | 27,50
lontavia 314,44 | 30,74 | 353,7 34,58 | 90,45 8,80 53,81 | 5,30
laA\ia 33,94 1,65 391,33 | 19 26,25 1,30 46,90 | 2,30
Italia 22 1,41 110 7,05 7,95 0,50 81,68 | 5,20
Korpog 1,8 1091 |9 5453 | 1,8 10,90 |1 6,10
NougepBoulpyo | 2,5 5,50 7,37 16,21 2,65 5,80 3,81 8,40
OMavdia 70,45 11,69 | 254 42,15 | 31,77 5,30 16,15 | 2,70
Auotpia 40,73 13,01 | 111,01 | 35,46 | 11,6 3,70 2,38 0,80
Moptoyahia 36,25 21,88 50,33 30,38 10,95 6,60 14,41 8,70
du\avdia 4 2,07 50 2585 |0 0 0 0
Hv. BagoiAelo 367,67 | 19,10 | 510,68 | 26,89 167,3 8,80 35,84 1,90
YUvolo EE 27 1490,26 | 11,40 | 4272,48 | 32,70 | 661,42 | 5,10 386,85 | 3

Mnyn: Eupwraikn Tpanela




Ta wpofAuato Tov dNUOVLPYNGE N XPNUATOTICTOTIKY Kpion, 1 Ypyopn
petdooon g, 10 péyebog G OlcmoNg Kol M AvATPOPOSOTNGN OVAUESH OTN
oNuocLa oovouia Kot 6TV adENCT TOV INUOGION YPEOVS OVAYKOCOV TO EVPOTOIK(
Oeopkd Opyava vo avartoEovv Tov lovvio tov 2012, éva xdptn TPOKEWEVOL Vo
vAomomBoHv ta TPOYPEALUOATE TG OIKOVOLIKNG KO VOLLGHOTIKNG EVMOONG LE AmMTEPO
okomd TV £€£000 amd TV KpioT e TNV AVOKVKA®OT TOV TPamelkol TOUEN Kol TV

ONUOGLOV OIKOVOLK®V.

2opeova pe v Evponaikny ‘Evoon, o xapme avtdg amoteAeital amd
TEGGEPO GLOTATIKG GTOLYXEID/ TVADVEG, TNV EVOTOINGT TOL ONUOGIOVOUIKOD TAOLGIOoV,
™ Yapaln Kol TNV LAOTOINGCT HNYOVIGUOV GOKNONG OIKOVOMKNG TOATIKNG, TN
BeAtiopévn voppomoinon kot Aoyodocia oto mAaicto ¢ ONE ko wvpiwg v
EVOTTOINGT TOV YPNLUOTOOIKOVOLLKOD TAOGIOV T®V Y®PpAOV TG {DVNe TOL gVp®, UE TN

onuovpyia g «Evporaikng Tparnelikng Evoongy.

H Evponaikq Tpoarelikn ‘Evoon emeéper aAlayéc pe kdplo otdyo va
ATOGUVOECEL TN OACMOT TV EVPOTATKAOV Tpome(®V amd v emPapvvorn Ttov
ONUOGIOV OKOVOLIK®OV TV Kpatdv-pedov. o va yiver avtd onpovpyndnke 1o
Eviaio Tapeio E&uyiavong/ dicwong twv tpaneldv, T0 0moio ¥pnuatodoTeitol ond

T1G 101eg T1g Tpdmeles.
Ot téooepic Paocikol mulmveg g Tparelikng Evoong eivat:

* O Evwiog Emontikdc Mnyaviopog (S.S.M.), vrtd v kabodnynon
™G EKT y1a 11 ovotnuikd onpoavtikég tpameleg

= O Eviaiog Mnyaviopog E&uyiavong (S.R.M.) kot to Eviaio Tapeio
E&vyiavong (S.R.F.) mov Oa owbéter mopovg 55 o1 € wor Ba
ypNuatodot el amd ta TMoTOTIKA 1WpOuaTe pe opilovio TANPOVS
Aertovpyiag 1o 2023 ko pe oxomd v g&uylavon v tpameldv
mov o KataoToOV agepsyyves. Méypt v mANpN Acttovpyion Tov
SRF, n dbocwon tov tpaneldv Bo viomotleitar PG tOV VEOL
dlokpoTikoD unyovicpob dtdcwong ESM

» To Evwaio Eyyepido Kavévov (SingleRulebook) mov eumepiéyet
mv epappoyn tov kavovov g Baoteiog I (otadioxd

evioyvpéva  emomtikd  Keediowo péxpt to 2019, pukpodtepn



puoyAevon, evicyopévn dlayeipion pevotdtrag, e KabiEpwon dvo
véwv dekT®V ov Ba 1oydoovv, amd 1/1/2015 kot and 1/1/2018.)

*  To Eviaio Xbompoa Eyyimong Katabéoewv (S.D.G.S.) to omoio Oa
tebel oe mApn Aertovpyia to 2024.

Ot 1pelg mpdTOl TLADVEG €lvonl VOUIKO koTekTnUéEVO TG Evpomaikmg
‘Evoong péypt onpepa kot o ypovikdg opilovtag viAomoinong toug givar to 2019. Me
Baon v eumepio avtn, TpoTeiveTal VoG O10POPETIKOS JUYMPIGHLOS TOV TIGTOTIKMV
WPLHATOV TG gVPpOIOVNG GE CLOTNIKG CMUOVTIKA Kol GE AMYOTEPO GUGTNUIKA
ONUOVTIKA VALY UE TIG TPOOTTIKES TOV £XOLV Y10 PLOGILOTNTO KO AVAAOYQ LE TO
owovopikd peyédn tovg. H Tpamelikn) 'Evoon Oeomiler véovg kavovee yuou v

EPAPLOYT TOV pLOUIGEDV Kot TO ovoTnpd PéETpa enonteiog otig Tpdmneles.

Ot cvotukd onpavtikég tpdmeles g Evponaikng Evoong eléyyovtan
an6 tov Eviaio Emomtikd Mnyoviopd (SSM) xor and v Evpomaikn Kevipum
Tpanelo (EKT). Ot 600 avtoi opyavicuoi Ba Exovv ) SuvaTdOTNTO VO TPOGPEPOVY
Kepodotokn evioyvon omd tov véo Mnyoviopd Xpnuoatodotikng Xtpiéng (ESM)
avéioyo pe TG avdykeg Tovg. Ot AMyOTEPO ONUOVTIKEG GULOTNIIKES TPATECES NG

Evponaikne Evoong eronteboviat amd Tig 8vikég EMOTTIKES 0pYEC.

3.3 Avake@alaiwon EAAnZvikwv Tpane{wv

H EM\Goa petd v €ic0do ¢ oty Evponaikny ‘Evoon spdppoce pio
EMEKTATIKY] TIOTOTIKY TOATIKN KOl GE GUVOVAGUO LE TO YOUNAG ETITOKIO KATAPEPE
va €10éABel Kol ot oty OEbvi] XPNUATOTIOTOTIKY Kpion. Adym g peyding
ameAeVOEPOON G TNG KATOVOAMTIKNG KO TNG OTEYACTIKNG TIOTNG MOV VANPYE OTIS
tpaneleg mpv 1o 2008 Kot TG ACKNONG TIOTMOTIKNG TOAMTIKNG omd TG Tpameleg o€
GLUVOLOCUO LE TNV EAAEYN TOV KOTAAANA®V ETONTIKOV epYOiei®V dtayeiplong tov
TICTOTIKOV KIVOUVOL acknOnkav peydieg miéoelg and to 2008 otV endpKeld TV

TpoameldVv.



Ixediaypappa 5: EEEAMEN AOyou daveiwv Pog KATaOEaeLg EAANVIKWYVY Tpamel{wVv
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MHIH: TTE, Alpha Bank

Mnyn: TTE

210 mopamdve oxedidypappo eoatvetal 1 eEEMEN TV KATOOECEDY Kol TOV
yopnynoemv tov edinvikov tpomelodv. O N.3723/2008 avédelle TIc avaykeg yio
PELOTOTNTO TOV EAANVIKAOV TPOTEC®V TOL LANPYAV UEXPL TOTE OO EEMTEPIKEG TTNYES

KaBdG KoL TNV avAYKT Yo TNV SICOAMON OGS KEPOANLOKNG ETAPKELNG.

To mpoypoppa oTPENG ™G EAANVIKNG otkovopiag and v Evpomaikm
‘Evoon, to AteBvég Nopopatikd Tapeio ko v Evponaixn Kevrpwn Tpdrelo dvo
POV LETAL TNV EQOPLOYN TOL OV glxe Ta emBuunTd amoteAéopato. Avtd oQENOTOV
otV VIoPAdon TG MOTOANTTIKNG KAVOTNTOS otd TOVG 0ikovg agloAdynong, otnv
EMAELYN PELGTOTNTAG KO GTIV UELWUEVT] EUTIGTOCVVT] TTOL LVINPYE OTNV doTparmelikn
ayopd. Emopévmg, ypriyopa giye yiver aviiAnmtd 0t 10 Tpdypappo oTHpENg yo tnv

QVTILETOTIOT TOV XPpEoVS TG EALGS0C dev NTOV amoTEAECUATIKO.

To AexéuPpro tov 2011 oamogaciotnke va  zwpoaypatoronfel
avaxepaiaioon tov tpanelov €' atiog TG amdPAong Yoo KOUPEUD TOV EAAMNVIK®OV
OHOAOY®V KOl TIS OPVNTIKEG EMITTAOGEIS oV o giye avtd otig eAAnvikég Tpdmeles.
‘Etol, amogaciomke 6t 10 mocd twv 50 dig amd ta 130 d61g mov mpovoovse TO
pvnuovio Ba dwvotav yuo avakepaiatomoion tov tpameldv. To kepdiowo avtd sivol
otV ovcio PEPOS ToL OMUAGLOV XPEOLS YIATL OTOTEAOVY TPOYPAUUOTE GTNPIENG Yo

v EALGOa.



O tphmeleg amd tov IovAlo tov 2011 mpoydpnoov G o KOTOYPOET|
MoV 1oV OHOAOYIKOD TOLG YOPTOPLANKIOL, M omolo £QTOCE TO TECCEPO
OLGEKATOUUVPLO EVPD. APYOTEPA KOTAYPAPNKAV EMTALOV 5,8 SIGEKATOUUVPLO EVPD
tov lavovdpro tov 2012, 15,2 doekatoppoplo tov Mdaptio tov 2012 o 4,1
dwoekatopppre tov Ampidio tov 2012. To mocd tehkd éproce ota 31,8
SloEKATOUIVPLO. EVPD Kot ot Tpdmelec Ppébnkav pe apvntikd 1o ke@diota Hyovg 10

doekatoppvpiov eupd (oin 2, tivaka 1).

Ixediaypappa 6: Mn e€unnpetovpeva daveia, 2005-2012
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Myn: TTE, Okovouikn enmtbswpnaon, Maptiog 2013

Ov Onuieg amd 7t0 davelwokd yoptoLAdKo glvar mepimov 22
SloEKATOUIVPLO EVPGD amd TV TEPi0do Tov Iovviov Tov 2011 péypt Tov Aekéuppilo

tov 2014 (otAn 3, mivaxa 1).



Mivakag 2: MpoadloploTIKOL TAPAYOVTES TWV KEQPAAALAKWY AVAYKWY TOU
EAANVIKOU TpaIte{lKOU CUGTIATOG O€ EVOTTONKEVY Baan yla v nepiodo
AeképPBplog 2011-AskEpBprog 2014 (ekatoppUpla EVPW)

Kipia Kofapéc | Avapevopeveg .

Baowd iGa | Inwics | wubapig {nuies gm'l};f,p"‘ﬂ

EEPalaT Aoy TITTTIROL ‘E:GMF?J“'

(fAex. 2011)° PSE KIvEIvou!
(1) (2) ) (4)

LuoTnKd 17944 | -24.060 -16.784 11,093
Xne

Mn 4175 -1.812 5323 288
Euomnnka
Xni

Zivodo 22119 | -31.872 -22.107 11.381

Myn: Report on the recapitalization and restructuring of the Greek banking sector, bank of
Greece, December, 2012

To 2012 m EMdda oonyndnke oe éva  devtepo  mPOYpOUUaL
YPNLUATOSOTIKNG GTNPLENG TTOL TEPAAUPaVE:

= 1 plikn avodapBpwon tov dnpoaciov ypéovg (PSI) mov kateiye o
WOTIKOG TOUENG KOl TO OCQOAIGTIKO TOUEIN KOU TNV OvVOYKN
TEPETOIPO  KEQPOAOLOKAV  EVIOCYUCEWMV TPOS  TIG GUGTNUIKES
tpameleg (amd 10 og 50 01¢ €)

TNV TEPAUTEP® VITAYWOYN TG OolKovouiag o€ €va Pioto pumyoviopd
E0MTEPIKNG VIOTIUNONG WoOdV, pe 6TOY0 TNV OVAKINGN TNG

AVTOYOVICTIKOTNTAG TNG

A6 TV peAén Kot TV a&loAdynon Tov tpoaneltkov Topéa, LOVo TEGGEPLG
tpaneleg BewpnOnkav katdAinieg yuoo otipién pe onuociovg mopovg, n EOvikn, n
[Tepardg, n Alpha bank ka1 1 Eurobank. ‘Etot, n Tpdnela g EAALGS0G ko n Tpoka
amopdocioe 10 NoéuPpio tov 2012 611 poévo ot téooepig cvotnukés tpaneleg Oa
CUUUETEYOLY OTO TPOYPOAppO  ovokepaAatonoinong oand 10 Evpomaiké Tapeio
Xpnuotomototikng Xtabepdmrog (E.T.X.X). Ta 11 vrdAouteg tpdmeleg mov Ogv
BempPovVTOL GLGTNIIKES ATOPAGIOTNKE VO TPOSTOONGOLVY vo. fpovy amd UOVES TOVG

TOVG OmOPOLTNTOVG TOPOVS oL Ypeldlovion Yo va. avakepaiaonomBovyv. Xe



TEPIMTOON 7OV OEV TO KataPEPoLvv Ba dtoywploTobv o€ KAAES N KokES Tpdmeles, Oa
npénel va. movAnBovv 1 Ba cvyyovevtovv pe dAdec tpdmelec. ‘Eva moapdderypo
ovyymvevong givatl avtd g Aypotikng Tpdmelog EALASOG 1 omoia cuyymvedTnKe pe

v Tpanela [eponme.

["o va vroAoyotovV To AmoUTOOHEVO KEPAAOLO, Ol KEQAUANOKES OVAYKES
vroroyiomkay omd v Tpdmelo EAAGSoc pe Pdon T ekTunoelg yuo to

LLOKPOOIKOVOLKE peyédn g yopag yia v mepiodo péxpt to 2014. To cevdplo ntav:

IMivakag 3: Asiktng Kvpiov Baoikov Idiov Keparaimv

2012 2013 2014
Boaowd 9% 10% 10%
Avcuevég 7% 7% 7%

Mivakag 4: Kpatikég evioyvoeis otic Evpomaikég Tpameleg 2008-2014



KPATIKEL ENEXYEEE ITE EYPAAIKEL TPANEZEL 2008 - 30/09/2014
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H 1tpanela g EAGO0Oc amopdoice va emPdiier pétpo  euyiavong,
avadldpBpwong kot petoPifoacng kot e€ayopds meplovolok®v otolyeiov o 12
EUTOPIKES Kal 6 cvvetaiplotikég tpdmeles. To amotéhecua TG TopATAvVE TPAENS
ntav M oavadldtaén Tov EAAMVIKOD TICTOTIKOD GCLOTHUOTOS Kol M emPoAn o€

OPICUEVES TTEPUTTMCELS EVOG TTOYELTIKOV KO eEvylavons TV Tpameldv.

Metd amd moAAEG ouyywvevoelg kot eEayopés Oompuovpynnkav téooepig
oLoTUIKEG TpATElES, Ol omoieg dlatnpNcaV TO WIWTIKO management Kot ovEBacav T0
Babud cvykévipmong tov KAAGOL ot dgvTepn peyoivtepn Ty otnv Evpomn. Ou
TPES amO TIC TECOEPLS GLOTNUIKES TpAmeleg &xovv axouo TNV TAEOYNPI0 TOL
eleyyOUEVOL 0md TOVG TOTOTEG TXE, e TN SLVATOTNTA ETAVAPOPAS OGO TO dVVATOV
ypnyopdtepa otov  WwwTikd topén. H  avaxepoiowomoinon tov  tpoamelikov
OLOGTHHOTOG KpATNnoe mepimov 600  ypdvie kot  ouvvéPore  apvnTikKA otV
YPNUATOSOTNOT TG EAMANVIKNG owovopiag, cuvéBaie oty mapén €vOog apvnTIKoD
EMYEPNUATIKOD KAMpaTog Kol PBondnoe ot peimon tov gyyoprov mpoidvtog. To
KOGTOG NG OVOKEPOANIOTOINGNG, OM®MG TPoKVTTEL pe otoryeioa g 31/12/2014,
CUUTEPTAAUPAVOUEVOD TOV TOGOL TTOV €Yl KATUPAAEL O 1OIWTIKOG TOUENS, OVEPYETOL
o€ € 53,448 d1¢ (€ 42,062 015 evpd pécm tov TXE kot vroypedsewv tov TEKE won €
11,387 d1¢ evpd amd 101OTEC HETOHNOVG).

H duapBpwon tov kepalaiov vyovg 42,062 61, mov ektopueddnkay amd 1o
TXZ pe ™ popen opordymv tov EFSF mpog t1g tpamelec, avaidetal, cOLQ®VO Kot pe

tov mapakato [ivaka, og e&ng:

1. mocd 24,428 dic o¢ amolnuioon ot cvotnkég Tpdmelec, yio ™ {npio
amd TN GULUUETOYN TOVLS GTO TPOYPOLUO avadldpOpwong tov eAAnvikold dnpociov
YPEOVG, LLE TO SNUOCTIO VO KOTEYEL AVAAOYO TTOCOGTO ML TOV LETOYIKOV KEPAAAIOL TV

tponeldv

2. moc6 14,801 01¢ Yo TV KAALYN TOV YPNUATOSOTIKOD KEVOV6 TOL TPOEKLYE
amd to. pétpa. e&uylavoms, ovii TG KOVOVIKNG ToL KAAvymg omd 10 ZKEAOG

E&vyiavong tov T.E.K.E.:
1. og 3 gumopikég tpameleg Hyoug 8,490 d1g

il. og 6 ovvetaplotikés Tpaneleg vyoug 0,779 d1g



iil. amd v dpovon 3 peTafaTIKOV TOTOTIKOV WPLUATOV Vyous 5,531

o1

3. 1066 2,832 31 Yo TNV KAAVYN KEPOANLOKDV OVOYK®Y TOV OVEKLYAV OO

T pHETPa e&uyiavong oTig U PUOGYLES, Kot U1 GLCTNIKES TPATECES

MNivakag 5: Koatog e€uyiavomn Kat avake@aAalomoinomng NMoTWTIKWY IOpUHATWY
omyv EANGSa, 2011-05/2015u oo o€ evpw

Kepdaia mov d60nkav arnd to TXE

Mn cuaTNUIKA Avadoxog Xpnuatodot | Xtov Q¢ YUVOALKO
Motwtika KO KEVO avadoyo LETOXIKO KOOTOG
[5pupata yla my Ke@alalo g€uylavong
KaAuym
KEPAAQULAK
wv
Proton Bank 1.121.621.8 910.000.00 | 2.031.621.8
60 0 60
T Bank Tay. 676.956.514 676.956.514
Tauteumplo
Taxudpouko 3.732.554.0 500.000.00 | 4.232.554.0
Tapeumplo 00 0 00
Yuvet. Aéofou- EOvVIKN 55.516.733 55.516.733
Anuvou Tparela
AXAiK” uvet EOVIKY 209.473.992 209.473.992
Tpanela
Yuvet. Aauiag EOVIKN 55.493.756 55.493.756
Tpanela
ATEBank Tp. 7.470.717.0 | 570.000.00 8.040.717.0
MNelpatwg 00 00
Kurplakég Tp. 524.000.00 524.000.000
Tparteleg Melpatwg 0
First Business EOVIKY 456.970.455 | 95.000.000 551.970.455
Bank Tpanela
Probank EOVIKY 562.733.502 | 233.000.00 795.733.502
Tpanela 0
luvet. Aut. Alpha Bank 95.244 475 95.244.475
Makedoviag
Yuvet. EuBoiag Alpha Bank 105.178.136 105.178.136
JUVET. Alpha Bank 258.547.648 258.547.648
Awdekavnoou
MaveAAnvia Tp. 273.000.000
Tpamnela MNepatwg (TEKE)
YUVOAIKO KOoTOoG e€uyiavong yia | 14.801.008. | 1.422.000.0 | 1.410.000.0 | 17.633.008.
TIG 1) CUOTNUKEG TPATTE(Eq 071 00 00 071
JUGTNHKA | Kepahalake | 161WTIKY ISLWTIKY MNocoato XX




Motwtika G AVAYKEG TonoBmon | ToroBeémo | TXE
[SpupaTa oUupwva pe | (2012) n
mv TtE (2014)
EOvikn Tpanela 9.756.000.0 | 1.079.000.0 | 2.500.000.0 | 57,24% 8.677.000.0
EA\GSO0G 00 00 00 00
Tpamnela 7.335.000.0 | 1.444.000.0 | 1.750.000.0 5.891.000.0
Melpatwg 00 00 00 00
Alpha Bank 4.571.000.0 | 550.000.000 | 1.200.000.0 4.021.000.0
00 00 00
Eurobank 5.839.000.0 2.864.000.0 5.839.000.0
00 00 00
YUVOMIKO KOoTOG | 27.501.000. | 3.073.000.0 | 8.314.000.0 24.428.000.
avaks@ahatormoi | 000 00 00 000
TNONG CUTTN UKWV
Tparelwyv
YUVOAIKO KOOTOG €Euylavong Kal 53.448.008.
avake@ahatornoinong tparnelwv 071

Q¢ GUVTOUOG OMOAOYIGHOG TG UEXPL TOPO S1AOTKAGIOG OVAKEPOANLOTOINOTG,
emonuoivovpe 0T, T0 AOYIGTIKO OMOTEAECUO TNG EMEVOLGNG TOL ONUOGIOV TTPOG TOV
tpomelikd Topéd, CUHEOVO Kol PE TS Kotaotdoelg Tov EAlnvikov Tapeiov
XpNUoTomoTOTIKNG XTafepOdTnNTocT , EHEaVIfEL KOTAYPOPT) GLCCOPEVUEVOV (UMY
vyovug € 25,194 61g. To mocd avtd mepthapuPdver o) T HETAPANTH amoTipnon TtV
glonyuévov petoyov oto X.A., 11§ omoieg katéyxelt 10 TXE, ®¢ apydg vouko
TPOCOTO WIWTIKOL dkaiov, ot 4 cvotnuikés Tpdmeleg, Kot B) T cvoowpevUEVN
amopeimon mov eMADE, Yo TV KOAVYT TOL ¥PNUOTOS0TIKOD KEVOD, TOV KATEPALE TO
Anpodoio yuo v guyiavon Tov un cvetnuikev tporeldv, vyovg € 10,669 dig, 10
omoio ovupwva pe Vv Emow ExbBeon 2014 tov TXE, exktyunbnke og pn
avakTolo. Me ta onuepvad dedopEVa, TPOKVTTEL Y10 TOV KUPLO UETOYO, dNAUON TO
Anpodoo, Aoyotikn Cnpia g tééng tov 50,69%, 610 GVVOAIKO TOGH TV 49,7 dig €

7OV BOOMNKE Yo TNV OVAKEPOANLOTOINOT) TOV TPATE(IKOV GLGTNLOTOG,



MNivakag 6: AlapOpwan tpanelikoV kKAadouv omv EAAada 2008-2014

A1apOpwon tpare(ikov KAASou otV 2008 2011 2012 2013 2014
EANGSa

Ap. MoTwTikwV [5pupdTwy 66 58 52 40 39
Me £€6pa v EANGSa 29 28 25 20 19
Eprtopikég Tpareleg (2015: EOvikN, 12 11 11 9 8

Aplha,Mepawwg,Eurobank, Attikng,
Ernevéutikn Tpamela
EA\Aadog,AegeanBalticBank, Credicom)

YuveTalploTikeG Tpameleg 16 16 13 10 10

Eldikoi Motwtikoi Opyaviopoi (Tapeio 1 1 1 1 1

Mapakatadnkwv Kat Aaveiwv

Me €6pa ektog ENAdag 37 30 27 20 20

Ap. UTTOKATAOTNUATWY 4.097 3.847 3.629 3.109 2.688

YToKATAo T LATA EPTTOPLIKWY TPparte{wV 31.16 29.03 27,5 23,58

ava 1000km?2

YToKataotUata EPTOPLIKWY Tparte{wv 41,75 38,76 36,80 31,56

ava 100.000 (svrAlkoug) KATolkoug

AplBuog ATM 7.578 7.055 6.858 5.810

Ap. MNpoowrikou 66.165 | 59.958 | 57.006 | 48.730 | 45.654

TpaneloUmalAnAol avd UTToKATACTN A 16,1 15,5 15,7 15,6 16,9

Evepyntikd ava spyaldusvo (os eK.€) 6.921, | 7.083,6 | 7.176, | 7.577,8 | 7.889,9
9 2

Agiktng Suykévrpwong Herfindahl (HHI) 1.172 1.278 1.487 2.136 2.195

Mepidlo Twv 5 peyalutepwy (e Baon to 69,60% | 72% 79,50% | 94% 94,1%
oUvoMlo Tou gvepyntikou) - CR-5

Mnyn: TTE

210 otdotnua 2008 wg ofuepa, ot EAANVIKES epmoptkec Tpameles pelmonkay
and 12 o¢ 8, o1 cvvetauplotikég omd 16 oe 10, evd o1 adhodaméc Tphmeleg and 37 og

20.

Evepyntikd: To péyebog tov evepynTikov TV TICTOTIKOV 1OPLUATOV
(VTOKATOCTNUATOV KOl BUYaTPIKOV €YYDPLOV Kot aAlodondv) and 455,8 dig € 10
2008 peiwdnke oto téhog tov 2014 oe 357,8 d1g € evad tov 03/2015 avépyetor og
354,9 61g €. H peiwon tov evepyntikod katd 21,5% mpénet vo emonuoavOel 0Tt katd
éva. UeEYAAO HEPOG OPEIAETAL OTNV OOUEI®OTN TOL &vepPYNTIKOD KATA 92 01 TV
OALOSOTTAOV VTTOKATACTNUAT®OV Kot Buyatpikdv mov amoydpnoov and v EAAdda wg
10 2012 kou dpactnprortomdnkav évtova v mepiodo 2007-2011. Xto eminedo twv

EYYDOPIWV TOTOTIKAOV WpuUdTev 1 eEEMEN Tov peyé Bovg and 358,1 610 TéAOG TOL



2008 coppwva pe ta tehevtaio owbéopwa g EKT yia to 2013 avépyetar og 356,2
pe mrotikny téorn v 1o 2014. Eved to amotéhespo tov PSI emépepe onpovtikn
QmOUEI®ON GTO VYOG TOV EVEPYNTIKOL, 1 TOPATNPOVUEVN €AAYIOTN HETAPOAN
opeiletal oV omoppdENON TV VLTOKOTACTNUATOV Kol TV Ouydtpikodv Ttov
aArodondv tpamelmv katd to Sdotnua 2012-2013. Zto téhog tov 2014 71O
EVEPYNTIKO TOV 5 HEYOADTEPWV EUTOPIK®V TPUTECIKAOV opiAwv avépyetal og 350,8 d1g

€

Kepolowokn endprea: To 2008 o Oeiktng KeEQOAOIOKNG EMAPKELNG YLl TO
tpamelikd cvotnuo oty EAAGda avepydtav oe 10% apketd vymAdtepa amd To
eldyioto oplo (8%) evad oto tpito tpiunvo tov 2014 &iye avélber oe 15,39%
eppaviCovtag woyvpn Bopdkion évavtt peAloviikdv kivdovov. (otoyeion ANT). 1o
téA0g 0V 2014 0 GUVOMKOG OEIKTNG KEPOANIOKNG EMAPKELNG YO TIG EUTOPIKEG
tpamneleg eivar: EBvikn: 13,6%, Alpha: 14,7%, Iepoidg: 12,6%, Eurobank: 16,6%,
Attikng: 9,7%. KotaBéoeigc 1o téhog tov 2009 10 péyeboc tov kotabécewmv
Katolkmv gomtepkov, e€mtepucod Mrav 245,740 o1g €, oto téhog tov 2012 eiye
otabepomomBei ota 173,3 861G, oto téhog tov 2013 Pprokdtav ota 177 d1g kKot 610
téh0g Tov 2014 peiwdnkav ota 173,2 evd eueavicay paydoio amokAUAK®OON Kol TO
Maptio tov 2015 ota 149,03 616. Ot KaTaBEGES TOV EYYOPLUOY VOIKOKVPLOV KOl

emyepnoenv petodnkav katd 98,9 dic to dStaotua 12/2009-03/2015

Aglktng cLYKEVTP®OTG TOL KAAJOL: )G ATOTELEG LA TG OVOKEPAAOLOTOINOTG,
pe Paon to pepido tov evepyntikov (CR-5) mov katéyovv ot mévte peyaAdTEPES
EMMMVIKEG TPATECES, GLUYKPIVOUEVO LE TO OVTIOTOYO OEIKTN GLYKEVIPp®ONG Yo TIc 18
xopec ™ Evpolovne, pépvel mv EALGSa adtopgiopimra Tpdtn, 0e00UEVOL OTL TO
pepidlo ot yopo pog Eemepvd to 94,1% 1ov Tpamelikov evepyntkov. Edv
ocvykpivoope avtd 1o pepioo pe to 30% tov evepyntikod Tov Tpamelikod Topéa NG
Ieppoviog, mov katéyovv or 5 peyarvtepeg Tpamelés ™, (Hetald TV omoiwv Kot
tpanelec-koroocsol Ntotoe Mnavk, Kopéptoumavk k.A.m.) N avtictorya pe 1o 40%
g Itoriog kot pe 10 45% g lNaAliog, sivor edkoro va avtineBovue ce ndGO
akpoio eminedo OOHOPPOONKE 1 CLYKEVIP®MON 010 AMVIKO Tpoamelikd cHoTNUA,

péoa amd Tt dpacTikn avadldpOpwaon Tov KAAdoL



Mivakag 7: Baoika Aoylotika Hey£0n tpanelikol cuomuatog oty EAAada

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

Agiktng
YUVOALKY)
G Keo.
Emapkel
ag (%)

9,4

11,7

12,3

-1,7

9,6

13,5

14,07

YUvolo
ETTOTTTIK
wv
Ke@ahat
WV (gKE)

21.668

22.355

28.909

-3.660

19.416

27.904

29.377

MpoPAE
Peg ya
ETUOPAA
N davela
(eke)

6.379

8.019

14.207

20.210

27.918

33.496

38.997
39.689
(03/2015
)

Advela
TIPOG TOV
LBLWTLKO
TopEa(ek
€)

249.324

249.321

257.474

248.146

227.263

217.518

211.637

Katabéo
£1G aITo
oV
LOLWTIKO
TOUEQ
(exe)

227.620

237.531

209.604

174.227

161.451

163.251

160.285
133.653
(04-
2015)

Peuotot
nta ano
EKT- TTE
(eke)

40.594

49.723

97.794

128.891

121.196

73.015

56.039
112.841
(04/2015

Evepyntt
KO
Eyxwplw
v
Tparteik
wv
Opilwv
(xi\€)

358.121.
874

386.174.

030

394.734.
746

342.983.
989

346.003.
175

356.214.
872

347.425.
880 (06-
2014)

Evepyntt
KO
AN\odart
wv
Motwtik
wv
[Spupat
wV (XIA€)

99.854.8
59

103.884.

210

98.325.2
97

81.733.2
19

63.084.9
61

13.052.9
66

12.779.5
24

Mnyn: EKT




XYMIIEPAXMA

H EAMdoa ta tehevtaio ypovia Exel ptdoet ota tpoddupa e ypeokomiog €&
oLTiOG TV OIKOVOUIK®MV TOAMTIK®V TOV £X0VV QAPUOGTEL TIG TehevTaieg dekaetieg. H
EMada Ba  émpeme va  €xel epapuoOcEl vopitepa TOMTIKEG  pHeTappLOUIcELS
TPOKEEVOD VAL PEATIOGEL TNV OIKOVOULIKNY TNG KATAoTOON OT®G EAALOL £Kavay Kot

GALEC YDPEG TTOVL OVTIUETOTL AV TTOpOLOL0 TPOPA AT,

‘Etot, n EAALGSa Bpébnke Eapvikd va €xet Evav un mopaymykd Onuocto Topéa,
éva. Un amotelecUaTiKO cOoTUe EOpwv, £va cLvTallodoTikd cOGTNUO OV Ogv
UTOPOVGE VO, avTOTEEEADEL OTIG AVAYKEG TOV TOATAOV TOL Kol £vo puOGTIKO TAAIG10

7oL dgv fonbovoe TV avATTLEN TNG OKOVOLTNG TNG.

To mo onuavtikd emopévog mpoPinuo g EAAGSag Mtav mn EAdewym
petappuiuicemv. To yeyovog autd €xel emnpedoel ToAOVS TOUEIC TNG OKOVOpiaG Kot
Koplog ™ véa yevid. H moudeion dev elvan emopkng kot ot véor ovTipetomifovv
wpofAnuate Kotd TV €16000 T0Vg otV ayopd epyaciag. To Oeopkd mhaiclo dev
BonBder v katdotacn ovty kol €161 TOAAOL VEOL dgv pmopovv va Ppouvv pia
AmOoYOANGY HETA TO TEAOG TV GTOVOMV ToLvG. Kat 6motot and avtovg Bpovv dovAeia
£YOUV VO OVTILETOTIGOLV KOl TOVG POPOVS KoL TIS EICPOPES OV €vat TOAD HEYAAES

TPOKEWEVOD VO 0momANpBoHV T TpoT Yo EVE XPEN TG KLPBEPYNOTG.

H EALGS0 O Tpémet va mapetl 0pacTikd HETPO EWOIKE OGOV apOopd TOVG VEOLG
yti dtpopetikd Bo petavactedcovv oto eEmtepikd. Ot tedevtaie petappupicelg
oL €xel cLUP®VNOoEL 1] EALGOO guEATIGTOOE VO £XOVV TAL GOOTA AMOTEAECUATO KO
va umopet va vmoomnpyBel 10 oLVTEESOTIKO GUOTNUO, T OCQAAEL T®OV
epyalopévav, va avénbovv ot pcboi tv epyalopévov k.d.. Ot petappuduicelg ivat

avaykoies yio v EAAnvikn owovopia yiati dtapopetikd Bo 0dnynei oe mroysvon.

To tpanelikd ovomua g EALGd0C eved kpibnke gvpwoto oe oyéom pe v
kepodotokn tov endpkela and v EKT, aviipetoniler moAhd mpofAquata mov 1o

eUmodifovy va EMGTPEYEL GTNV OPYIKN TOL LOPPN, ONANOT OTN XPNUUTOOITNOT TOL



TPAYUOTIKOD TOpEN TNG owovopiag Kot vo yapdéet pia véa mopeia avamtuéng yuo )

YOPOL.

O tpanelikdg kAadog otnv EAAGdoa oavtipetoniler coPapés mpokAncels.
Apyicd n TpdOT TPOKANGT €ival 0 TEPLOPICUOS TOL TGTOTIKOD KIVOLVOL KOl TOL
kivdvvov pevototntag. Ot kivovvol avtol dev aprvouy Tig tpaneleg va mai&ovv Tov
POLO TOLG KOl VO YPNUATOOOTHGOVV TNV TPUYHOTIKY] owkovopio. Mio akdpo
TPOKANOT Yo 10 Tpamelikd Topéa gival 1 OAOKANP®ON TG OVOKEPOANLOTOINGNG TMV
un ovotnuik®v tpomeldv, N omoilo TPEMEL Vo YiveEl PE TN COOTN OlayEiplon TV
dwbéoipov mopov Ko pe TN onuovpyion piag véEag avOTTLEINKNG YPOUUNG TOV
Tpamelkoy cLoTUATOC. TENOC, pia akoOpa TPOKANGT Yo TO Tpamelikd cVoTNHA ivat
1 TPOCUPLOYT] TOV EMONTIKOV TAOLIGIOV NG TPAmelIKNG £VOONS Kol 1) TPO®OoLUEV
peyébuvon tov okiddovg Tpamelikod Topén OTO TAGIGLO TNG OMuovpyiag g

‘Evoong tov Kepalatayopov.

To owovopkd mepBdAAov TG YOPOg pog €xel emnpeactel omd v debvn
YPNUATOTIOTOTIKY Kpion mov Eexivnoe 10 2008 o emnpedlel axopa ta emimeda
pevotottog TV tpanelov. Ennpedomke eniong amd ta mpoypappato otnpiéng mg
EMMMVIKNG otkovopiag mov gpapuostnkay and 1o 2010 and v E.E., v EKT kot 10
ANT. To owovopkd mepipdArov g EAAGSOC emnpedotnke Kot amd TV HoKpd
OLAPKEIL OAOKANPMONG TNG OVOKEPUANIOMOINONG TMOV GULOTNUIKAOV Tpamel®V.
Amotélecpa OOV TOV TOPATAV® NTOV 1) OPVNTIKN XPNUATOSOTNGN TOV TPOYLOTIKOD
Topéa TG owovopiag, n omoto avénoe TG apvnTikég PETaPANTEG otV Tpomelikn
Aetrtovpylon Kou  OTNV  OKOVOUIKY] OpacTnNPlOTNTO TOV  VOIKOKLPLOV Kol T®V

EMLYEIPT|CEWDV.



Ixediaypappa 7: Emotog pubpog (%) moTwTIKNAG ETEKTAOTG TTPOG TOV EYXWPLO IOLWTIKG Topéa, EANGSa,
lavouaplog 2009- Maptiog 2014

ETijoto¢ puBpdc (%) MOTwTIKIG EMEKTAGIG TTPOS TOV EYX6 PLO
181w Tiko Topéa, EAMada, lavoudprog 2009 - Maptiog 2014
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