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ΕΙ΢ΑΓΩΓΗ 
 

Ζ αλάιπζε κηαο εηαηξείαο κπνξεί λα γίλεη, είηε απφ αλζξψπνπο ηεο 

εηαηξείαο, είηε απφ εμσηεξηθνχο αλαιπηέο, φπσο ζηελ πεξίπησζε ηελ 

δηθηά καο. Ο θάζε αλαιπηήο έρεη ηνλ δηθφ ηνπ ζθνπφ, έηζη θαη ν ζθνπφο 

καο είλαη λα δείμνπκε ηελ ρξεζηκφηεηα θαη πφζν ζεκαληηθή είλαη ε 

ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ ζηελ αλάιπζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο 

κηα επηρείξεζεο, φζν θαη γηα ηελ ζχγθξηζε κε κία νκνεηδή εηαηξεία. 

Δπηιέρζεθαλ ηέζζεξα ρξφληα γηα ηελ αλάιπζε θαη ζχγθξηζε ησλ δχν 

εηαηξηψλ γηα λα ππάξρεη κηα εθηεηακέλε ρξνληθά πεξίνδνο  γηα ηελ 

εμέηαζε ησλ εηαηξεηψλ πξηλ θαη θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο θξίζεο. 

΢πκπεξηιακβάλνληαο θαη ηνλ παξάγνληα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ 

μεθίλεζε, ε κπνξνχκε λα δηθαηνινγήζνπκε θάπνηα απφ ηα αξλεηηθά 

απνηειέζκαηα πνπ ζα πξνθχςνπλ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο εξγαζίαο. 

 

΢ην 1
ν
 θεθάιαην ζα θάλνπκε κηα εηζαγσγή γηα ηηο δχν απηέο εηαηξείεο 

Υήηνο θαη Βίθνο, θαη γηα ηνλ θιάδν ζηνλ νπνίν αλήθνπλ 

 

΢ην 2
ν
 θεθάιαην ζα θάλνπκε κηα κηθξή αλάιπζε γηα ηελ έλλνηα ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ηελ έλλνηα ηνπ ηζνινγηζκνχ, ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη επίζεο γηα ηελ έλλνηα ηεο θάζεηεο 

αλάιπζεο, ηεο νξηδφληηαο αλάιπζεο θαη κηα κηθξή εηζαγσγή ζηελ 

αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο, θαζψο ζηα επφκελα δχν θεθάιαηα ζα 

αλαθεξζνχκε πην αλαιπηηθά 

 

΢ην 3
ν
 θεθάιαην ζα δνχκε ηελ θάζεηε αλάιπζε (θαηαζηάζεηο θνηλνχ 

κεγέζνπο) θαζψο θαη παξαηεξήζεηο θαη ζπγθξίζεηο κεηαμχ ησλ δχν 

εηαηξηψλ. 

΢ην 4
ν
 θεθάιαην ζα αλαιχζνπκε φινπο ηνπ αξηζκνδείθηεο μερσξηζηά, 

ψζηε λα γίλνπλ  θαηαλνεηά απφ ηνλ αλαγλψζηε. 

΢ην 5
ν
 θεθάιαην ζα γίλεη ε απεηθφληζε ησλ εηαηξεηψλ κε αξηζκνδείθηεο , 

ε παξαηεξήζεηο θαζψο θαη ε ζχγθξηζε κεηαμχ ηνπο. 
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1. 1ν ΚΔΦΑΛΑΗΟ 
 

 

 

Ι΢ΣΟΡΙΚΗ ΑΝΑΔΡΟΜΗ ΣΩΝ ΕΣΑΙΡΙΩΝ 
 

 ΗΠΕΙΡΩΣΙΚΗ ΒΙΟΜΗΦΑΝΙΑ ΕΜΥΙΑΛΩ΢ΕΩΝ Α.Ε. 
(ΒΙΚΟ΢) 

 

Ζ (ΒΗΚΟ΢ Α.Δ.) είλαη κία νηθνγελεηαθή επηρείξεζε, ε νπνία ηδξχζεθε 

ην 1990 θαη απνηειεί κία απφ ηηο πιένλ γλσζηέο θαη θαηαμησκέλεο 

εηαηξείεο ζην ρψξν ησλ εκθηαισκέλσλ λεξψλ. Πξφθεηηαη γηα κία 

ειιεληθή εηαηξεία, πνπ μεθίλεζε ηελ παξαγσγηθή ηεο δξαζηεξηφηεηα κε 

ηελ εκθηάισζε, απφ ηελ νκψλπκε πεγή, ηνπ Φπζηθνχ Μεηαιιηθνχ 

Νεξνχ «Βίθνο», ην νπνίν δηαζέηεη απφ ην 1992 ζηελ Διιεληθή αιιά θαη 

μέλε αγνξά ελψ ηαπηφρξνλα απνηειεί ην βαζηθφ πξνκεζεπηή ησλ 

κεγαιχηεξσλ αιπζίδσλ super market. 

Σα Φπζηθά Μεηαιιηθά Νεξά «Βίθνο» θαη «ΕΑΓΟΡΟΥΧΡΗΑ» 

εκθηαιψλνληαη ζηηο νκψλπκεο πεγέο, ζηα εξγνζηάζηα Πεξηβιέπηνπ θαη 

Καιπαθίνπ αληίζηνηρα, κε ππεξζχγρξνλα κεραλήκαηα, ρσξίο θακία 

παξέκβαζε απφ αλζξψπηλν ρέξη θαη ρσξίο λα πθίζηαληαη θακία 

επεμεξγαζία ζε φιε ηε δηαδηθαζία, απφ ηελ άληιεζε έσο θαη ηε δηάζεζε 

ηνπ πξντφληνο ζηνλ ηειηθφ θαηαλαισηή. Δπηπιένλ, ην 2014, θαη σο 

απνηέιεζκα δχν εηψλ εληαηηθήο Έξεπλαο θαη Αλάπηπμεο, ε εηαηξεία 

εηζήιζε ζηελ αγνξά ησλ αλαςπθηηθψλ, ιαλζάξνληαο 8 δηαθνξεηηθέο 

γεχζεηο θαη δεκηνπξγψληαο, παξάιιεια, κία λέα θαηεγνξία πξντφλησλ, 

ηα Φπζηθά Μεηαιιηθά Αλαςπθηηθά «Βίθνο». Σα Φπζηθά Μεηαιιηθά 

Αλαςπθηηθά «Βίθνο» είλαη ηα κφλα αλαςπθηηθά κε Φπζηθφ Μεηαιιηθφ 

Νεξφ. Παξάγνληαη ζην εξγνζηάζην Καιπαθίνπ κε θχξην ζπζηαηηθφ ην 

Φπζηθφ Μεηαιιηθφ Νεξφ «ΕΑΓΟΡΟΥΧΡΗΑ» θαηεπζείαλ απφ ηελ πεγή 

ρσξίο θακία επεμεξγαζία, αιιά θαη κε ρπκνχο απφ ειιεληθά θξνχηα θαη 

ηηο δηθέο καο μερσξηζηέο ζπληαγέο θαη γεχζεηο! 

Ζ ΒΗΚΟ΢ Α.Δ. ιεηηνπξγεί ηξία ππεξζχγρξνλα εξγνζηάζηα κε 

θαζεηνπνηεκέλε παξαγσγή. Σα δχν εξγνζηάζηα (Πεξηβιέπηνπ θαη 

Καιπαθίνπ) παξάγνπλ εκθηαισκέλα λεξά θαη αλαςπθηηθά θαη 
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βξίζθνληαη ζηελ επξχηεξε πεξηνρή ησλ Εαγνξνρσξίσλ, ε νπνία 

πξνζηαηεχεηαη νηθηζηηθά θαη νηθνινγηθά απφ ην Π.Γ. 26-9-1979, ελψ ην 

ηξίην εξγνζηάζην, ε PETCOM Plastics, βξίζθεηαη ζηε ΒΗΠΔ Ησαλλίλσλ 

θαη παξάγεη πιαζηηθά πξνπιάζκαηα (preforms) απφ PET θαη πψκαηα γηα 

ηε ζπζθεπαζία λεξνχ, αλαςπθηηθψλ θαη γάιαθηνο. ΢ε ηδηφθηεηεο 

εθηάζεηο, 176 ζηξεκκάησλ, βξίζθνληαη νη εγθαηαζηάζεηο ζπλνιηθνχ 

εκβαδνχ 51.200m2, φπνπ ε εηαηξεία απαζρνιεί άκεζα 300 

εξγαδφκελνπο, αμηνπνηεί 4 πεγέο λεξνχ θαη δηαζέηεη 26 γξακκέο 

παξαγσγήο, εθ ησλ νπνίσλ νη 9 είλαη γξακκέο εκθηάισζεο λεξνχ θαη 

αλαςπθηηθψλ, κε δπλακηθφηεηα παξαγσγήο 210.000 ιίηξσλ/ψξα θαη νη 

17 είλαη γξακκέο παξαγσγήο preforms θαη πσκάησλ ζηελ PETCOM 

Plastics. 

Οη πεγέο «ΒΗΚΟ΢» θαη «ΕΑΓΟΡΟΥΧΡΗΑ» είλαη αλαγλσξηζκέλεο ζαλ 

πεγέο Φπζηθνχ Μεηαιιηθνχ Νεξνχ (Αξ. Αλαγλψξηζεο: Y2/νηθ. 

478/12.02.96 θαη ΓΤΓ2ΓΠ113256/17.10.06 αληίζηνηρα). Καηεπζείαλ απφ 

απηέο, ρσξίο θακία επεμεξγαζία, εκθηαιψλνληαη ηα νκψλπκα Φπζηθά 

Μεηαιιηθά Νεξά. Ζ 3ε πεγή – πεγή «΢επεηά» – είλαη επηηξαπέδηνπ 

λεξνχ (Aξ. έγθξηζεο: 4971/16-4-1997 / Γ.Τ.Η.) θαη απφ απηήλ 

εκθηαιψλνληαη ηα επηηξαπέδηα λεξά «ΑΒ»,«Γάξγαξν», «Δβίβα» θαη 

«Μαξάηα» ηα νπνία δηαθηλνχληαη αληίζηνηρα ζηα κεγάια Super Market 

ΑΒ ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢, ΜΔΣRO, LIDL θαη ΢ΚΛΑΒΔΝΗΣΖ΢. 

΋ια ηα πξντφληα ηεο εηαηξείαο παξάγνληαη ζχκθσλα κε ηηο πην απζηεξέο 

πξνδηαγξαθέο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη ραξαθηεξίδνληαη απφ πςειή 

πνηφηεηα. 

 

Ζ εηαηξεία είλαη πηζηνπνηεκέλε θαηά HACCP (πξφηππν Codex 

Alimentarius 2003), ISO 9001/2008 απφ ην Φεβξνπάξην ηνπ 2000, θαηά 

ISO 14001/2004 απφ ην Μάξηην ηνπ 2003, θαηά IFS/Ver. 6: April 2014 

απφ ην Μάξηην ηνπ 2009 θαη θαηά OHSAS 18001:2007 απφ ην 

Γεθέκβξην ηνπ 2016. ΋ιεο νη πηζηνπνηήζεηο δφζεθαλ απφ ην δηεζλή 

θνξέα πηζηνπνίεζεο Lloyd's Register, ν νπνίνο θαη ειέγρεη ηελ νξζή 

εθαξκνγή θαη ζπληήξεζε - ζπλερή αλαβάζκηζε ησλ ζπζηεκάησλ 

πνηφηεηαο κε εμακεληαίεο επηζεσξήζεηο. Σν γεγνλφο απηφ δηαζθαιίδεη θαη 

απνδεηθλχεη ηελ πξνζήισζε ηεο εηαηξείαο ζηελ πνηφηεηα ησλ πξντφλησλ 

αιιά θαη ησλ ππεξεζηψλ ηεο, θαζψο θαη ζηελ πξνζηαζία ηνπ 

πεξηβάιινληνο. 
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Δίλαη ε πξψηε εηαηξεία ζην ρψξν ησλ εκθηαισκέλσλ λεξψλ ζηελ Διιάδα 

πνπ απέθηεζε πηζηνπνηεηηθφ HACCP (ζχζηεκα δηαρείξηζεο ηεο πγηεηλήο, 

ηεο αζθάιεηαο ησλ ηξνθίκσλ θαη ειέγρνπ ησλ θξίζηκσλ ζεκείσλ 

παξαγσγήο ηνπο) απφ ην Φεβξνπάξην ηνπ 2000, ζχκθσλα κε ην πξφηππν 

Codex Alimentarius 1997. 

Δπηπιένλ, γηα ηελ απνηειεζκαηηθφηεξε εμππεξέηεζε ησλ πειαηψλ/ 

ζπλεξγαηψλ ηεο θαη ηε δηαζθάιηζε ηεο απξφζθνπηεο θάιπςεο ηεο 

αγνξάο ζε πεξηφδνπο αηρκήο, ε ΒΗΚΟ΢ Α.Δ. ίδξπζε ην 2002 ηε ζπγαηξηθή 

εηαηξεία IQ BRANDS, ε νπνία δηαζέηεη δχν θέληξα απνζήθεπζεο θαη 

δηαλνκήο ησλ πξντφλησλ ηεο ζηελ Αζήλα θαη ηε Θεζζαινλίθε θαη 

ππνζηεξίδεηαη επηπιένλ απφ κία έκπεηξε θαη πνιπδχλακε νκάδα 

πσιεηψλ ρνλδξηθήο θαη ιηαληθήο, 25 αηφκσλ, πνπ θαιχπηνπλ φιε ηελ 

Διιάδα. Οη ηδηφθηεηεο εγθαηαζηάζεηο καο ζηε Μεηακφξθσζε Αηηηθήο, 

ζπλνιηθήο επηθάλεηαο 4.400m
2
, ζε έθηαζε 11 ζηξεκκάησλ, είλαη 

θαηαζθεπαζκέλεο απφ εηδηθά πιηθά πνπ εμαζθαιίδνπλ απφιπηε 

ζηεγαλφηεηα θαη ζεξκνκφλσζε δηαηεξψληαο έηζη ηηο απαηηνχκελεο 

ζπλζήθεο απνζήθεπζεο εκθηαισκέλνπ λεξνχ. Αληίζηνηρα, ε δηαλνκή ησλ 

πξντφλησλ καο ζηε Βφξεηα Διιάδα πξαγκαηνπνηείηαη απφ ηηο ηδηφθηεηεο 

εγθαηαζηάζεηο καο ζην Καινρψξη Θεζζαινλίθεο, ζπλνιηθήο επηθάλεηαο 

1.200m
2
, ζε έθηαζε 10 ζηξεκκάησλ. Ζ δηαθίλεζε ησλ πξντφλησλ 

πξαγκαηνπνηείηαη κε ηδηφθηεηα θνξηεγά νρήκαηα, γηα ηελ άκεζε 

εμππεξέηεζε ησλ πειαηψλ καο. 

Ζ έθηαζε ζηελ νπνία βξίζθνληαη νη πεγέο θαη νη εγθαηαζηάζεηο ηεο 

Ζπεηξσηηθήο Βηνκεραλίαο Δκθηαιψζεσλ Α.Δ. είλαη ηδηφθηεηε. Βξίζθεηαη 

ζε πεξηνρή πνπ ραξαθηεξίδεηαη απφ πνιιέο ρηνλνπηψζεηο θαη 

βξνρνπηψζεηο, θνληά ζην θαξάγγη ηνπ Βίθνπ, ζηα παξαδνζηαθά θαη 

απζηεξά πξνζηαηεπφκελα Εαγνξνρψξηα ηα νλνκαζηά γηα ηελ θπζηθή 

νκνξθηά ηνπο, θαη καθξηά απφ θάζε βηνκεραληθή θαη αζηηθή 

δξαζηεξηφηεηα. Σν γεγνλφο απηφ, ζε ζπλδπαζκφ κε ην φηη ην λεξφ ηεο 

πεξηνρήο ήηαλ αλέθαζελ γλσζηφ γηα ηηο ρσλεπηηθέο θαη δηνπξεηηθέο ηνπ 
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ηθαλφηεηεο θαζψο θαη ηελ επράξηζηε γεχζε ηνπ, έδσζε ην έλαπζκα γηα 

ηελ εθκεηάιιεπζή ηνπ κε ην μεθίλεκα ηεο εκθηάισζεο ηνπ λεξνχ 

«Βίθνο» απφ ηελ νκψλπκε πεγή. 

Έηζη δφζεθε ε δπλαηφηεηα αθφκε θαη ζε αλζξψπνπο πνπ δηακέλνπλ 

καθξηά απφ ηελ ραξηζκαηηθή απηή πεξηνρή λα ην απνιαχζνπλ θέξλνληαο 

ην πην θνληά ζε θάζε γσληά ηεο Διιάδαο. Απφ ην 2008, μεθίλεζε ε 

εκθηάισζε θαη ε δηάζεζε ζηελ αγνξά ελφο αθφκα Φπζηθνχ Μεηαιιηθνχ 

Νεξνχ απφ ηελ νκψλπκε αλαγλσξηζκέλε πεγή «ΕΑΓΟΡΟΥΩΡΗΑ» ζην 

δεχηεξν εξγνζηάζην ηεο εηαηξείαο ζην Καιπάθη Ησαλλίλσλ. 

 

Ζ ΒΗΚΟ΢  ιεηηνπξγεί ηξία ππεξζχγρξνλα εξγνζηάζηα κε 

θαζεηνπνηεκέλε παξαγσγή πνπ θαιχπηνπλ ζπλνιηθή επηθάλεηα 

51.200m2, ζε ηδηφθηεηεο εθηάζεηο 176 ζηξεκκάησλ. Σα δχν εξγνζηάζηα 

(Πεξηβιέπηνπ θαη Καιπαθίνπ) παξάγνπλ Φπζηθά Μεηαιιηθά Νεξά, 

επηηξαπέδηα λεξά θαη αλαςπθηηθά θαη βξίζθνληαη ζηα παξαδνζηαθά θαη 

απζηεξά πξνζηαηεπφκελα Εαγνξνρψξηα Ησαλλίλσλ, ελψ ην ηξίην 

εξγνζηάζην, ε PETCOM Plastics, βξίζθεηαη ζηε ΒΗΠΔ Ησαλλίλσλ θαη 

παξάγεη πιαζηηθά πξνπιάζκαηα θηαιψλ (preforms) απφ PET θαη πψκαηα 

γηα ηε ζπζθεπαζία λεξνχ, αλαςπθηηθψλ θαη γάιαθηνο. 

΢ηηο εγθαηαζηάζεηο ηεο εηαηξείαο ζηεγάδνληαη 26 γξακκέο παξαγσγήο, εθ 

ησλ νπνίσλ νη 9 είλαη γξακκέο εκθηάισζεο λεξνχ θαη αλαςπθηηθψλ θαη 

νη 17 είλαη γξακκέο παξαγσγήο preforms θαη πσκάησλ ζηελ PETCOM 

Plastics. Αθφκε, νη θηηξηαθέο εγθαηαζηάζεηο πεξηιακβάλνπλ 

απνζεθεπηηθνχο ρψξνπο, γξαθεία δηνηθεηηθψλ ππεξεζηψλ, θαζψο θαη δχν 

εζσηεξηθά εξγαζηήξηα ειέγρνπ πνηφηεηαο (πιήξσο εμνπιηζκέλα 

κηθξνβηνινγηθά). 
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 ΦΗΣΟ΢ ΑΒΕΕ 
 

Ξεθηλψληαο ηελ επηρεηξεκαηηθή ηνπ δξαζηεξηφηεηα ζηα κέζα ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ ‟50 κε ηελ ίδξπζε εξγνζηαζίνπ εκθηάισζεο αεξηνχρσλ 

πνηψλ ζηελ πφιε ησλ Ησαλλίλσλ – ηθαλνχ λα ζηεξίμεη κε αμηψζεηο ηελ 

αγνξά ηνπ λνκνχ θαη ησλ γχξσ πεξηνρψλ – ν θαηαγφκελνο απφ ην 

Αζπξνρψξη ζην ΢νχιη Ησαλλίλσλ, Ησάλλεο Υήηνο, ζα ρξεηαζηεί λα 

πεξηκέλεη θάηη ιηγφηεξν απφ ηξεηζήκηζη δεθαεηίεο πξνθεηκέλνπ λα 

αξρίζεη λα βιέπεη λα δηαγξάθεηαη ην ιακπξφ κέιινλ, ηεο κηθξήο αξρηθά 

ζε κέγεζνο, πξνζσπηθήο ηνπ κνλάδαο αλαςπθηηθψλ. 

Με ηε βνήζεηα ησλ δχν πηψλ ηνπ, Κσλζηαληίλνπ θαη Αιθηβηάδε, ηα 

πξψηα δείγκαηα γξαθήο ηεο επηρείξεζεο ζα είλαη ε παξαγσγή ησλ 

αλαςπθηηθψλ “Δξκήο”. 

Σν 1984 νη αδειθνί Υήηνπ ππνγξάθνπλ ζπκθσλία κε ηελ Coca-Cola 3E 

θαη μεθηλνχλ λα εκθηαιψλνπλ γηα ινγαξηαζκφ ηεο, ηα επξείαο 

θπθινθνξίαο αλαςπθηηθά, ελψ ζηακαηνχλ λα παξάγνπλ ηα δηθά ηνπο. 

Σαπηφρξνλα “ζπιιακβάλνπλ” θαη επεμεξγάδνληαη έλα λέν 

επηρεηξεκαηηθφ πιάλν, ην νπνίν παξφιν ην ξίζθν πνπ θαίλεηαη λα έρεη, 

δεδνκέλσλ θαη ησλ θαηαλαισηηθψλ ζπλεζεηψλ  ηεο επνρήο, ζηελ πνξεία 

ηνπ ζην κέιινλ ζα απνδεηρζεί κε ηελ επηκνλή θαη εξγαηηθφηεηα πνπ 

επηδεηθλχνπλ ηα δχν αδέιθηα. 

Λίγν πξηλ ηελ έιεπζε ηεο δεθαεηίαο ηνπ ‟90, ην κέιινλ ηεο Δηαηξείαο 

ζεκαηνδνηείηαη εθ λένπ, κε ηε ζεκαληηθή απφθαζε αιιαγήο ξφηαο ηεο 

επηρείξεζεο θαη πινπνίεζεο ηνπ πιάλνπ γηα  ηελ εηζαγσγή ηεο ζηελ 

εγρψξηα αγνξά ηνπ εκθηαισκέλνπ λεξνχ κε ην δηθφ ηεο brand. ΢ε κηα 

επνρή θαηά ηελ νπνία ε θαηαλάισζε ηνπ εκθηαισκέλνπ λεξνχ είλαη 

αθφκε αξθεηά ρακειή ζηελ Διιάδα, ε ΥΖΣΟ΢ Α.Β.Δ.Δ. ηνικά, κε 

θχξην φρεκα ηελ ηερλνγλσζία θαη εκπεηξία 30 θαη πιένλ ρξφλσλ ζηελ 

αγνξά ησλ αλαςπθηηθψλ θαη κε κηα πεγή Φπζηθνχ Μεηαιιηθνχ Νεξνχ, 

πνπ πξνέξρεηαη απφ κηα παξζέλα πεξηνρή απείξνπ θπζηθνχ θάιινπο, ην 

Εαγφξη. 
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Σν 1995 Αλαγλψξηζε ησλ πεγψλ ηεο Δηαηξείαο σο πεγψλ Φπζηθνχ 

Μεηαιιηθνχ Νεξνχ “ΕΑΓΟΡΗ” (Αξ. Αλαγλψξηζεο: Y2/νηθ. 

3716/18.12.95). 

΢ήκεξα ε ΥΖΣΟ΢ Α.Β.Δ.Δ. είλαη κηα απφ ηηο πιένλ πξσηνπφξεο θαη 

θαηαμησκέλεο ειιεληθέο εηαηξείεο, κε εγεηηθή παξνπζία ζην ρψξν ησλ 

εκθηαισκέλσλ λεξψλ, πνπ ζπλεηζθέξεη δηαξθψο θαη  νπζηαζηηθά ζηελ 

εζληθή νηθνλνκία. 

Γηαζέηεη δχν ηδηφθηεηεο αλαγλσξηζκέλεο πεγέο θπζηθνχ κεηαιιηθνχ 

λεξνχ θαη δχν εξγνζηάζηα εκθηάισζεο, κε νθηψ παξαγσγηθέο γξακκέο, 

ζηηο πεξηνρέο Πεξίβιεπηνο θαη Κξαλνχια, ηεο επξχηεξεο πεξηνρήο ησλ 

Εαγνξνρσξίσλ. Σαπηφρξνλα, δηαζέηεη κηα ηξίηε βηνκεραληθή κνλάδα ζηε 

Βηνκεραληθή Πεξηνρή (ΒΗ.ΠΔ.) Ησαλλίλσλ, ζηελ νπνία παξάγνληαη pet – 

preforms θαη πιαζηηθά πψκαηα θαζεηνπνηψληαο έηζη θαη ππνζηεξίδνληαο 

ηε ιεηηνπξγία ησλ δχν εκθηαισηεξίσλ. 

Ζ ΥΖΣΟ΢ Α.Β.Δ.Δ. πξνβάιιεη σο ε πιένλ αλαγλσξίζηκε θαη 

αληαγσληζηηθή εηαηξεία ζηνλ θιάδν ησλ εκθηαισκέλσλ θπζηθψλ 

κεηαιιηθψλ λεξψλ, κε ηε κεγαιχηεξε γθάκα ζπζθεπαζηψλ θαη 

ππεξεζηψλ, απαζρνιψληαο άκεζα θαη έκκεζα πεξηζζφηεξα απφ 1.200 

άηνκα ζπλνιηθά. 

 

2. 2
Ο

 ΚΔΦΑΛΑΗΟ 

 

 

 Έλλνηα ηεο Αλάιπζεο Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 

Ζ θαηαγξαθή ησλ δεδνκέλσλ ηεο νηθνλνκηθήο δσήο ησλ επηρεηξήζεσλ 

ζε έλα ζχζηεκα ινγηζηηθήο θαηαιήγεη ζηε ζχληαμε ησλ εηήζησλ θαη 

πεξηνδηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηνπο. Ζ θαηάξηηζε θαη 

δεκνζηνπνίεζε απηψλ ησλ θαηαζηάζεσλ, φπσο είλαη ν Ηζνινγηζκφο θαη 

ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεσο, απνηειεί ηνλ ζθνπφ ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ινγηζηηθήο ( financial accounting) θαη είλαη 

λνκνζεηηθά θαζνξηζκέλε ππνρξέσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Ζ θαηάξηηζε θαη αλαθνίλσζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ζεκαηνδνηεί ηελ αξρή πεξαηηέξσ ινγηζηηθψλ εξγαζηψλ πνπ αλήθνπλ 

ζηνλ επξχηεξν ρψξν ηεο δηνηθεηηθήο ινγηζηηθήο ( management 
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accounting) θαη νη νπνίεο έρνπλ σο ζθνπφ ηελ αμηνιφγεζε ηεο πνξείαο, 

ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο θαη ηεο πξφγλσζεο ηεο απφδνζεο ηεο 

επηρείξεζεο. 

Ζ Αλάιπζε ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ απνηειεί έξγν 

ησλ νηθνλνκηθψλ αλαιπηψλ ε ησλ ινγηζηψλ δηνίθεζεο θαη αξρίδεη κε ηελ 

νινθιήξσζε ηεο ινγηζηηθήο δηαδηθαζίαο, ηελ θαηάξηηζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ζ αλάιπζε πεξηιακβάλεη ηε δηαρξνληθή 

ζχγθξηζε  ησλ δεδνκέλσλ κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαη ηε ζχγθξηζε 

ησλ δεδνκέλσλ ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ κεηαμχ ηνπο. Βεβαίσο  ε 

πιήξεο νηθνλνκηθή αλάιπζε πξνυπνζέηεη ηε ρξεζηκνπνίεζε θαη άιισλ 

δεδνκέλσλ, ηα νπνία δελ πεξηιακβάλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

φπσο ηα ζηνηρεία ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο, εθηηκήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ 

αληαγσληζκφ θαη πξνβιέςεηο καθξννηθνλνκηθψλ κεγεζψλ. Δπίζεο 

ιακβάλνληαη ππφςε θαη πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά φπσο ε απνδνρή θαη ε 

ηθαλνπνίεζε ησλ θαηαλαισηψλ απφ θαηλνηνκηθά πξντφληα  πνπ ηπρφλ 

δηαζέηεη ε νηθνλνκηθή κνλάδα θαη ην αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα πνπ 

ζεσξείηαη φηη ππάξρεη ιφγσ πηζαλψλ επελδχζεσλ ζηελ πιεξνθνξηθή 

ηερλνινγία ή ε πνηφηεηα ηνπ αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ κηαο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο. 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο σο έρνπλ παξέρνπλ κηα εηθφλα 

αιιά δελ είλαη πνιχ ρξήζηκεο γηα ηελ αμηνιφγεζε ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο 

κηαο επηρείξεζεο. Αλ φκσο ζπλδπαζζνχλ θαη κειεηεζνχλ νη ζρέζεηο 

κεηαμχ ησλ κεγεζψλ ηνπο, απνθαιχπηνπλ πνιιέο πιεξνθνξίεο, απφ ηηο 

νπνίεο κπνξνχλ λα ζπληαρζνχλ ρξήζηκα ζπκπεξάζκαηα ζρεηηθά κε ηελ 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο θαη ηηο πξννπηηθέο ηεο. 

Ζ ζχγθξηζε ελφο κεγέζνπο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ π.ρ. ηνπ 

χςνπο ησλ παγίσλ κε άιια ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνπλ νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη δε δηαρξνληθά αιιά θαη κε ηα 

αληίζηνηρα ζηνηρεία άιισλ θπξίσο νκνεηδψλ εηαηξηψλ  ε θαη ηνπ κέζνπ 

φξνπ ηνπ εγέηε ηνπ θιάδνπ, παξέρεη ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο γηα ηελ 

εθηίκεζε ησλ επηδφζεσλ ηεο επηρείξεζεο ζε ζπγθεθξηκέλνπο ηνκείο αιιά 

θαη γηα ηελ γεληθφηεξε απφδνζε ηεο, ηελ νηθνλνκηθή ηεο θαηάζηαζε  

αιιά θαη ηηο δηαγξαθφκελεο πξννπηηθέο ηεο. 

Δπνκέλσο, ε Αλάιπζε ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 

αζρνιείηαη κε ηελ κειέηε θαη εξκελεία ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ, ψζηε 

λα πξνθχςνπλ ρξήζηκα ζπκπεξάζκαηα γηα ηε δηνίθεζε ηεο εηαηξίαο αιιά 

θαη θπξίσο γηα ηνπο ελδηαθεξφκελνπο πνπ βξίζθνληαη ζην εμσηεξηθφ 

πεξηβάιινλ ηεο. 
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 Ισολογισμός ή Κατάσταση Οικονομικής θέσεις 
 Κάζε νηθνλνκηθή κνλάδα απνηειεί, απφ ινγηζηηθήο πιεπξάο, έλα ζχλνιν 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ. Σα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, 

φπσο είλαη ηα κεραλήκαηα, νη πξψηεο χιεο, ηα εκπνξεχκαηα, ηα 

ρξεκαηηθά δηαζέζηκα, απνηεινχλ ηνπο πφξνπο, ηα κέζα δξάζεο, γηα ηελ 

εθπιήξσζε ησλ ζθνπψλ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, δειαδή γηα ηελ 

επηβίσζε ηεο ζηε αγνξά θαη ηελ επηρεηξεκαηηθή θαη νηθνλνκηθή ηεο 

επηηπρία, φπσο απηή εθθξάδεηαη απφ ηελ επίηεπμε θέξδνπο. Μία 

επηρείξεζε απνθηά ηνπο πφξνπο απφ δηάθνξεο πεγέο. Απηέο νη πεγέο 

είλαη νη επελδπηέο ή επηρεηξεκαηίεο , νη νπνίνη ηε δεκηνχξγεζαλ 

θαηαβάιινληαο ην αξρηθφ θεθάιαην  θαη νη πηζησηέο( ηξάπεδεο, ηδηψηεο) 

νη νπνίνη ηελ δαλεηνδφηεζαλ. Μία άιιε πεγή πξνέξρεηαη απφ ηε δηάζεζε 

ησλ ίδησλ ηεο ησλ θεξδψλ απφ πξνεγνχκελεο δηαρεηξηζηηθέο ρξήζεηο. 

Δίλαη επνκέλσο πξνθαλέο, φηη θάζε πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν έρεη ηελ 

αληίζηνηρε πεγή ηνπ. Ο ζπιινγηζκφο απηφο νδεγεί ζηε δηαηχπσζε ηεο 

βαζηθήο ινγηζηηθήο ηαπηφηεηαο, ζηελ νπνία βαζίδεηαη ην ινγηζηηθφ 

νηθνδφκεκα: 

 

 

Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (assets) =  Αμηώζεηο ηωλ θνξέωλ 

ρξεκαηνδνηήζεηο ηωλ ζηνηρείωλ (equities)  

 

 

Οη αμηψζεηο ησλ κεηνρψλ νλνκάδνληαη ίδηα θεθάιαηα ή θαζαξή 

πεξηνπζία. Ζ θαζαξή πεξηνπζία απνηειείηαη απφ ην αξρηθφ θεθάιαην 

ίδξπζεο ηεο επηρείξεζεο ζπλ ηα κε δηαλεκεζέληα θέξδε ηνπ 

παξειζφληνο. Οη αμηψζεηο ησλ ηξίησλ νλνκάδνληαη ππνρξεψζεηο ε 

παζεηηθφ. Δπνκέλσο ε βαζηθή ινγηζηηθή  ηαπηφηεηα κπνξεί λα 

δηαηππσζεί σο εμήο: 

 

 

Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία= Ίδηα θεθάιαηα  + Τπνρξεώζεηο 

 

Σν αξηζηεξφ κέξνο ηεο βαζηθήο ινγηζηηθήο ηαπηφηεηαο απνηειεί ην 

Δλεξγεηηθφ κηαο επηρείξεζεο θαη ην δεμηφ κέξνο ην Παζεηηθφ. Ο πίλαθαο, 

ν νπνίνο ζε κηα δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή, παξνπζηάδεη νκαδνπνηεκέλα 

ηα ζηνηρεία ηα νπνία ζπλζέηνπλ ηελ ινγηζηηθή ηαπηφηεηα κηαο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο  νλνκάδεηαη Η΢ΟΛΟΓΗ΢ΜΟ΢. 
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 Ση είλαη νη αξηζκνδείθηεο 
Οξηζκφο: Ζ αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ εθηφο απφ ηηο 

θαηαζηάζεηο ζπγθξίζεσλ, ρξεζηκνπνηεί θαη άιια κέζα αλάιπζεο. Έλα 

απφ ηα πην γλσζηά θαη δηαδεδνκέλα κέζα αλάιπζεο είλαη νη 

αξηζκνδείθηεο ε δείθηεο, φπσο πνιιέο θνξέο αλαθέξνληαη. ΢πγθεθξηκέλα 

ν αξηζκνδείθηεο είλαη ε απιή ζρέζε ελφο θνλδπιίνπ ηνπ ηζνινγηζκνχ ε 

ηεο θαηαζηάζεσλ απνηειεζκάησλ ρξήζεσο πξνο έλα άιιν, θαη 

εθθξάδεηαη κε απιή καζεκαηηθή κνξθή π.ρ. αλ ηα Ίδηα Κεθάιαηα κηαο 

επηρείξεζεο είλαη 400.000 θαη ηα Κέξδε ηεο είλαη 30.000 ηφηε απφ ηελ 

δηαίξεζε Καζαξά Κέξδε πξνο Ίδηα θεθάιαηα πξνθχπηεη ν δείθηεο 

απφδνζεο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ.  

 Ζ ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ απνηειεί  κία απφ ηηο πιένλ 

δηαδεδνκέλεο θαη δπλακηθέο κεζφδνπο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλαιχζεσο  

πνπ βνεζνχλ ζηελ εξκελεία ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ. 

 

Οη αξηζκνδείθηεο γηα πνιινχο απνηεινχλ ηε βάζε ηεο αλάιπζεο 

επεηδή θαηαξηίδνληαη εχθνια θαη παξνπζηάδνπλ πνιιέο πιεξνθνξίεο 

πεξηιεπηηθά θαη κε ηξφπν  πνπ θαηαξρήλ γίλνληαη εχθνια θαηαλνεηέο. 

Καηά ηα ηειεπηαία κάιηζηα έηε νξηζκέλνη απφ ηνπο δείθηεο 

ρξεζηκνπνηνχληαη αθφκε θαη σο κέζνλ πξφβιεςεο επηρεηξεκαηηθψλ 

απνηπρηψλ. 

Με ηνπο αξηζκνδείθηεο πξνζδηνξίδεηαη ε ζρέζε κεηαμχ βαζηθψλ 

επηρεηξεκαηηθψλ κεγεζψλ, δηεπθνιχλεηαη ε επηρεηξεκαηηθή δξάζε θαη 

επεμεγνχληαη ηα απνηειέζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ απηή. Με ην 

ζχζηεκα ησλ αξηζκνδεηθηψλ πξνζδηνξίδεηαη, επίζεο ν βαζκφο 

απνδφζεσο ησλ δηάθνξσλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. 

Οη αξηζκνδείθηεο πξνζδηνξίδνπλ ζρέζεηο πνπ ζεσξνχκελεο κφλεο ηνπο 

δελ απνηεινχλ ηίπνηα άιιν απφ απιέο ελδείμεηο. Σέηνηνη αξηζκνδείθηεο 

είλαη: 

 Αξηζκνδείθηεο ηεο ίδηα νηθνλνκηθήο κνλάδαο παιαηφηεξσλ 

ρξνληθψλ πεξηφδσλ  

 Αξηζκνδείθηεο πνπ ηπρφλ πξνγξακκαηίζζεθαλ γηα ηελ πεξίνδν 

ζηελ νπνία αλαθέξεηαη ε αλάιπζε. 

 Αξηζκνδείθηεο παξεκθεξνχο νηθνλνκηθήο κνλάδαο πνπ 

ζεσξείηαη εγέηεο ηνπ θιάδνπ. 
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 Οη θαηεγνξίεο ησλ αξηζκνδεηθηψλ 

 

1. Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο 

2. Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηφηεηαο 

3. Αξηζκνδείθηεο Λεηηνπξγηθήο Απνηειεζκαηηθφηεηαο ε 

Γξαζηεξηφηεηαο 

4. Αξηζκνδείθηεο Κεθαιαηαθήο Γηάξζξσζεο 

5. Δπελδπηηθνί ή Υξεκαηηζηεξηαθνί αξηζκνδείθηεο 

  

 

 ΟΡΗΕΟΝΣΗΑ ΑΝΑΛΤ΢Ζ 

Ζ πνζνζηηαία ζχγθξηζε ησλ κεγεζψλ δηαδνρηθψλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ θαιείηαη νξηδφληηα αλάιπζε. ΢ηελ νξηδφληηα αλάιπζε, 

ζπλήζσο ζπγθξίλνληαη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαηά ηελ δηάξθεηα 

ηνπιάρηζηνλ ηηο ηειεπηαίαο πεληαεηίαο. ΢ηελ πεξίπησζε απηή, είηε θάζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε ζπγθξίλεηαη κε ηελ ακέζσο πξνεγνχκελε 

ηεο είηε ε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο αξρηθήο πεξηφδνπ απνηειεί 

ην θξηηήξην, ηε βάζε κε ηελ νπνία ζπγθξίλνληαη φιεο νη κεηαγελέζηεξεο 

θαηαζηάζεηο. 

΋ηαλ ζέηνπκε σο θξηηήξην ζχγθξηζεο κηα ζπγθεθξηκέλε δηαρεηξηζηηθή 

πεξίνδν, ηφηε ε πεξίνδνο απηή θαιείηαη πεξίνδνο ε έηνο βάζεο. 

Θεσξνχκε επνκέλσο, φηη ηα δεδνκέλα απηνχ ηνπ έηνπο αληηπξνζσπεχνπλ 

πνζνζηφ 100% θαη κε βάζε απηφ ην πνζνζηφ ζπγθξίλνληαη ηα αληίζηνηρα 

δεδνκέλα φισλ ησλ επφκελσλ δηαρεηξηζηηθψλ πεξηφδσλ. Ζ αλάιπζε απηή 

θαιείηε θαη αλάιπζε ηάζεσλ. 

Αλ επηζπκνχκε λα ζπγθξίλνπκε ηα δεδνκέλα θάζε έηνπο φρη κε ην έηνο 

βάζεο αιιά κε ην εθάζηνηε πξνεγνχκελν ηνπ, ηφηε ε αλάιπζε απηή 

θαιείηαη νξηδόληηα ζπγθξηηηθή πνζνζηηαία αλάιπζε. Γηα λα 

ζπγθξίλνπκε επνκέλσο ηα δεδνκέλα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηνπ 

έηνπο 2014 κε ην πξνεγνχκελν ηνπ 2013, πξέπεη λα ππνινγίζνπκε ηελ 

δηαθνξά κεηαμχ θάζε ελφο κεγέζνπο ηνπ 2014 θαη ηνπ αληίζηνηρνπ ηνπ 

2013 θαη λα δηαηξέζνπκε κε ην κέγεζνο ηνπ 2013. 

 

 

 ΚΑΘΔΣΖ ΑΝΑΛΤ΢Ζ 

Ζ κειέηε ησλ απφιπησλ κεγεζψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

δηαθνξεηηθψλ επηρεηξήζεσλ δελ παξέρεη ζπγθξίζηκεο πιεξνθνξίεο δηφηη 

αγλνεί ην ξπζκφ αλάπηπμεο ηεο ίδηαο επηρείξεζεο απφ έηνο ζε έηνο ε ην 
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ζρεηηθφ κέγεζνο ησλ δηαθνξεηηθψλ επηρεηξήζεσλ. Οη απμήζεηο ή κεηψζεηο 

ησλ κεγεζψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ εθθξαζκέλεο ζε απφιπηνπο 

αξηζκνχο δελ δηεπθνιχλνπλ ηελ ζχγθξηζε θαη ηελ εμαγσγή ησλ 

ζπκπεξαζκάησλ. ΢ηνλ ηζνινγηζκφ, θάζε πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν 

εθθξάδεηαη σο πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ. Κάζε ζηνηρείν ηεο 

θαζαξήο ζέζεο θαη ησλ ππνρξεψζεσλ εθθξάδεηαη σο πνζνζηφ ηνπ 

ζπλφινπ ηνπ παζεηηθνχ θαη ηεο θαζαξήο ζέζεο. ΢ηελ θαηάζηαζε 

απνηειεζκάησλ ρξήζεο θάζε ζηνηρείν εθθξάδεηαη σο πνζνζηφ επί ησλ 

πσιήζεσλ. Δπνκέλσο δηαηξνχκε θάζε έλα θνλδχιην πνπ πεξηιακβάλεηαη 

ζε απηήλ κε ηηο πσιήζεηο θαη εθθξάδνπκε πνζνζηηαία απνηειέζκαηα. 

΢ηηο παξαθάησ ελφηεηεο ζα δνχκε ΚΑΥ θαη Ηζνινγηζκφ, κε ηελ 

πνζνζηηαία ζχλζεζε ηνπο. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

3. 3
ν
 ΚΔΦΑΛΑΗΟ 

 

 ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Ζ ΚΟΗΝΟΤ ΜΔΓΔΤΟΤ΢ ΒΗΚΟ΢ ΑΒΔΔ 

 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 2014 2013 2012 2011 

ΔΞΟΓΑ ΔΓΚ. 0,21% 0,17% 0,19% 0,32% 

ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓ. 28,02% 27,28% 31,07% 36,51% 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 7,62% 8,13% 8,66% 8,76% 

ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΗ΢ 25,66% 25,9% 30,37% 32,49% 

ΓΗΑΘΔ΢ΖΜΑ 38,27/% 38,21% 19,06% 10,66% 
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 ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Ζ ΚΟΗΝΟΤ ΜΔΓΔΘΟΤ΢ ΥΖΣΟ΢ ΑΔΒΔ 

 

 

 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 2014 2013 2012 2011 

ΔΞΟΓΑ ΔΓΚ. 0,28% 0,07% 0,06% 0,1% 

ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓ. 23,25% 24,63% 20,19% 18,59% 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ 9,36% 8,4% 7,8% 7,78% 

ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΗ΢ 47,62% 48,23% 51,3% 57,04% 

ΓΗΑΘΔ΢ΖΜΑ 8,34% 7,41% 20,05% 6,34% 

 

 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ 2014 2013 2012 2011 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 77,78% 75,01% 69,46% 65,05% 

ΒΡΑΥ.ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢ 21,72% 24,64% 30,19% 34,63% 

ΜΑΚ. ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢ 0 0 0 0 

ΜΔΣΑΒ.ΛΟΓΑ. ΠΑΘ. 0,5% 0,35% 0,36% 0,32% 

 

 

 

 

 ΠΑΡΑΣΖΡΖ΢ΔΗ΢ 

΢ηελ παξάγξαθν απηή ζα ζρνιηάζνπκε ηνπο παξαπάλσ πίλαθεο, Αξρηθά 

παξαηεξνχκε φηη ηα έμνδα εγθαηάζηαζεο ζηε Βίθνο έρνπλ έλα θαζνδηθφ 

πνζνζηφ ηα ηειεπηαία ρξφληα ζε ζρέζε κε ην έηνο 2011. Αληίζεηα ζηελ 

δεχηεξε εηαηξία δηαθξίλνπκε έλα κηθξφ πνζνζηφ ηα έηε 2011-2012-2013 

, ελψ ην 2014 ην πνζνζηφ έρεη κεγάιε αχμεζε κε πνζνζηφ 0,28%. 

 

Παξαηεξνχκε φηη κεγάιν πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ εηαηξεηψλ 

επελδχεηαη ζην πάγην ελεξγεηηθφ. Καη νη δχν εηαηξίεο έρνπλε κεγάια 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ 2014 2013 2012 2011 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 71,3% 68,5% 70,85% 63,4% 

ΒΡΑΥ.ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢ 25,49% 24,91% 20,0% 21,19% 

ΜΑΚ. ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢ 2,96% 6,27% 8,76% 15,01% 

ΜΔΣΑΒ.ΛΟΓΑ. ΠΑΘ. 0,26% 0,32% 0,4% 0,4% 
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πνζνζηά. Ζ πξψηε εηαηξία μεθηλά κε πνζνζηφ 36,51% ην 2011 , 

αθνινπζψληαο κηα πησηηθή πνξεία ηα επφκελα ηξία ρξφληα, κε πνζνζηά 

31,07%  27,28% θαη 28,02% ην 2012,2013 θαη 2014 αληίζηνηρα. 

Ζ δεχηεξε εηαηξία ζαθψο θαη έρεη κηθξφηεξα πνζνζηά ζε ζρέζε κε ηελ 

πξψηε, αιια δελ κπνξνχκε λα ηα ζεσξήζνπκε κηθξά. Δπίζεο 

παξαηεξνχκε φηη ε δεχηεξε έρεη επελδχζεη παξαπάλσ ηα ηειεπηαία 

ρξφληα, απμάλνληαο ηα πνζνζηά απφ 18,59% ζε 20,19%  24,63% θαη 

23,25% ην έηνο 2014. Δίλαη πνιχ ινγηθφ νη επηρεηξήζεηο ζηνλ θιάδν 

απηφλ λα επελδχνπλ ζηα πάγηα ηεο εηαηξίαο, εθφζνλ νη ρψξνη θαη νη 

εγθαηαζηάζεηο είλαη πνιχ κεγάιε, ηα κεραλήκαηα πξέπεη λα είλαη 

ππεξζχγρξνλα ψζηε λα κπνπλ αληαγσληζηηθά ζην θιάδν ηνπο θαη ηα 

κεηαθνξηθά κέζα είλαη πνιιά, εθφζνλ θαη νη δχν εηαηξείεο είλαη 

εμαπισκέλεο θαη θάλνπλ δηαλνκή ζε θάζε κέξνο ηεο Διιάδαο. 

Σα απνζέκαηα παξαηεξνχκε φηη έρνπλ πεξίπνπ ην ίδην πνζνζηφ θαη ζηηο 

δχν εηαηξίεο  κε απφθιηζε ιηγφηεξν ηνπ 1%. 

Λακβάλνληαο ππφςε ην άιιν κέξνο ηνπ ελεξγεηηθνχ, απηνχ ηνπ 

θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ παξαηεξείηε φηη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ην 

θαηέρνπλ  νη απαηηήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ απέλαληη ζηνπο πειάηεο. Ζ 

πξψηε εηαηξία έρεη ζαθψο κηθξφηεξα πνζνζηά ζε ζρέζε κε ηελ δεχηεξε. 

Απηφ δηθαηνινγεί ηελ θαιχηεξε ζέζε ηεο πξψηεο εηαηξίαο εθφζνλ δελ 

αθήλεη κεγάια ππφινηπα ζηνπο πξνκεζεπηέο ηεο. Σν πνζνζηφ ηεο 

πξψηεο εηαηξίαο μεθηλά κε 32,49% ην έηνο 2011, ην 2012 ην πνζνζηφ έρεη 

κηθξή  

 

 

κείσζε πνπ θηάλεη ζην 30,37% ελψ ηα επφκελα 2 έηε δηαθξίλνπκε 

κεγάιε κεηψζεη ζε 25,9 θαη 25,66 ην 2013 θαη 2014 αληίζηνηρα. Ζ 

δεχηεξε εηαηξεία μεθηλά κε έλα κεγάιν πνζνζηφ ην φπνην είλαη ζην 

57,04% θαη δηαθξίλνπκε κηα ζηαζεξή κείσζε ηα επφκελα ηξία ρξφληα κε 

πνζνζηά 51,3% ,48,23% θαη 47,62% ηα έηε 2012,2013 θαη 2014 

αληίζηνηρα.  

 

 

 

΢πλερίδνληαο κε ην παζεηηθφ, ζηηο δχν ζπγθεθξηκέλεο εηαηξείεο 

παξαηεξείηε πνιχ κεγάιν πνζνζηφ ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ  ζηα ίδηα 

θεθάιαηα ηα νπνία είλαη: 

 ην κεηνρηθφ θεθάιαην (ζε ρξήκα θαη είδνο) πνπ εηζθέξνπλ νη 

θνξείο ζηελ επηρείξεζε (κέηνρνη) θαηά ηελ ίδξπζε ηεο ε θαη 

αξγφηεξα θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο παξαγσγηθήο ηεο δσήο. 
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 Σα απνζεκαηηθά, δειαδή ηα θέξδε πνπ δελ δηαλέκνληαη ζηνπο 

θνξείο ηεο επηρείξεζεο, αιιά παξαθξαηνχληαη  ζε απηή 

(παξαθξαηεζέληα ε αδηαλέκεηα θέξδε) 

 Σα θεθάιαηα (ζε ρξήκα θαη είδνο) πνπ ρνξεγνχλ δσξεάλ ζηελ 

επηρείξεζε δηάθνξνη ηξίηνη, ρσξίο λα απνθηνχλ ηελ ηδηφηεηα ηνπ 

θνξέα 

 Οη ππνρξεψζεηο ηεο αηνκηθήο επηρείξεζεο πξνο ηνλ θνξέα ηεο. 

Σν ραξαθηεξηζηηθφ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη φηη δελ ιήγνπλ ζε 

πξνθαζνξηζκέλν ρξφλν. Παξακέλνπλ επελδπκέλα ζηα ζηνηρεία ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ ηεο επηρείξεζεο κέρξη λα επηηεπρζεί ν ζθνπφο ηεο ίδξπζεο 

θαη ηεο ιεηηνπξγία ηεο. Απηφ ζεκαίλεη φηη είλαη ην πην καθξνρξφλην απφ 

φια ηα ηα ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ. Γειαδή ε ιήμε ηνπο ζπκπίπηεη κε ηε 

ιήμε ηεο δσήο ηεο επηρείξεζεο , δελ επηβαξχλνπλ ηελ επηρείξεζε κε 

ηφθνπο θαη απνθέξνπλ εηζφδεκα ζηνπο θνξείο ηεο επηρείξεζεο. 

Ζ πξψηε εηαηξία μεθηλά κε πνζνζηφ 63,4% ην 2011, ην 2012 ην πνζνζηφ 

αλέξρεηαη ζην 70,85% θαη απφ εθεί δηαθξίλνπκε κηα ζρεηηθά ζηαζεξή 

πνξεία κε πνζνζηά 68,3% θαη 71,3%. 

Ζ δεχηεξε εηαηξεία έρεη αλνδηθή πνξεία μεθηλψληαο ην 2011 κε 65,05% 

θαη ηα επφκελα έηε 69,46% 75,01% θαη 77,78%. 

Οη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ησλ δχν εηαηξεηψλ θπκαίλνληαη ζηα 

ίδηα πνζνζηά πεξίπνπ. Γηα ηελ πξψηε εηαηξία είλαη 21,19%, 20%, 24,91% 

θαη 25,49% ελψ γηα ηελ δεχηεξε 34,61% 30,19% 24,64% θαη 21,72% 

ζηελ νπνία δηαθξίλνπκε θαη κηα ζηαζεξή θαζνδηθή πνξεία. 

Σέινο, φζν αθνξά ηηο καθξππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ζηελ πξψηε εηαηξία 

ην 2011 δηαθξίλνπκε έλα κεγάιν πνζνζηφ ηνπ παζεηηθνχ ζην χςνο ηνπ 

15,01%, ην νπνίν ηα επφκελα ηξία ρξφληα κεηψλεηαη ζε 8,76% 6,27% θαη 

ην 2014 θηάλεη ζην 2,96%. 

΢ηελ δεχηεξε εηαηξία δηαθξίλνπκε φηη δελ ππάξρνπλ καθξνπξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο γηα ηα ρξφληα πνπ αλαιχνπκε. Απηφ απαηηεί κεγάιε 

ξεπζηφηεηα ψζηε λα κπνξεί λα θαιχπηεη ηα ηξέρνληα έμνδα ηεο ε 

εηαηξία. 
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 ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Ζ ΚΟΗΝΟΤ ΜΔΓΔΘΟΤ΢ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖ΢ΔΧΝ ΒΗΚΟ΢ ΑΔ 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Ζ ΚΟΗΝΟΤ ΜΔΓΔΘΟΤ΢ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΧΝ 

ΥΡΖ΢ΔΧ΢ ΥΖΣΟ΢ ΑΔΒΔ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2011 2012 2013 2014 Πσιήζεηο 

100% 100% 100% 100% ΠΧΛΖ΢ΔΗ΢ 

35,99 38,54% 42,18% 54,45% -Κφζηνο πσι. 

35,99% 38,65% 42,36% 45,65% Μηθηφ θέξδνο 

24,48 24,53 24,21 26,77 ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ 

ΔΞΟΓΑ 

11,51% 14,12% 18,15% 18,88% Μεξηθά Απνη. 

0,77% 0,56% 0,5% 0,15% - Υξεκ. έμνδα 

11,18% 14,26% 18,44% 19,03% Οιηθά Απνη. 

0,84% 0,86% 0,10% 0,13% - + Έθηαθηα 

Απνηειεζκ. 

10,02% 14,22% 17,8% 19,11% Καζαξά Απνη. 

2011 2012 2013 2014  

100% 100% 100% 100% ΠΧΛΖ΢ΔΗ΢ 

56,74% 57,43% 55,53% 52,51% -Κφζηνο πσι. 

43,27 42,62% 44,48% 47,5% Μηθηφ θέξδνο 

33,04 33,19 37,04 40,01 ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΑ 

ΔΞΟΓΑ 

10,23 9,43 7,43 7,49 Μεξηθά Απνη. 

0,06 0,11 0,32 0,26 - +Υξεκ. έμνδα 

10,29 9,53 7,75 7,75 Οιηθά Απνη. 

9,66 8,97 7,01 7,35 - + Έθηαθηα 

Απνηειεζκ. 

9,66 8,97 7,01 7,35 Καζαξά Απνη. 
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Απφ ηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ  ρξήζεσο δηαπηζηψλνπκε φηη θαη 

ζηηο δχν νηθνλνκηθέο κνλάδεο ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ  

θαιχπηνπλ ην θφζηνο πσιεζέλησλ θαη ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα ην νπνίν 

είλαη ινγηθφ γηα επηρεηξήζεηο ζηνλ θιάδν απηφ. Σν κηθηφ θέξδνο, ην 

νπνίν καο δείρλεη ηελ δπλαηφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα δεκηνπξγεί έζνδα, 

παξαηεξνχκε φηη ζηελ Υεηνο αθνινπζεί κηα ζηαζεξή πνξεία απφ ην 2011 

ελψ ζηελ Βίθνο αλνδηθή πνξεία, απφ απφ 35.99% ην 2011 θηάλεη ην 2014 

ζην 45,65%. 

Σα θαζαξά απνηειέζκαηα πξν θφξσλ ησλ δχν εηαηξηψλ είκαη ζε κεγάια 

πνζνζηά. Παξαηεξνχκε φκσο φηη ε Βηθνο έρεη αλνδηθή πνξεία θαη ζηα 

ηέζζεξα ρξφληα, ελψ ζηελ δεχηεξε εηαηξεία κεηψλνληαη ζπλερψο. Σα 

πνζνζηά κεηαμχ ησλ εηαηξεηψλ έρνπλ κεγάιε δηαθνξά, ε πξψηε 

νηθνλνκηθή κνλάδα έρεη παξαπάλσ απφ ην δηπιάζην πνζνζηφ ηα 

ηειεπηαία δχν ρξφληα. 

 

4. 4
ν
 ΚΔΦΑΛΑΗΟ 

 

 ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢  ΡΔΤ΢ΣΟΣΖΣΑ΢ 

Οη δείθηεο ξεπζηφηεηαο δείρλνπλ ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο, ρξεζηκνπνηψληαο  

θαηά απνθιεηζηηθφηεηα ηα ζηνηρεία εθείλα ηνπ ελεξγεηηθνχ ηα νπνία 

κπνξνχλ εχθνια λα ξεπζηνπνηεζνχλ ( δειαδή λα γίλνπλ κεηξηεηά) 

 

1. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΓΔΝΗΚΖ΢ Ζ ΔΜΜΔ΢Ζ΢ 

ΡΔΤ΢Σ΋ΣΖΣΑ΢ 

 

Ο δείθηεο απηφο εθθξάδεη ηελ πνζνηηθή ζρέζε ησλ θπθινθνξηαθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζην ηζνινγηζκφ ζε ζρέζε κε ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο, ζην ρξνληθφ δηάζηεκα ελφο έηνπο. Δίλαη 

έλαο πνιχ ρξήζηκνο αξηζκνδείθηεο δηφηη κπνξνχκε λα αμηνινγήζνπκε ηε 

βξαρππξφζεζκε ξεπζηφηεηα πνπ ζα έρεη ε επηρείξεζε. 

Οη επηζπκεηέο ηηκέο πνπ ζα ζηφρεπε κία επηρείξεζε είλαη απφ 1 έσο 2 ( κε 

άξηζηα ην 2). ΋ηαλ απηφο ν δείθηεο βξίζθεηαη εληφο επηζπκεηψλ ηηκψλ 

έρνπκε κηα έλδεημε φηη ε επηρείξεζε έρεη επαξθεί ξεπζηφηεηα γηα λα 

θαιχςεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Δίλαη θαιφ λα αλαθέξνπκε 

φηη ε ηηκή κεγαιχηεξε ηνπ 2 δελ είλαη απαξαίηεηα θαθή αιιά κπνξεί λα 



 

21 

 

ζεκαίλεη κε απνδνηηθή ζπζζψξεπζε ξεπζηψλ ζηνηρείσλ. Αληίζεηα κία 

ηηκή κηθξφηεξε ηνπ 1 θαλεξψλεη φηη ε επηρείξεζε δελ κπνξεί λα 

αληηκεησπίζεη ηηο ηξέρνπζεο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

Πνιιέο επηρεηξήζεηο ζην ηέινο ηεο ρξήζεο πξνβαίλνπλ ζηηο εμνθιήζεηο 

ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηνπο, ζηηο εηζπξάμεηο ησλ 

ππνινίπσλ ηνπο θαη ζηελ εηζξνή κεηξεηψλ ζηελ επηρείξεζε. Απηφ 

γίλεηαη κε ζθνπφ ηελ αχμεζε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε. 

 

Ο Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο απεηθνλίδεηαη σο:  

(Γηαζέζεκα+Απαηηήζεηο+Απνζέκαηα)/Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 

 

 

2. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΔΗΓΗΚΖ΢ Ζ ΑΜΔ΢Ζ΢ 

ΡΔΤ΢ΣΟΣΖΣΑ΢ 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο ρξεζηκνπνηεί φια εθείλα ηα ζηνηρεία  ηα νπνία 

κεηαηξέπνληαη εχθνια θαη γξήγνξα ζε κεηξεηά. Αγλνεί φια ηα ζηνηρεία 

ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ πνπ δελ ξεπζηνπνηνχληαη εχθνια. 

 

Οη επηζπκεηέο ηηκέο πνπ αλαδεηά σο απνηέιεζκα κηα επηρείξεζε είλαη 

απφ 0,8 εσο 1,3. Απηέο δειψλνπλ φηη ε επηρείξεζε δηαζέηε κηα θαιή 

ξεπζηφηεηα. Αλ βέβαηα βξίζθεηαη απφ 0,8 σο 1, ηφηε ρξίδεη βειηίσζε. 

„΋ηαλ ην απνηέιεζκα καο βξίζθεηαη ζε κηα ηηκή κηθξφηεξε ηνπ 0,8 ηφηε ε 

επηρείξεζε είλαη πνιχ πηζαλφ λα κελ κπνξεί λα αληαπεμέιζεη ζηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Σέινο, φηαλ ην απνηέιεζκα είλαη κηα 

ηηκή κεγαιχηεξε ηνπ 1,3 κπνξεί λα καο δείρλεη ζεκάδηα έληνλεο 

ζπζζψξεπζεο κε απνδνηηθψλ ζηνηρείσλ. Υσξίο βέβαηα ε αλεβαζκέλε 

ηηκή λα είλαη πάληα θαθή. 

 

Γείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο:  

 (Γηαζέζηκα+ Απαηηήζεηο)  /Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 

 

3. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΜΔΗΑΚΖ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΖΣΑ΢ 

(CASHRATIO) 

Ο δείθηεο απηφο καο δείρλεη θαηά πφζν ηα δηαζέζηκα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο κπνξνχλ λα θαιχςνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ηεο. 
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Δίλαη έλαο αξθεηά ρξήζηκνο δείθηεο γηαηί καο βνεζά λα δνχκε ηελ 

ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο θαη ζπγθεθξηκέλα λα παξαηεξήζνπκε ηελ 

απφδνζε ηνπ ηκήκαηνο εηζπξάμεσλ-πιεξσκψλ. 

Ζ επηζπκεηή ηηκή ηνπ δείθηε ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο είλαη φζν ην 

δπλαηφλ κεγαιχηεξε ( γεληθά, ηηκέο > 0,4 ζεσξνχληαη ηθαλνπνηεηηθέο). 

΋ηαλ ινηπφλ έρνπκε κηα πςειή ηηκή δειψλεη ηζρπξή ξεπζηφηεηα θαη 

ειάρηζην θίλδπλν γηα ηελ θάιπςε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο. Αληίζεηα κηα 

ρακειή ηηκή δειψλεη ηακεηαθά πξνβιήκαηα θαη κειινληηθέο αδπλακίεο 

ζηελ εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο. 

Μεηνλέθηεκα ηνπ δείθηε είλαη φηη νη επηρεηξήζεηο απμάλνπλ ηελ εκέξα 

ηνπ ηζνινγηζκνχ ηνλ ινγαξηαζκφ 38 (ηακείν) γηα λα έρεη θαιχηεξα 

απνηειέζκαηα ζηνπο δείθηεο ξεπζηφηεηαο. 

 

 

Γείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο= ηακεηαθά δηαζέζηκα / βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο 

 

4. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΑΜΤΝΣΗΚΟΤ ΥΡΟΝΗΚΟΤ 

ΓΗΑ΢ΣΖΜΑΣΟ΢ 

(DEFENSIVEINTERVALRATIO) 

 

Σν ακπληηθφ δηάζηεκα καο δείρλεη γηα πφζεο κέξεο κπνξεί κηα επηρείξεζε 

λα θαιχςεη ηα ιεηηνπξγηθά ηεο έμνδα κε βάζε ηα ξεπζηά αιιά θαη ηα 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο. 

Δίλαη ζεκαληηθφο γηαηί καο βνεζά λα δνχκε ηελ βησζηκφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο ζε νκαιή ιεηηνπξγία θαη λα αμηνινγήζνπκε ηελ ξεπζηφηεηα 

ηεο. Ζ ηηκή πνπ επηζπκεί κηα επηρείξεζε είλαη ε κεγαιχηεξε δπλαηή. 

Αλαιπηηθά κηα πςειή ηηκή δειψλεη φηη ε επηρείξεζε δελ δηαηξέρεη 

πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο , αθφκα θαη αλ γηα θάπνην ρξνληθφ δηάζηεκα 

κεησζνχλ νη εηζξνέο ηεο. Αληίζηνηρα κηα ρακειή ηηκή ππνδειψλεη 

πξφβιεκα ζηελ ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο θαη εηδηθά αλ κεησζνχλ νη 

εηζξνέο ηεο γηα έλα δηάζηεκα. 

 

Γείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο= (δηαζέζηκα+απαηηήζεηο)/ 

εκεξήζηα έμνδα. 
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΋πνπ: 

 

Ζκεξήζηα έμνδα= ( θφζηνο πσιήζεσλ+ έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγία+ 

έμνδα ιεηηνπξγίαο εξεπλψλ θαη αλάπηπμεο + έμνδα ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο 

+ ρξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα – απνζβέζεηο ελζσκαησκέλεο ζην 

ιεηηνπξγηθφ θφζηνο) /365 

 

 

 ΑΡΗΘΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΖΡΗΟΣΖΣΑ΢ 

(RECIEVABLES TURNOVER RATIO) 
 

Οη δείθηεο πνπ αλήθνπλ ζηελ νκάδα απηή δείρλνπλ πφζν γξήγνξα ε αξγά 

ξεπζηνπνηνχληαη κεξηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο. 

 

1. ΑΡΗΘΜΟΓΔΊΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΔΗ΢ΠΡΑΞΔΧΝ 

ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΧΝ  

 

Ο δείθηεο απηφο καο βνεζά λα δηαπηζηψζνπκε πφζεο θνξέο, ζηελ 

νηθνλνκηθή ρξήζε, εηζξένπλ ξεπζηά ζηελ επηρείξεζε απφ ηηο απαηηήζεηο 

ηεο. 

 

Ζ επηζπκεηή ηηκή ηνπ δείθηε πξέπεη λα είλαη φζν ην δπλαηφλ κεγαιχηεξε 

γηα κηα επηρείξεζε. Αλαιπηηθφηεξα ινηπφλ, κηα πςειή ηηκή ζε απηφλ ηνλ 

δείθηε πξνκελχεη γξήγνξεο εηζπξάμεηο ησλ απαηηήζεσλ άξα θαη κεγάιε 

ξεπζηφηεηα. Έηζη ειαρηζηνπνηείηε ην γεγνλφο λα ράζεη θάπνηεο 

απαηηήζεηο απφ αλεχζπλνπο πειάηεο. 

 

Γείθηεο ηαρύηεηαο εηζπξάμεωλ απαηηήζεωλ=θχθινο εξγαζηψλ/ κέζν 

χςνο απαηηήζεσλ 

 

Με βάζε ηνλ αξηζκνδείθηε ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ 

κπνξνχκε λα ππνινγίζνπκε έλαλ εμίζνπ ρξήζηκν δείθηε, απηφλ ηεο 

πεξηφδνπ είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ. 

 

Ο νπνίνο απεηθνλίδεηαη σο 365/δεηθηήο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 

απαηηήζεσλ. 
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2. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΔΞΟΦΛΖ΢ΔΧ΢ 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΧΝ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο καο εθθξάδεη πφζεο θνξέο κέζα ζε έλα 

νηθνλνκηθφ έηνο, κπνξεί ε επηρείξεζε λα ηαθηνπνηήζεη ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απφ ην θφζηνο πσιεζέλησλ ηεο. 

Μέζα απφ ηηο ζπλερφκελεο παξαθνινπζήζεηο ηνπ δείθηε απηνχ, ν 

αλαιπηήο κπνξεί λα πξνβεί ζε δηάθνξα ζπκπεξάζκαηα γηα ηνλ ηξφπν πνπ 

αγνξάδεη ηα εκπνξεχκαηα ηεο ε θάζε επηρείξεζε. 

 

Γείθηεο ηαρύηεηαο εμόθιεζεο βξαρππξόζεζκωλ ππνρξεώζεωλ= 

αγνξέο εκπνξεπκάησλ/ ΜΟ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 

 

Δπεηδή φκσο νη επηρεηξήζεηο δελ δεκνζηεχνπλ ζηα νηθνλνκηθά ηνπο 

ζηνηρεία ηηο αγνξέο εκπνξεπκάησλ ηφηε ν ηχπνο ηξνπνπνηείηαη σο θφζηνο 

πσιεζέλησλ/ ΜΟ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. 

 

Βάζε απηνχ ηνπ δείθηεο κπνξνχκε λα ππνινγίζνπκε θαη ησλ αξηζκφ ησλ 

εκεξψλ πνπ ε επηρείξεζε θαζπζηεξεί λα πιεξψζεη ηνπο πξνκεζεπηέο 

ηεο. 

Απηφ πξνθχπηεη σο εμήο: 

 

365/δείθηεο ηαρχηεηαο εμνθιήζεσλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. 

 

3. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 

 

Ο δείθηεο απηφο είλαη πνιχ ζεκαληηθφο γηα κία επηρείξεζε γηαηί καο 

δείρλεη πφζεο θνξέο θαη ζε πην ρξνληθφ δηάζηεκα πσιήζεθαλ θαη 

αληηθαηαζηάζεθαλ  ηα απνζέκαηα ηεο επηρείξεζεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: θφζηνο πσιεζέλησλ/ Μ.Ο. 

απνζεκάησλ 
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4. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο εθθξάδεη ηνλ βαζκφ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ηα 

ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο κηαο ρξήζεο. Γειαδή 

πφζεο θνξέο ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ρξεζηκνπνηνχληαη 

αλαλεψλνληαη θαη δηαηεξνχληαη κέζα απφ ηηο πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: Καζαξέο πσιήζεηο/΢χλνιν 

ελεξγεηηθνχ 

 

Αλ ν δείθηεο είλαη πςειφο ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί ηα 

ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ γηα λα πξαγκαηνπνηήζεη ηηο πσιήζεηο ηεο. Δλψ 

φηαλ ν δείθηεο είλαη ρακειφο ηφηε δελ γίλεηαη θαιή ρξεζηκνπνίεζε ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ κε απνηέιεζκα ηελ ξεπζηνπνίεζε ηνπο γηαηί 

δελ ρξεζηκνπνηνχληαη παξαγσγηθά 

 

5. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ 

ΠΑΓΗΧΝ 

 

Ο δείθηεο απηφο είλαη ζεκαληηθφο γηα ηηο επηρεηξήζεηο γηαηί δείρλεη ηνλ 

βαζκφ κε ηνλ νπνίν ρξεζηκνπνηνχληαη ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζε 

ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο πνπ έρεη. Δίλαη ζεκαληηθφ λα αλαθέξνπκε φηη 

ζηνλ ηχπν απηφ ρξεζηκνπνηνχκε ηα πάγηα ρσξίο απνζβέζεηο ( θαζαξά 

πάγηα). 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: Καζαξέο πσιήζεηο/ θαζαξφ 

πάγην ελεξγεηηθφ 

 

΋ζν κεγαιχηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο, ηφζν πην γξήγνξα θαη απνδνηηθά 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηα πάγηα ηεο επηρείξεζεο. Δπίζεο λα αλαθέξνπκε φηη 

αλ ν δείθηεο είλαη πνιχ πςειφο, ηφηε ππάξρεη ην ελδερφκελν 

ππεξεπέλδπζεο ησλ παγίσλ , πάληα ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο. 
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6. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ 

ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ  

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ δείρλεη ηνλ 

βαζκφ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο ηεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: θαζαξέο πσιήζεηο/ ζχλνιν ηδίσλ 

θεθαιαίσλ. 

 

Απηφο ν δείθηεο νπζηαζηηθά δείρλεη ηηο πσιήζεηο πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη 

απφ θάζε κνλάδα ηδίνπ θεθαιαίνπ. 

΋ηαλ ν δείθηεο είλαη πςειφο ε επηρείξεζε πξαγκαηνπνηεί κεγάιεο 

πσιήζεηο κε κηθξφ χςνο ηδίσλ θεθαιαίσλ. Βέβαηα απηφ δελ είλαη 

απαξαίηεηα θαιφ γηα ηελ επηρείξεζε γηαηί ζπλήζσο ζηεξίδεηαη ζηα μέλα 

θεθάιαηα. Δπνκέλσο θαηαιήγνπκε ζην ζπκπέξαζκα φηη ν ζπγθεθξηκέλνο 

αξθεηά ζχλζεηνο.  

 

 ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢  

Οη δείθηεο απνδνηηθφηεηαο δείρλνπλ πφζν παξαγσγηθά είλαη 

ππελδεδπκέλα θεθάιαηα ζε κηα εηαηξία, ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο πνπ 

έρεη αιιά θαη κε ην νηθνλνκηθφ ηεο απνηέιεζκα. Απηά είλαη ηα βαζηθά 

δεδνκέλα γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ δεηθηψλ ηεο θαηεγνξίαο απηήο. 

 

 

 

1. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΠΔΡΗΘΧΡΗΟΤ ΜΔΗΚΣΟΤ 

ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο κεηθηνχ θέξδνπο δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ κεηθηνχ 

θέξδνπο πνπ έρεη ε επηρείξεζε απφ ηελ πψιεζε ησλ πξντφλησλ ηεο. 

Γειαδή πξνζδηνξίδεη ηνλ βαζκφ κε ηνλ νπνίν θαιχπηνληαη ηα έμνδα ηεο 

επηρείξεζεο θαη ην πεξηζψξην ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο. 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: 

(Μηθηά θέξδε ρξήζεο/ θαζαξέο πσιήζεηο ρξήζεο ) *100 
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΋ηαλ ην πνζνζηφ ηνπ κεηθηνχ θέξδνπο είλαη πςειφ, ηφηε ε επηρείξεζε 

έρεη αχμεζε ησλ θεξδψλ ηεο. Οπφηε ζε πεξίπησζε αχμεζεο ηνπ θφζηνπο 

ησλ πξντφλησλ δελ ζεκαίλεη θαη απαξαίηεηα θαη δπζθνιία ηεο 

επηρείξεζεο ζην λα αληαπνθξηζεί ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο. Δπίζεο είλαη 

ζεκαληηθφ λα ζεκεηψζνπκε φηη εθφζνλ έρνπκε πςειφ πνζνζηφ ε 

επηρείξεζε έρεη ηελ δπλαηφηεηα λα επηηπγράλεη αγνξέο κεγάισλ 

πνζνηήησλ ζε ρακειέο ηηκέο. Δλψ, φηαλ ν αξηζκνδείθηεο κεηθηνχ 

θέξδνπο είλαη ρακειφο ε επηρείξεζε δελ έρεη ηα αλακελφκελα θέξδε 

ιφγσ ησλ ρακειψλ πσιήζεσλ. Έηζη ινηπφλ, δελ κπνξεί λα πξνβεί ζε 

αγνξέο κεγάισλ πνζνηήησλ κε απνηέιεζκα λα κελ επηηπγράλεη ρακειέο 

ηηκέο ζηηο αγνξέο ηεο. 

 

Παξαηήξεζε: 

Δπνκέλσο, κηα επηρείξεζε κπνξεί λα έρεη πςειφ πνζνζηφ κηθηνχ 

θέξδνπο αιιά λα έρεη ιίγα κηθηά θέξδε. Απηφ ζεκαίλεη γηαηί νη πσιήζεηο 

ηεο επηρείξεζεο κπνξεί λα είλαη αξθεηά ρακειέο. Αληίζηξνθα, κηα 

επηρείξεζε κπνξεί λα έρεη ρακειφ πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο αιιά αλ έρεη 

πςειέο πσιήζεηο  ηφηε έρεη θαη πςειά κηθηά θέξδε. Πάλησο νη 

επηρεηξήζεηο κε πςειφ πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο πξαγκαηνπνηνχλ πςειά 

κηθηά θέξδε. 

 

Απηφ απεηθνλίδεηαη σο εμήο:  

Μηθηά θέξδε=Πσιήζεηο* Πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο 

 

 

2. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΠΔΡΗΘΧΡΗΟΤ ΚΑΘΑΡΟΤ 

ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο καο δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο πνπ 

επηηπγράλεη κηα επηρείξεζε απφ ηηο πσιήζεηο ησλ πξνηνλησλ θαη ησλ 

ππεξεζηψλ ηεο, δηαθνξεηηθά καο θαλεξψλεη ηελ απνδνηηθφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο:  

(Καζαξά ιεηηνπξγηθά θέξδε/θαζαξέο πσιήζεηο)*100 

Ή (θαζαξά θέξδε ρξήζεο/θαζαξέο πσιήζεηο)*100 
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Ζ επηρείξεζε κε ην χςνο ηνπ αξηζκνδείθηεο πεξηζσξίνπ θαζαξνχ 

θέξδνπο κπνξεί λα πξνζδηνξίζεη ην χςνο ησλ ηηκψλ. Αθφκα θαη λα 

πξνβιέςεη ηα κειινληηθά θαζαξά θέξδε ηεο επηρείξεζεο. Δπίζεο κε ηελ 

βνήζεηα ηνπ δείθηε ε επηρείξεζε ειέγρεη ηα ιεηηνπξγηθά θαη ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά ηεο έμνδα αιιά θαη ηνπο θφξνπο ηεο πξνο ην θξάηνο. 

Σέινο, φζν πην πςειφο είλαη ν αξηζκνδείθηεο, ηφζν πςειά είλαη θαη ηα 

θαζαξά θέξδε ηεο επηρείξεζεο, θαη αληίζηξνθα. 

 

Παξαηήξεζε: 

Δπνκέλσο, ε επηρείξεζε κπνξεί λα έρεη πςειφ πνζνζηφ θαζαξνχ 

θέξδνπο αιιά λα έρεη ρακειά θαζαξά θέξδε. Απηφ ζεκαίλεη γηαηί νη 

πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο κπνξεί λα είλαη αξθεηά ρακειέο. Αληίζηξνθα 

κηα επηρείξεζε κπνξεί λα έρεη ρακειφ πνζνζηφ θαζαξνχ θέξδνπο αιιά 

αλ έρεη πςειέο πσιήζεηο ηφηε έρεη θαη πςειά θαζαξά θέξδε. Πάλησο νη 

επηρεηξήζεηο κε πςειφ πνζνζηφ θαζαξνχ θέξδνπο πξαγκαηνπνηνχλ 

πςειά θαζαξά θέξδε. 

 

Απηφ απεηθνλίδεηαη σο εμήο: 

Καζαξά θέξδε= Πσιήζεηο * Πνζνζηφ θαζαξνχ θέξδνπο 

 

3. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢ 

ΑΠΑ΢ΥΟΛΟΤΜΔΝΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ καο 

δείρλεη ηελ απνδνηηθφηεηα θαη ηελ θεξδνθνξία κηαο επηρείξεζεο.  

Γειαδή καο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο γηα πξαγκαηνπνίεζε 

θεξδψλ κε ηελ ρξήζε ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ ηεο αιιά θαη ην 

απνηέιεζκα πνπ επηηπγράλεη. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: 

 

(Καζαξά θέξδε εθκεηαι.+ ρξεκαη. Έμνδα)/(΢πλνιηθά απαζρνινχκελα 

θεθάιαηα)*100 
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4. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢ ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ καο δείρλεη ηνλ βαζκφ 

κε ηνλ νπνίν ε επηρείξεζε αμηνπνηεί ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο. Γειαδή ηελ 

θεξδνθνξία πνπ παξνπζηάδεη ε επηρείξεζε θαζψο θαη ηνλ βαζκφ 

επίηεπμεο ησλ ζηφρσλ ηεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: 

(Καζαξά θέξδε/΢χλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ)*100 

 

Δπνκέλσο ν δείθηεο απηφο καο δείρλεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κε ηελ 

νπνία ηα θεθάιαηα ησλ κεηφρσλ ηεο επηρείξεζεο απαζρνινχληαη ζε 

απηήλ. Γηφηη καο παξνπζηάδεη ην χςνο ησλ θεξδψλ πνπ δεκηνπξγήζεθαλ 

απφ απηά ηα θεθάιαηα. 

 

Έλα πςειφ απνηέιεζκα ζηνλ αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ δείρλεη φηη ε επηρείξεζε είλαη επηηπρεκέλε. Απηφ νθείιεηε 

ζηελ δηνίθεζε ηεο, ζηελ απνηειεζκαηηθή ρξεζηκνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ 

ηεο, κε απνηέιεζκα ηελ πςειή παξαγσγηθφηεηα αιιά θαη ζηηο ηδηαίηεξα 

θαιέο γηα απηήλ νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θιπ.. Αληίζεηα φηαλ ν 

αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ρακειφο ηφηε θάπνηνο απφ ηνπο ηνκείο πνπ 

αλαθέξζεθαλ δελ ιεηηνπξγεί απνηειεζκαηηθά. Δπνκέλσο ε επηρείξεζε 

δελ είλαη επηηπρεκέλε. 

 

5. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢ 

΢ΤΝΟΛΗΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ, καο δείρλεη κε 

ηνλ νπνίν ε επηρείξεζε ηα ζπλνιηθά ηεο απαζρνινχκελα θεθάιαηα . 

(δειαδή ηα μέλα θαη ηα ίδηα θεθάιαηα)  

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: 

 

(Καζαξά θέξδε+ ηφθνη (μέλσλ θεθαιαίσλ))/ζπλνιηθά θεθάιαηα  

 

Οη ηφθνη ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ είλαη νη εμήο : 
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a) Υξεσζηηθνί ηφθνη 

b) Σφθνη θαη ηα ζπλαθή έμνδα 

c) Υξεσζηηθνί ππφινηπν ηνπ ινγαξηαζκνχ 86.01 

 

Έλα πςειφ απνηέιεζκα ηνπ αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο ζπλνιηθψλ 

θεθαιαίσλ δείρλεη φηη επηρείξεζε είλαη επηηπρεκέλε. Απηφ νθείιεηε ζηελ 

δηνίθεζε ηεο, ζηελ απνηειεζκαηηθή ρξεζηκνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο, 

κε απνηέιεζκα ηελ πςειή παξαγσγηθφηεηα αιιά θαη ζηηο ηδηαίηεξα 

θαιέο γηα απηήλ νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θιπ.. Αληίζεηα φηαλ ν 

αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ρακειφο ηφηε θάπνηνο απφ ηνπο ηνκείο πνπ 

αλαθέξζεθαλ δελ ιεηηνπξγεί απνηειεζκαηηθά. Δπνκέλσο ε επηρείξεζε 

δελ είλαη επηηπρεκέλε. 

6. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ΢ ΜΟΥΛΔΤ΢Ζ΢  

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο νηθνλνκηθήο νηθνλνκηθήο κφριεπζεο 

καο δείρλεη ηελ επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηελ απνδνηηθφηεηα ησλ 

ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο, δειαδή ζηα θέξδε ηεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο εθθξάδεηαη σο εμήο:  

 

Απνδνηηθφηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ/ Απνδνηηθφηεηα απαζρνινχκελσλ 

θεθαιαίσλ  

 

 

Ζ επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ  είλαη ζεηηθή γηα ηελ επηρείξεζε κφλνλ 

ε απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ 

απνδνηηθφηεηα ζπλνιηθψλ απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ. Ζ δηαθνξά 

κεηαμχ απηψλ ησλ δχν απνδνηηθνηήησλ είλαη ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ 

δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. 

Δπνκέλσο,  φηαλ ν δείθηεο είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο  απηφ 

ζεκαίλεη φηη ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ είλαη επσθειήο 

γηα ηελ επηρείξεζε. Αληηζέησο, φηαλ ν δείθηεο είλαη κηθξφηεξνο ηεο 

κνλάδαο ηφηε ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ μέλσλ μέλσλ θεθαιαίσλ είλαη 

δεκηνγφλα γηα ηελ επηρείξεζε. Σν νπνίν ζεκαίλεη φηη ε απνδνηηθφηεηα 

ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ είλαη κηθξφηεξε απφ ην θφζηνο ησλ 

δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. Σέινο, φηαλ ν δείθηεο ηζνχηαη κε ηελ κνλάδα 

ζεκαίλεη φηη επίδξαζε ησλ δαλεηθψλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο 

επηρείξεζεο είλαη κεδεληθή. 
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 ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢  ΓΗΑΡΘΡΩ΢ΔΩ΢  ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ 

ΚΑΗ ΒΗΩ΢ΗΜΟΣΖΣΑ΢ 

 

Οη δείθηεο πνπ αλήθνπλ ζε απηή ηελ νκάδα, δείρλνπλ ην πνζνζηφ 

ρξεκαηνδφηεζεο κηαο επηρείξεζεο, είηε απηφ είλαη κε ίδηα θεθάιαηα είηε 

μέλα θεθάιαηα. 

 

 

1. ΑΡΗΘΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΠΡΟ΢ 

΢ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 
Ο αξηζκνδείθηεο απηφο καο δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ ζπλνιηθψλ 

θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. Γειαδή ην πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ πνπ έρνπλ ρξεκαηνδνηήζεη νη κέηνρνη. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: 

(Ίδηα θεθάιαηα/ζπλνιηθά θεθάιαηα)*100 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη πνιχ ζεκαληηθφο γηαηί καο δείρλεη ηελ 

καθξνρξφληα ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο γηα ηελ εμφθιεζε ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο. 

Γεληθά έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα καο 

δείρλεη κηθξή πηζαλφηεηα δπζρέξεηαο γηα ηελ εμφθιεζε ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο. Δλψ έλαο κηθξφο βαζκφο αξηζκνδείθηε δείρλεη πνιχ 

κεγάιε πηζαλφηεηα κε εμφθιεζεο ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο αθνχ ελδέρεηαη 

λα γίλνπλ κεγάιεο δεκηέο ζηελ επηρείξεζε 

 

1. ΞΔΝΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

 

Ο δείθηεο απηφο είλαη  ζπκπιεξσκαηηθφο ηνπ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο 

ζπλνιηθά θεθάιαηα. Μαο δείρλεη ην ζχλνιν ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

πνπ έρνπλ επελδχζεη νη πηζησηέο ζηελ επηρείξεζε. 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: 

(Ξέλα θεθάιαηα/ζπλνιηθά θεθάιαηα)*100 
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Απηφο ν δείθηεο βνεζά ηνπο πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο γηαηί φζν 

κεγαιχηεξνο είλαη ( ηεο κνλάδαο) ηφζν κεγαιχηεξε αζθάιεηα 

απνιακβάλνπλ. Αθφκα ηνπο παξέρεη ηηο πιεξνθνξίεο γηα ην πψο 

αληαπνθξίλεηαη ε επηρείξεζε ζηηο καθξνρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο, νπφηε 

γηα ηελ καθξνρξφληα βησζηκφηεηα ηεο. Δλψ φζν κηθξφηεξνο είλαη ν 

δείθηεο ηφζν κηθξφηεξε είλαη θαη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε νπφηε 

ππάξρεη θίλδπλνο ε επηρείξεζε λα κελ κπνξεί λα εθπιεξψζεη ηηο 

ππνρξεψζεηο ηηο. 

 

Καηαιήγνπκε ινηπφλ ζην ζπκπέξαζκα, φηη φζν κηθξφηεξα είλαη ηα μέλα 

θεθάιαηα ζε ζρέζε κε ηα ίδηα θεθάιαηα ηφζν πην αζθαιήο είλαη ε 

βησζηκφηεηα ηεο επηρείξεζεο.  

 

 

2. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΠΡΟ΢ 

ΓΑΝΔΗΑΚΑ (ΞΔΝΑ) ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

 

Με ηελ βνήζεηα ηνπ δείθηε απηνχ ν αλαιπηήο κπνξεί λα θαηαιάβεη αλ ε 

επηρείξεζε είλαη ππεξδαλεηζκέλε. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: Ίδηα θεθάιαηα/μέλα θεθάιαηα 

 

Αλ ηα ίδηα θεθάιαηα είλαη πεξηζζφηεξα απφ ηα μέλα θεθάιαηα, απηφ καο 

δείρλεη φηη ε κέηνρνη ηεο επηρείξεζεο εηζθέξνπλ πεξηζζφηεξα θεθάιαηα 

απφ ηη νη πηζησηέο ηεο. Δπνκέλσο ππάξρεη θαη κεγαιχηεξε αζθάιεηα απφ 

ηνπο πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο. 

Αληίζεηα έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο παξνπζηάδεη κεγαιχηεξν θίλδπλν 

γηα ηνπο πηζησηέο ηνπο. 

 

 

3. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΠΡΟ΢ 

ΠΑΓΗΑ 

 

Ο ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο, κέζν ηνπ πνζνζηνχ καο δείρλεη ηνλ 

ηξφπν κε ηνλ νπνίν ρξεκαηνδνηνχληαη ηα πάγηα ηεο επηρείξεζεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: Ίδηα θεθάιαηα/ Καζαξά πάγηα 
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΋ηαλ ηα ίδηα θεθάιαηα είλαη κεγαιχηεξα απφ ηα θαζαξά πάγηα, ηφηε 

ρξεκαηνδνηνχληαη πιήξσο ηα πάγηα ζηνηρεία θαη πεξηζζεχνπλ δηαζέζηκα 

γηα ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ. Αλ φκσο ηα ίδηα θεθάιαηα είλαη 

κηθξφηεξα απφ ηα θαζαξά πάγηα ηφηε, ε ρξεκαηνδφηεζε απαηηεί θαη μέλα 

θεθάιαηα. 

 

4. ΑΡΗΘΜΟΓΔΊΚΣΖ΢ ΚΑΛΤΦΖ΢ Σ΋ΚΧΝ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο καο δείρλεη πφζεο θνξέο θαιχπηνληαη νη ηφθνη 

κηαο ινγηζηηθήο ρξήζεο, ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ απφ ηα θέξδε ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

Ο Αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: Καζαξά θέξδε εθκεηάιιεπζεο 

πξν θφξσλ θαη ηφθσλ/΢χλνιν ηφθσλ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θάιπςεο ηφθσλ είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθφο γηα ηνπο 

πηζησηέο. Αθνχ ηνπο δείρλεη ηελ δπλαηφηεηα θάιπςεο θαη εμφθιεζεο 

ησλ ηφθσλ θαη ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο κέζα απφ ηα 

θέξδε ηεο. 

΢πλνςίδνληαο, ζπκπεξαίλνπκε φηη φζα κεγαιχηεξα είλαη ηα θέξδε 

εθκεηάιιεπζεο πξν θφξσλ θαη ηφθσλ, απφ ην ζχλνιν ησλ ηφθσλ, ηφζν 

κεγαιχηεξε είλαη ε αζθάιεηα ησλ πηζησηψλ λα εμνθιήζεη ε επηρείξεζε 

ηνπο ηφθνπο ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ. Δλψ ζηελ αληίζεηε πεξίπησζε 

ππάξρεη κεγαιχηεξνο θίλδπλνο λα κελ εμνθιεζνχλ νη ηφθνη θαζψο 

ππάξρεη κεγάινο δαλεηζκφο ζηελ επηρείξεζε. 

 

 

 ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑΚΟΗ ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ 

 

΢ηελ ηειεπηαία απηή θαηεγνξία αξηζκνδεηθηψλ βξίζθνληαη φινη εθείλνη 

νη δείθηεο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηηο κεηνρέο ηεο επηρείξεζεο. Με απηή 

ηελ θαηεγνξία, κπνξνχλ νη επελδπηέο θαη φρη κφλν λα θαηαιάβνπλ αλ 

πξέπεη λα πξνβνχλ ζε αγνξά πψιεζε ε αθφκα θαη ζε δηαηήξεζε ησλ 

επελδχζεσλ ηνπο, ζηελ εθάζηνηε εηαηξεία. 
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1. ΚΔΡΓΖ ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θέξδε αλά κεηνρή δείρλεη ην χςνο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ 

πνπ αληηζηνηρεί ζε θάζε κεηνρή ηεο επηρείξεζεο θαη επεξεάδεηαη απφ ηα 

ζπλνιηθά θέξδε ρξήζεσλ θαζψο θαη απφ ηηο κεηνρέο ηεο επηρείξεζεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: Καζαξά θέξδε ρξήζεο/ αξηζκφο 

κεηνρψλ 

 

Απηφο ν δείθηεο είλαη δχζθνιν λα ζπγθξηζεί κε αληίζηνηρν δείθηε άιιεο 

εηαηξείαο δηφηη είλαη δχζθνιν λα έρνπλ ηνλ ίδην αξηζκφ κεηνρψλ. Γηα λα 

γίλεη ε ζχγθξηζε ζα πξέπεη λα ππάξρεη ν ίδηνο αξηζκφο κεηνρψλ θαη 

ζπγθεθξηκέλα ν ίδηνο κέζνο φξνο κεηνρψλ πνπ βξίζθνληαη ζε 

θπθινθνξία θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο ρξήζεο. 

Γηα ηνλ ιφγν απηφ ν δείθηεο απηφο κπνξεί εχθνια λα παξαπιαλήζεη ηνπο 

επελδπηέο . 

 

2. ΜΔΡΗ΢ΜΑ ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΖ  

 

Ο δείθηεο απηφο καο δείρλεη ην θαηά κεηνρή κέξηζκα κηαο επηρείξεζεο. 

Δπνκέλσο, ην πνζνζηφ κεξηζκάησλ πνπ κνηξάδεηαη ζηνπο κεηφρνπο 

πξνθχπηεη: 

 

Ο αξηζκνδείθηεο νξίδεηαη σο εμήο: ΢χλνιν κεξηζκάησλ/αξηζκφο κεηνρψλ 

ζε θπθινθνξία. 

 

΢ηε ζπλέρεηα ζα πξέπεη λα γίλεη ε πξνζαξκνγή ησλ κεξηζκάησλ ησλ 

πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ, ζηηο κεηνρέο ηεο ηειεπηαίαο ρξήζεο. Αθνχ 

ιεθζνχλ ππφςηλ ηπρφλ ζπκπηχμεηο κεηνρψλ ε ηπρφλ δηαλνκέο δσξεάλ 

κεηνρψλ απφ θεθαιαηνπνηήζεηο θεξδψλ , απνζεκάησλ ε αθφκα θαη 

ππεξαμίαο παγίσλ. 

 

3. ΠΟ΢Ο΢ΣΟ ΓΗΑΝΔΜΟΜΔΝΧΝ ΚΔΡΓΧΝ  

 

Ο δείθηεο δηαλεκφκελσλ θεξδψλ καο δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ θεξδψλ πνπ 

δηαλέκεηαη ζαλ κέξηζκα ζηνπο κεηφρνπο. 
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Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο: (΢χλνιν κεξηζκάησλ ρξήζεσο ) 

/(΢χλνιν θαζαξψλ θεξδψλ ρξήζεσο) ρ 100 

 

΋ζν πην ςειφο είλαη απηφο ν αξηζκνδείθηεο, ηφζα πην πνιιά κεξίζκαηα 

δηαλέκνληαη ζηνπο κεηφρνπο θαη έηζη ε επηρείξεζε δελ δεκηνπξγεί 

απνζεκαηηθφ. Δλψ φηαλ ην πνζνζηφ είλαη ρακειφ ηφηε ε επηρείξεζε 

αθνινπζεί ζθηρηεί κεξηζκαηηθή πνιηηηθή, κε απνηέιεζκα λα απμάλεη ηα 

παξαθξαηνχκελα θέξδε ηεο θαη θαηά ζπλέπεηα λα απμάλεη ην 

απνζεκαηηθφ ηεο θαη ηελ ρξεκαηνδφηεζε επελδπηηθψλ πξνγξακκάησλ. 

 

 

4. Δ΢ΧΣΔΡΗΚΖ ΑΞΗΑ ΜΔΣΟΥΖ΢  

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο καο δείρλεη ην θαηψηαην επίπεδν πνπ κπνξεί λα 

θηάζεη ε αμία ηεο κεηνρήο. Ζ αμία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

επηρείξεζεο αλαθέξεηαη ζε ηηκέο ηζηνξηθέο νη νπνίεο δελ 

αληαπνθξίλνληαη ζηηο ηξέρνπζεο ηηκέο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Ζ 

ζπλνιηθή πεξηνπζία ηεο επηρείξεζεο δελ είλαη κφλν πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

ηεο αιιά θαη ηα άπια ζηνηρεία, φπσο θήκε θαη πειαηεία, ηα νπνία 

θαζνξίδνπλ θαη επεξεάδνπλ ηα κειινληηθά θέξδε ηεο εηαηξείαο. 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεηαη σο εμήο : ΢χλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ/ 

αξηζκφο κεηνρψλ. 

 

 

 

 

 

 
 

 

 



 

36 

 

5ο ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
 

ΥΡΖΜΑΣΟΗΚΟΗΝΟΜΗΚΖ ΑΝΑΛΤ΢Ζ ΔΣΑΗΡΗΧΝ ΜΔ 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ 

 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΡΕΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 
 

 

 

ΒΗΚΟ΢  

 

 2011 2012 2013 2014 

Γεληθήο 

Ρεπζηφηεηαο 

2,45 2,91 2,9 2,81 

Άκεζεο 

Ρεπζηφηεηαο  

2,54 2,98 2,57 2,51 

Σακεηαθήο 

Ρεζπηφηεηαο 

0,5 0,95 1,53 1,5 
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 ΥΖΣΟ΢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2011 2012 2013 2014 

Γεληθήο 

Ρεπζηφηεηαο 

2,06 2,29 2,6 3,01 

Άκεζεο 

Ρεπζηφηεηαο 

1,83 2,03 2,26 2,58 

Σακεηαθήο 

Ρεπζηφηεηαο 

0,18 0,33 0,3 0,38 
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΢χκθσλα κε ηνπο αξηζκνδείθηεο ησλ δχν εηαηξηψλ, ε γεληθή ξεπζηφηεηα 

ησλ εηαηξηψλ είλαη κεγαιχηεξε ε ίζεο ηεο κνλάδαο γεγνλφο ην νπνίν καο 

δείρλεη φηη ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ησλ δχν εηαηξηψλ θαιχπηεη ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηνπο. Ζ ΥΖΣΟ΢ βιέπνπκε φηη ην 2011 

μεθηλά κε κηα πνιχ ηθαλνπνηεηηθή  ηηκή ηνπ δείθηε, θξαηψληαο κηα 

ζηαζεξή αλνδηθή ηηκή ζηα επφκελα ρξφληα. Ζ εηαηξία, βάζε ηνπ δείθηε 

απηνχ δείρλεη φηη δελ έρεη ζέκα ξεπζηφηεηαο, παξφιν πνπ ην 2014 ν 

δείθηεο ππεξβαίλεη θαηά ειάρηζην ην 3, απηφ δελ είλαη πάληα θαιφ, γηαηί 

ε επηρείξεζε κπνξεί λα θξαηά κεγάια απνζέκαηα ζηηο απνζήθεο ηεο. 

Ζ Βίθνο παξαηεξνχκε φηη θαη ηα ηέζζεξα ρξφληα έρεη έλαλ δείθηε πνπ 

θπκαίλεηαη απφ 2 έσο 3. Οη δηαθνξά κεηαμχ θπθινθνξνχληνο 

ελεξγεηηθνχ θαη βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ νλνκάδεηαη Καζαξφ 

θεθάιαην θίλεζεο.  Δπίζεο ηα ρξφληα ηεο νηθνλνκηθήο ρξήζεο, δελ 

δηαθξίλνπκε θάπνηα αδπλακία ζηνπο δείθηεο ησλ εηαηξηψλ. 
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Σα άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 

θαιχπηνπλ  2,51 – 2,57 – 2,98-2,54 ην 2014-2013-2012 θαη 2011  ζηελ 

Βίθνο θαη  2,58-2,26-2,03-1,83 ηα αληίζηνηρα έηε ζηελ Υήηνο. ΢χκθσλα 

κε ηνπο αξηζκνδείθηεο νη εηαηξίεο δελ έρνπλ πξφβιεκα ψζηε λα 

πιεξψζνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεη. Οη ηηκέο ησλ δεηθηψλ είλαη 

πνιχ πςειέο. ΋κσο απηφ δελ είλαη πάληα θαιφ δηφηη, κπνξεί ε εηαηξεία 

λα έρεη πνιιέο απαηηήζεηο .Σν γεγνλφο φηη νη δείθηεο γεληθήο θαη εηδηθήο 

ξεπζηφηεηαο δελ έρνπλ κεγάιε δηαθνξά, ζεκαίλεη φηη ηα απνζέκαηα ησλ 

εηαηξεηψλ δελ είλαη κεγάια. 
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΋ζν αθνξά ηελ ηακεηαθή ξεπζηφηεηα ε Βίθνο θαιχπηεη απφ ην 2011 έσο 

ην 2014 ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο 0,5  0,95  1,53 θαη 1,50 

θνξέο. Οη αξηζκνί απηνί δειψλνπλ φηη ε εηαηξία είλαη πνιχ δπλακηθή φζν 

αθνξά ηελ ξεπζηφηεηα ηεο. Οη δείθηεο είλαη πνιχ ηθαλνπνηεηηθνί εθηφο 

απφ ην 2011 πνχ ίζσο είλαη θαη ην ζέκα πνπ ππήξμε ζηελ ειιάδα φζν 

αθνξά ηελ νηθνλνκηθή θξίζε. Σα επφκελα ρξφληα ε εηαξεία αλεβάδεη ζε 

πνιχ κεγάιν πνζνζηφ ηα δηαζέζηκα ηεο. ΢ε αληίζεζε κε ηελ Υήηνο, ε 

νπνία ην 2011 εψο ην 2014 ηα δηαζέζηκα ηεο θαιχπηνπο ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 0,18  0,33  0,3 θαη 0,38 αληίζηνηρα ην 

2014. Ο δείθηεο απηφο δελ καο δείρλεη θαπνην δπλακηζκφ ηεο εηαηξίαο 

φζν αθνξά ηα δηαζέζηκα ηεο, αιιά ηα ρξφληα απηά καο δείρλεη έλα θαιφ 

ζηνηρείν ηεο αλνδηθφηεηαο. Καζψο ην 2014 θηάλεη λα θαιχπηεη ηηο Β. 

ππνρξεψζεηο ηεο θαηά 0,38 θνξέο. Με βάζε ηνλ δείθηε απηφλ, ζαθψο ε 

Βίθνο είλαη ζε θαιχηεξε ζέζε νζν αθνξά ηα δηαζέζηκα ηεο. 
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Με βάζε ηνλ αξηζκνδείθηε ην ακπληηθνχ δηαζηήκαηνο, ηηο ρξήζεηο 2011-

2014 ε Βίθνο κπνξνχζε λα ιεηηνπξγήζεη 248,295,446,450 εκέξεο 

πεξίπνπ κε ηελ ρξεζηκνπνίεζε ησλ άκεζα ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ 

ηεο (απαηηήζεηο θαη δηαζέζηκα). Γηαθξίλνπκε κηα αλνδηθή ηάζε ζηηο 

κέξεο ιεηηνπξγίαο ηεο εηαηξίαο, ηα ηειεπηαία δχν ρξφληα ε κέξεο πνπ 

κπνξεί λα ζηαζεί ε επηρείξεζε έρνπλ δηπιαζηαζηεί. 

Ζ Υήηνο ηηο αληίζηνηρεο ρξήζεηο κπνξνχζε λα ιεηηνπξγεί 

270,299,206,219 κέξεο. Απφ ην 2011 ζην 2012 δηαθξίλνπκε κηα αλνδηθή 

ηάζε ηνπ δείθηε, ελψ ηα επφκελα δχν ρξφληα, νη απαηηήζεηο θαη ηα 

δηαζέζηκα ηεο δείρλνπλ λα κεηψλνληαη, έηζη κεηψλνληαη θαη νη κέξεο πνπ 

ζα κπνξνχζε λα ιεηηνπξγεί κε ηελ ρξεζηκνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ απηψλ. 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑΚΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ 

 

ΒΗΚΟ΢ 2011 2012 2013 2014 

     ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΔΗ΢ΠΡΑΞΔΧΝ 

ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΧΝ 2,52 2,62 2,62 2,64 

΢Δ ΖΜΔΡΔ΢ 145 139 139 138 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΔΞΦΧΛΖ΢ΔΗ΢ 

ΒΡΑΥ. ΤΠΟΥΡ. 2,48 2,45 1,57 1,45 
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΢Δ ΖΜΔΡΔ΢ 147 149 232 252 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 5,99 5,66 4,83 4,85 

΢Δ ΖΜΔΡΔ΢ 61 64 76 75 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 0,82 0,80 0,68 0,68 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ ΠΑΓΗΧΝ 2,25 2,57 2,49 2,42 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛ. 1,29 1,13 0,99 0,95 

 

 

 
 

ΥΖΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 

     ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΔΗ΢ΠΡΑΞΔΧΝ 

ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΧΝ 1,75 1,95 2,27 2,18 

΢Δ ΖΜΔΡΔ΢ 209 187 161 167 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ ΔΞΦΧΛΖ΢ΔΗ΢ 

ΒΡΑΥ. ΤΠΟΥΡ. 1,64 1,91 2,47 2,51 

΢Δ ΖΜΔΡΔ΢ 223 191 148 145 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 7,27 7,37 7,25 5,82 

΢Δ ΖΜΔΡΔ΢ 50 50 50 63 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 1 1 1,1 1,04 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ ΠΑΓΗΧΝ 5,37 4,96 4,45 4,46 

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΣΑΥΤΣΖΣΑ΢ 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΗΑ΢ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛ. 1,53 1,44 1,46 1,33 
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΢χκθσλα κε ην δηάγξακκα ε εηαηξία Βίθνο εηζπξάηεη ηηο απαηηήζεηο απφ 

ηνπο πειάηεο ηεο 2,52  2,62   2,62 θαη 2,64 θνξέο θαηά ηε δηάξθεηα ησλ 

ρξήζεσλ 2011-2014 αληίζηνηρα. Έλσ ε εηαηξία Υήηνο, 1,75  1,95   2,27 

θαη 2,18 θνξέο θαηά ηελ δηάξθεηα ησλ ρξήζεσλ 2011-2014. Γηα λα 

γίλνπλε πην θαηαλνεηά κπνξφπκε λα ην δνχκε ζηνλ παξαπάσλ πίλαθα θαη 

ζε εκέξεο. Γειαδή, ην έηνο 2011 ε Βίθνο ρξεηάζηεθε 145 γηα λα 

εηζπξάμεη ηηο απαηηήζεηο ηεο ελψ ε Υήηνο 209. Ζ βίθνο εηζπξάηεη πην 

γξήγνξα ηηο απαηηήζεηο ηεο θαηά ηελ δηάξθεηα ησλ ηεζζάξσλ εηψλ 

απηψλ, παξ φιν πνπ είλαη κεγάιπηεξεο ζε ζρέζε κε ηελ ρήηνο. 
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Γηα ηελ πεξίνδν 2011-2014 ε Βίθνο εμνθιεί ηηο ππνρξεψζεηο ηεο 2,48  

2,45  1,57   1,45 γηα ηηο πεξηφδνπο 2011 – 2012 – 2013 -2014 αληίζηνηρα . 

Μία κεηαηξνπή ησλ αξηζκψλ απηψλ ζε εκέξεο ζα καο βνεζήζεη λα 

θαηαλνήζνπκε θαιχηεξα ηνλ δείθηε απηφλ. Αλαιπηηθφηεξα έρνπκε 147 , 

149 , 232 , 252 εκέξεο αλά έηνο. Παξαηεξνχκε φηη απφ έηνο ζε έηνο ε 

επηρείξεζε θαζπζηεξεί λα πιεξψζεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

ηεο. Σν 2013 θαη 2014 βιέπνπκε κηα ξαγδαία αχμεζε. Απηφ κπνξεί λα 

νθείιεηε ζηελ νηθνλνκηθή θξίζε πνπ είρε ε Διιάδα ηα ρξφληα απηά, ζηελ 

πςειή θνξνινγία ε αθφκα ζε θάπνηα επέλδπζε πνπ κπνξεί λα έρεη θάλεη 

θαη λα αλαγθάδεηαη λα πεγαίλεη πην πίζσ ηηο πιεξσκέο. 

΢ηε Υήηνο έρνπκε πνζνζηά 1,64 ,  1,91 , 2,47 θαη 2,51 ηελ πεξίνδν 2011-

2014. Οη αξηζκνί απηνί ζε κέξεο ηελ θάζε πεξίνδν αληηζηνηρνχλ 

223,191,148,145. Με ην πέξαζκα ησλ ρξφλσλ, νη εκέξεο κεηψλνληαη, 

δείρλνληαο κηα θαιή εηθφλα ηεο επηρείξεζεο ζε πξνκεζεπηέο, θξάηνο θαη 

άιινπο ζπλεξγάηεο. ΢πγθξηηηθά, ε Υήηνο, ζηνλ ηνκέα εμφθιεζεο ησλ 

ππνρξεψζεσλ είλαη ζε θαιχηεξε θαηάζηαζε, φρη κφλν ζηηο κέξεο πνπ 

απαηηεί, αιιά θάζε ρξφλν νη εκέξεο πνπ ρξεηάδεηαη είλαη ιηγφηεξεο.  
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Γηα λα γίλεη πην εχθνια θαηαλνεηφ ην παξαπάλσ δηάγξακκα ζα 

κεηαηξέςνπκε ηα πνζνζηά ζε εκέξεο. Ζ Βίθνο, ην 2011 αλαλέσλε ηα 

εκπνξεχκαηα ηεο θάζε 61 εκέξεο, θαη ηα άιια έηε 64,76 θαη 75 εκέξεο 

αληίζηνηρα. Βιέπνπκε κηα απμεηηθή ηάζε ηα ηειεπηαία ρξφληα, ε νπνία 

κπνξεί λα νθείιεηαη ζηελ νηθνλνκηθή θξίζε ηεο ρψξαο, ζηελ θαθή 

δηαρείξηζε ησλ απνζεκάησλ, λα έρνπλ πξνβιέςεη θάηη ιάζνο γηα ηα 

επφκελα ρξφληα. 

Ζ Υήηνο αλαλέσλε ηα εκπνξεχκαηα ηεο απφ ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2011-

2014  50,49,50 θαη 63 εκέξεο. Δδψ παξαηεξνχκε κηα ζηαζεξφηεηα, εθηφο 

απφ ην ηειεπηαίν έηνο. ΢πγθξηηηθά, ε δεχηεξε εηαηξία έρεη θαιχηεξε 

απφδνζε ζηνλ δείθηε απηφ, εθφζνλ κπνξεί θαη αλαλεψλεη ηα απνζέκαηα 

ηεο ζε κηθξφηεξν ρξνληθφ δηάζηεκα απφ ηελ πξψηε. ΢ην θιάδν απηφ 

είλαη έλαο ζεκαληηθφο ιφγνο ε ηαρχηαηε αλαλέσζε ησλ απνζεκάησλ, 

δηφηη ην πξντφλ είλαη αλαιψζηκν θαη έρεη εκεξνκελία ιήμεσο. 
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Γηα ηηο ρξήζεηο 2011-2014 ζηελ Βίθνο ρξεζηκνπνηνχληαη ηα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο θαηά 0,82-0,8-0,68 θαη 0,68 

αληίζηνηρα. Δλψ ε Υήηνο 1-1-1,1 θαη 1,04 αληίζηνηρα.  

΢χκθσλα κε ηα παξαπάλσ ζηνηρεία επεηδή φπσο έρνπκε αλαθεξζεί θαη 

πην πάλσ, φζν πην πςειφο είλαη απηφο ν δείθηεο ηφζν πην παξαγσγηθά ε 

επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία ψζηε λα 

παξνπζηάζεη πσιήζεηο. ΋πσο μεθάζαξα θαίλεηαη ζην δηάγξακκα, ε 

Υήηνο θάλεη θαιή ρξήζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ψζηε λα εληζρχεη 

ηηο πσιήζεηο ηεο, θαη ζηαζεξά ηελ ρξνληθή πεξίνδν απηή. Δλψ ε Βίθνο 

πξέπεη λα ειέγμεη ην θνκκάηη απηφ, λα ηα αμηνπνηεί θαιχηεξα ή λα ηα 

ξεπζηνπνηήζεη.  
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΢ε απηφ ην δηάγξακκα κπνξεί εχθνια λα γίλεη θαηαλνεηφ ε δηαθνξά ησλ 

δχν εηαηξεηψλ. Ζ Υήηνο έρεη δηπιάζην πνζνζηφ ζε ζρέζε κε ηελ Βίθνο. 

Γίρλνληαο έηζη φηη ρξεζηκνπνηεί πνιχ πην απνδνηηθά ηα πάγηα ζηνηρεία ζε 

ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο. Ο δείθηεο ηεο Βίθνο δηαθξίλεηαη απφ κηα 

ζηαζεξφηεηα, εθηφο ηνπ έηνπο 2012 πνπ είλαη αλνδηθφ. Δλψ ε Υήηνο, 

παξ‟νιν πνπ έρεη πςειφ δείθηε, ηα ηειπηαία ρξφληα ν δείθηεο κεηψλεηαη 

κε απνηέιεζκα λα απμάλνληαη ηα θαζαξά πάγηα ζηνηρεία. 
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Γηα ηηο ρξήζεηο 2011-2014 ε Βηθνο ρξεζηκνπνηεεί ηα ίδηα θεθάιαηα ζε 

ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο θαηά 1,29-1,13-0,99-0,95. Ο δείθηεο, ην 2011 

είλαη ζε θαιφ πνζνζηφ. Σα επφκελα ρξφληα φκσο, φπσο παξαηεξνχκε 

έρεη κηα θαζνδηθή πνξεία δίνηη νη πσιήζεηο ηεο κεηψζεθαλ ζηα ρξφληα 

ηεο χθεζεο ησλ επφκελσλ ρξφλσλ. ΢ε αληίζεζε κε ηελ Βίθνο, ε Υήηνο 

έρεη έλα κεγαιχηεξν πνζνζηφ ζην δείθηε απηφ γηα ηηο ρξήζεηο 2011-2014, 

μεθηλψληαο κε 1,53-1,44-1,46-1,33. Γείρλνληαο έηζη, φηη ε επηρείξεζε 

πξαγκαηνπνεηεί ζρεηηθά πςειέο πσιήζεηο κε ρακειφ πνζνζηφ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ. ΢πγθξηηηθά ε Υήηνο είλαη πην απνδνηηθή ζε ζρέζε κε ηελ 

Βίθνο θαηά ηελ δηάξθεηα φισλ ησλ ρξφλσλ. 

 

 

 

 

 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢  

 

Γηα ηελ εμέηαζε ηεο ηθαλφηεηαο ησλ δχν εηαηξηψλ, ζα εμεηάζνπκε 

παξαθάησ 3 αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο. Οη ηηκέο ηνπο 

παξνπζηάδνληαη παξαθάησ γηα ηηο ρξήζεηο 2011-2014. 

 

 

ΒΗΚΟ΢ 2011 2012 2013 2014 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΜΗΚΣΟΤ 

ΚΔΡΓΟΤ΢ 36% 38,50% 42,20% 45,50% 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ 

ΚΔΡΓΟΤ΢ 10% 14,20% 17,80% 19,10% 

ΑΡΗΘΜΟΓ. ΑΠΟΓΟΣ. ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 13% 16% 17,60% 18,20% 
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ΥΖΣΟ΢ 

    ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΜΗΚΣΟΤ 

ΚΔΡΓΟΤ΢ 43,30% 42,60% 44,50% 47,50% 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ 

ΚΔΡΓΟΤ΢ 9,70% 9% 7% 7,40% 

ΑΡΗΘΜΟΓ. ΑΠΟΓΟΣ. ΗΓΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 14,80% 12,90% 10,30% 9,80% 

 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΜΗΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 

 
 

Γηα ηηο ρξήζεηο 2011 έσο 2014 ζηελ εηαηξία Βίθνο απέκεηλαλ σο κηθηφ 

θέξδνο 36%,38,5%,42,2% θαη 45,5%  ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ ε ησλ 

θαζαξψλ πσιήζεσλ. Γηαθξίλνπκε μεθάζαξα κηα ζηαζεξή αλνδηθή πνξεία 

δείρλνληαο έηζη φηη κπνξεί λα επηηπγράλεη πςειά θέξδε, θαη ηα ρξφληα 

ηεο χθεζεο ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία δελ είρε θάπνην ζέκα λα αγνξάζεη 

πξντφληα θαη πξψηεο χιεο ψζηε λα κείλεη πίζσ ε ν ζηφρνο πνπ είρε ζέζεη 

ε εηαηξία. Δπίζεο είρε ηελ δπλαηφηεηα λα αγνξάζεη ηα απαξαίηεηα ζε 

ρακειέο ηηκέο θαη κεγάιεο πνζφηεηεο. 

Δπίζεο, ε δεχηεξε εηαηξία θξαηά έλα ζηαζεξφ αλνδηθφ πνζνζηφ ηνπ 

δείθηε απηνχ θαη κάιηζηα ζε κεγαιχηεξα πνζνζηά. Σελ ρξνληθή πεξίνδν 

2011-2014 θαηάθεξε λα έρεη πνζνζηά πάλσ απφ 40% ηνπ θχθινπ 
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εξγαζηψλ ( πνιχ ηθαλνπνηεηηθφ πνζνζηφ). Σν 2011 μεθίλεζε κε 43,3% 

θαη 42,6%, 44,5% , 47,5% ηα επφκελα έηε αληίζηνηρα.  

΋πσο δηαθξίλνπκε θαη ζην δηάγξακκα, ε δεχηεξε εηαηξία έρεη πςειφηεξα 

πνζνζηά, κε ηα νπνία θαηαθέξλεη λα θαιχςεη άλεηα ηα ιεηηνπξγηθά θαη 

κε έμνδα θαη λα κέλεη έλα ηθαλνπνηεηηθφ πνζνζηφ θέξδνπο ζην ηέινο.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 

 
 

 

΢ηνλ αξηζκνδείθηε θαζαξνχ θέξδνπο δηαθξίλνπκε φηη ηα πνζνζηά ησλ 

εηαηξεηψλ αληηζηξέθνληαη, θαη ε Βίθνο δείρλεη κεγαιχηεξα πνζνζηά απφ 

ηελ Υήηνο. Ζ Βίθνο μεθηλά ην 2011 κε πνζνζηφ 10% θαη ηα επφκελα έηε 

θξαηά κηα ζηαζεξή αλνδηθή πνξεία κε πνζνζηά 14,2% 17,8% θαη 19,10% 

αληίζηνηρα. Δλψ ε Υήηνο μεθηλά κε ην 2011 κε 9,7% θαη ηα επφκελα έηε 

κεηψλεηαη ζην 9% , 7% θαη 7,4% αληίζηνηρα. Ζ δηαθνξά ησλ πνζνζηψλ 
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πνπ πξνθχπηεη απφ ηα πνζνζηά κηθηνχ θέξδνπο θαη θαζαξνχ θέξδνπο 

ζηηο δχν εηαηξείεο γίλεηαη γηα ηνπο εμήο ιφγνπο: 

  Υακειέο πσιήζεηο 

 Μεγάιν πνζνζηφ θφζηνπο πσιεζέλησλ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο 

 Μεγάιν πνζνζηφ ιεηηνπξγηθψλ θαη εθηάθησλ εμφδσλ ζε ζρέζεηο κε ηηο 

πσιήζεηο. 

 

 

Σέινο, ζπκπεξαίλνπκε φηη θαη νη δχν εηαηξίεο έρνπλ ζεηηθφ ηνλ δείθηε 

απηφ, δειαδή δελ έρεη δεκίεο θακία απφ ηηο δχν. Αιιά ε Βίθνο, ζπκθψλα 

κε ηα νηθνλνκηθά ηεο ζηνηρεία κπνξεί λα πεηχρεη κεγαιχηεξα θέξδε θαη 

λα πιεξψζεη κε κεγαιχηεξε άλεζε ηνπο θξαηηθνχο θφξνπο. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢ ΗΓΗΧ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ 

 

 

 
 



 

52 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο ζηελ εηαηξία Βίθνο μεθηλά κε πνζνζηφ 13%  θαη 

ηα επφκελα έηε έρεη αχμεζε ζην 16%, 17,6% , θαη 18,2% αληίζηνηρα. Σα 

πνζνζηά είλαη ζε ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα θαη κε ην πέξαζκα ησλ ρξφλσλ 

νη κέηνρνη δηαρεηξίδνληαη θαιχηεξα ηελ εηαηξία αμηνπνηψληαο ηα 

θεθάιαηα πνπ απηνί έρνπλε θαηαβάιεη. Αληηζέησο ζηελ Υήηνο, ε νπνία 

μεθηλά κε έλα ηθαλνπνηεηηθφ πνζνζηφ ην 2011 πνπ αλέξρεηαη ζην 14,8% , 

ζηε ζπλέρεηα ππάξρεη αξθεηά κεγάιε θάζνδνο ηνπ δείθηε κε αληίζηνηρα 

πνζνζηά 12,9% 10,3% θαη 9,8% ηα έηε 2012,2013 θαη 2014 δείρλνληαο 

έηζη φηη ηα θεθάιαηα ησλ κεηφρσλ δελ απαζρνινχληαη απνηειεζκαηηθά. 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΓΗΑΡΘΡΧ΢ΔΧ΢ ΚΑΗ ΒΗΧ΢ΗΜΟΣΖΣΑ΢  

 

Γηα ηελ κειέηε ηεο καθξνρξφληαο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ησλ δχν 

εηαηξεηψλ ρξεζηκνπνηήζεθαλ νη παξαθάησ αξηζκνδείθηεο δηαξζξψζεσο 

θαη βησζηκφηεηαο. 

 

 

 

 

 

 

ΒΗΚΟ΢ 2011 2012 2013 2014 

ΗΓΗΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

63,65% 71,13% 68,72% 71,48% 

ΞΔΝΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

36,25% 28,87% 31.28% 28,52% 

ΗΓΗΧΝ ΠΡΟ΢ ΞΔΝΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

1,75 2,46 2,2 2,51 

ΗΓΗΧΝ ΠΡΟ΢ ΠΑΓΗΑ 1,74 2,28 2,51 2,54 

 

 

 

ΥΖΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 

ΗΓΗΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

65,26% 69,71% 75,27% 78,17% 

ΞΔΝΑ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΗΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

34,74% 30,29% 24,73% 21,83% 
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ΗΓΗΧΝ ΠΡΟ΢ ΞΔΝΑ 

ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

1,88 2,3 3,04 3,58 

ΗΓΗΧΝ ΠΡΟ΢ ΠΑΓΗΑ 3,5 3,44 3,04 3,55 

 

 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΗΓΗΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

 

 
 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο θαη ζηηο δχν εηαηξίεο είλαη αξθεηά πςειφο θαη 

θπκέλεηαη απφ 60% έσο 80% θαη ζηηο δχν εηαηξίεο. Σα πνζνζηά ηεο 

πξψηεο εηαηξίαο μεθηλνχλ κε έλα ηθαλνπνηεηηθφ πνζνζηφ ηνπ 63,65% ην 

2011, θαη ηα επφκελα έηε 71,13% 68,72% θαη 71,48% αληίζηνηρα. Δλψ ε 

δεχηεξε εηαηξία, Υήηνο έρεη πνζνζηά 65,56% 69,71% 75,27% 78,17% 

αληίζηνηρα. ΢πγθξίλνληαο ηηο δχν εηαηξίεο, παξαηεξνχκε φηη ηα πνζνζηά 

είλαη ηθαλνλνπνηήηηθα θαη ζηηο δχν εηαηξίεο, αιιά ζηελ Βίθνο 

παξαηεξνχκε κηα ειαθξψο πηψζε ηα δχν ηειεπηαία ρξφληα. Αληηζέησο, ε 

Υήηνο, έρεη απμεηηηθέο ηάζεηο θαη απηφ θέλεηαη θάζε ρξφλν. Γειαδή, αλ 

ιάβνπκε ππ‟νςηλ , ηα ηειπηαία δχν ρξφληα, ζπγθξηηηθά ε Υήηνο είλαη ζε 

θαιχηεξε ζέζε θαη βαζίδεηαη θπξηψο ζηα δηθά ηεο θεθάιαηα θαη δείρλεη 

κηα πνιχ κηθξή πηζαλφηεηα δπζρέξεηαο ζηελ εμφθιεζε ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο. 
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ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΞΔΝΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

 

 

 

 
 

 

Απφ ηη παξαηεξνχκε νη δχν νηθνλνκηθέο κνλάδεο ην κεγαιχηεξν ηνπο 

πνζνζηφ δελ απνηειείηαη απφ ηα μέλα θεθάιαηα, ε πξψηε νηθνλνκηθή 

κνλάδα μεθηλά ην 2011 κε 36,25% θαη ην 2014 έρεη κεηψζεη ην πνζνζηφ 

ζην 28,52%. 

΢ηε δεχηεξε νηθνλνκηθή κνλάδα παξαηεξνχκε αθφκα ρακειφηεξα 

πνζνζηά, ην 2011 μεθηλά κε 34,74% , ην 2012 κε 30,29%, ην 2013 κε 

24,73% θαη ην 2014 ην πνζνζηφ είλαη αθφκα ρακειφηεξν 21,83%  
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ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΗΓΗΧΝ ΠΡΟ΢ ΞΔΝΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

 

 
 

Ο δείθηεο απηφο είλαη ηθαλνπνηεηηθφο θαη απφ ηηο δχν νηθνλνκηθέο 

κνλάδεο δίνηε είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο, θαη απμάλεηαη ηα επφ 

κελα ρξφληα. Οη πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο ζχκθσλα κε ηα πνζνζηά απηά 

πξέπεη λα έρνπλ κηα ηδαίηεξε αζθάιεηα γηα λα επελδχζνπλ ζηηο 

επηρείξήζεηο, εθφζνλ θακία απφ απηέο δελ είλαη ππεξδαληζκέλε. 

 

 

 

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΖ΢ ΗΓΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΠΡΟ΢ ΠΑΓΗΑ  

 

 
 

΢χκθσλα κε ηνλ αξηζκνδείθηε απηφλ ε δεχηεξε νηθνλνκηθή κνλάδα 

(Υήηνο) ρξεκαηνδνηεί ηα πάγηα ηεο, αιιά πεξηζζεχνπλ θαη δηαζέζηκα γηα 
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ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ. ΢ε αληίζεζε κε ηελ πξψηε νηθνλνκηθή 

κνλάδα, ε νπνία έρεη επίζεο απμεηηθή ηάζε, αιιά ζε κηθξφηεξν βαζκφ 

απφ ηελ δεχηεξε. 

 

 

΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ  

 

 

Απφ ηελ Αλάιπζε ρξεκαηνηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, κε ηε ρξήζε ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ, γηα ηηο εηαηξίεο ΒΗΚΟ΢ ΑΔ θαη ΥΖΣΟ΢ ΑΒΔΔ 

πξνθχπηνπλ θαπνηα πνιχ ζεκαληηθά ζπκπεξάζκαηα.  

 

Με βάζε ηνπο αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο , δηαθξίλνπκε φηη ζηελ γεληθήο 

ξεπζηφηεηαο θαη νη δχν νηθνλνκηθέο κνλάδεο έρνπλ απνηειέζκαηα πνπ 

είλαη πάλσ απφ ην φξην ( κεηαμχ 1 θαη 2 ), ην νπνίν δελ καο ηθαλνπνηεί 

απφιπηα δίνηη ηα απνζέκαηα κπνξεί λα έρνπλ κεγάιν πνζνζηφ θαη είλαη 

δχζθνιν λα ξεπζηνπνηεζνχλ. 

΢ηα πνην εχθνια ξεπζηνπνηήζεκα ζηνηρεία (δηαζέζηκα θαη απαηηήζεηο) 

βιέπνπκε φηη ε ΒΗΚΟ΢ έρεη πςειφηεξα απνηειέζκαηα ζε ζρέζε κε ηελ 

Υήηνο. Γελ είλαη απαξαίηεηα θαιφ δηφηη πνιιέο ζπζζσξεπκέλεο 

απαηηήζεηο δελ είλαη αλαγθαίεο ζηελ εηαηξία. 

Σέινο, ζχκθσλα κε ηα παξαπάλσ απνηειέζκαηα ν δείθηεο πνπ 

θαλεξψλεη θαηά πφζν ηα δηαζέζηκα ηηο εηαηηαξείαο θαιχπηνπλ ηηο ΒΤ 

είλαη αλνδηθφο θαη ζηηο δχν εηαηξίεο, κε πνιχ θαιχηεξα απνηειέζκαηα 

ζηελ ΒΗΚΟ΢.  Ζ νπνία κάιηζηα ηα ηειεπηαία δχν ρξφληα μεπεξλά θαηά 

0,5 ηελ κνλάδα. 

 

΋ζν αθνξά ηνπο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο, δηαθξηλνπκε 

φηη ε ΒΗΚΟ΢ εηζπξάηηεη πνιχ πην ζπρλά ζε ζρέζε κε ηελ ΥΖΣΟ΢ εηδηθά 

ηα πξψηα δχν ρξφληα, ηα επφκελα δχν ε δηαθνξά κεηψλεηαη θαη 

θαηαιαβαίλνπκε φηη ε ΥΖΣΟ΢ έρεη αιιάμεη ηελ πνιηηηθή ηεο φζν αθνξά 

ηνπο πειάηεο πνπ πηζηψλεη. 

Γηα ηελ εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ, θαη νη δχν εηαηξείεο έρνπλ κεγάια 

απνηειέζκαηα γηαηί είλαη ε πνιηηηθή ηνπο λα αγνξάδνπλ εκπνξεχκαηα θαη 

λα ηα πιεξψλνπλ κε κεηά ηελ πψιεζε ηνπο, αιια δηαθξίλνπκε  φηη ε 

ΒΗΚΟ΢ ηα ηειεπηαία δχν ρξφληα αξγεί πεξηζζφηεξν απφ ηελ ΥΖΣΟ΢ λα 

απνπιεξψζεη ηηο ΒΤ. 

Οη αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο, φπσο εμεηάζακε θαη παξαπάλσ, είλαη 

ζε κεγαιχηεξν πνζνζηφ γηα φια ηα ρξφληα ζηελ ΥΖΣΟ΢ ,φκσο ζηνλ 
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αξηζκνδείθηε θαζαξνχ θέξδνπο ηα πνζνζηά αληηζηξέθνληαη θαη απηφ 

γίλεηε επεηδή ε ΥΖΣΟ΢ έρεη πνιχ κεγάιν πνζνζηφ θ. πσιεζέλησλ ζε 

ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο, ζε αληίζεζε κε ηελ ΒΗΚΟ΢ πνπ ηα πνζνζηά ηνπ 

θ. πσιεζέλησλ ηεο είλαη πνιχ κηθξφηεξα κε βάζε ηηο πσιήζεηο.( ζε 

ζρέζε κε ηελ ΥΖΣΟ΢ ). 
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