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ΠΕΡΙΛΗΨΗ  

ΘΕΜΑ: Ο ρόλος των εµπορικών τραπεζών στην 

χρηµατοδότηση των ελληνικών επιχειρήσεων  ως µοχλός 

ανάπτυξης  της ελληνικής  οικονοµίας  (Ευρωπαϊκής  Ένωσης). 

Στην παρούσα πτυχιακή εργασία, θα εξεταστεί η αποτελεσµατικότητα 

των εµπορικών τραπεζών ως προς το δανεισµό των επιχειρήσεων 

στην Ελλάδα, και συγκεκριµένα των µικροµεσαίων επιχειρήσεων µιας 

και αποτελούν την συντριπτική πλειοψηφία των επιχειρήσεων στην 

χώρα µας. 

Η διάρθρωση της εργασίας έχει ως εξής: 

Στο πρώτο κεφάλαιο, γίνεται µια  ιστορική αναδροµή στην εξέλιξη 

του τραπεζικού συστήµατος της χώρας µας. 

Στο δεύτερο κεφάλαιο, αναλύεται ο ρόλος των εµπορικών τραπεζών, 

τα γενικότερα χαρακτηριστικά τους, οι στόχοι τους και οι κανονισµοί 

που επιδρούν στις αποφάσεις τους. Ακόµη παρουσιάζονται οι 

κυριότερες εµπορικές τράπεζες που δρουν στην Ελλάδα και όλη η 

πορεία τους τα τελευταία έτη. 

Στο τρίτο κεφάλαιο, παρουσιάζεται ο ρόλος και η σηµαντικότητα των 

µικροµεσαίων επιχειρήσεων τόσο στον ελλαδικό χώρο όσο και στην 

υπόλοιπη Ευρώπη. 
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Στο τέταρτο κεφάλαιο, γίνεται µια επισκόπηση των σηµαντικότερων 

προβληµάτων που αντιµετωπίζουν οι µικροµεσαίες επιχειρήσεις 

σχετικά µε τον τραπεζικό δανεισµό που αποτελεί και την κύρια πηγή 

χρηµατοδότησης τους. 

Στο πέµπτο και τελευταίο κεφάλαιο γίνεται αναφορά στις 

εναλλακτικές πηγές χρηµατοδότησης (Leasing, Factoring) που 

έκαναν την εµφάνιση τους τα τελευταία χρόνια στην Ελλάδα, και 

στο νοµοθετικό τους πλαίσιο. 

Τέλος, παρουσιάζονται συνοπτικά τα αποτελέσµατα-συµπεράσµατα 

της παρούσης εργασίας. 
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Project's Summary  

Title: The importance of the financial part of commercial  

banks in small and medium sizes enterprises for the growth  

of greek economy (European union).  

The present project refers to commercial banks and their part in 

Greek economy. The small and medium sizes enterprises consist the 

majority of Greek enterprises, but they have to deal with serious 

problems. The major problem is thought to be funding. Commercial 

bank's loans are consider as the main solution for this great 

problem, but the high standards that banks request from the 

enterprises to approve a loan make this idea forbidden. 

The project has five chapters. 

The first chapter, is a historical analysis of the banking system in 

Greece and the Greek economy of the 19th century until nowadays. 

The second chapter, refers to commercial banks in Greece, the third 

chapter is about small and medium sizes enterprises in Greece and 

European Union. The fourth chapter, analyses the problems that 

small and medium enterprises are facing, accordingly with 

commercial banks and the last chapter include informations about 

Leasing and Factoring. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 

1. ΙΣΤΟΡΙΚΗ ΑΝΑΣΚΟΠΗΣΗ  ΤΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑ∆Α  

ΚΑΙ ΤΗΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ . 

1.1    Η ιστορική εξέλιξη του  Ελληνικού Τραπεζικού 

συστήµατος  

Το σύγχρονο Ελληνικό Τραπεζικό σύστηµα προσιδιάζει περισσότερο 

µε το Ευρωπαϊκό σε αντιδιαστολή µε το Αµερικάνικο. 

Οι πρώτες βάσεις του τραπεζικού συστήµατος τέθηκαν επί Ιωάννη 

Καποδίστρια µε την ίδρυση της πρώτης ελληνικής τράπεζας το 1828 

µε την επωνυµία «Εθνική Χρηµατιστηριακή Τράπεζα» και 

λειτουργούσε υπό την µορφή Κρατικής Τράπεζας. Η κυριότερη 

εργασία της ήταν η έκδοση έντοκων οµολόγων έναντι των 

παρεχόµενων κεφαλαίων προς την Τράπεζα. Καµία άλλη τραπεζική 

συναλλαγή δεν περιλαµβανόταν στις δραστηριότητες της και δεν είχε 

δικαίωµα έκδοσης τραπεζογραµµατίων. Υπό αυτές τις συνθήκες, η 

«Εθνική Χρηµατιστηριακή Τράπεζα» διέκοψε τη λειτουργία της το 

1835. 

Έτσι, στην ουσία η αφετηρία του τραπεζικού συστήµατος και η 

άσκηση της τραπεζικής πίστεως τοποθετείται στη έτος 1839 µε την 

ίδρυση της Ιονικής Τράπεζας, όταν τα Ιόνια νησιά ήταν ακόµη υπό 

την Αγγλική κυριαρχία. Η Ιονική Τράπεζα συνέχισε τη λειτουργία της 

και µετά την απελευθέρωση των Ιονίων νησιών και την προσάρτηση 

τους στην Ελλάδα το 1864, και της παραχωρήθηκε το εκδοτικό 

προνόµιο που διατήρησε µέχρι το 1920. 

Άλλες τράπεζες που λειτουργούσαν εκείνη την εποχή και είχαν 

επίσης το εκδοτικό προνόµιο ήταν, η Τράπεζα Ήπειρο-θεσσαλίας που 

ιδρύθηκε το 1881 µε έδρα το Βόλο και είχε πέντε υποκαταστήµατα 
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και η Τράπεζα Κρήτης η οποία είχε ιδρυθεί το 1889 µε έδρα τα Χανιά 

και της είχε παραχωρηθεί το δικαίωµα έκδοσης χαρτονοµισµάτων 

στην Κρήτη. 

Το έτος 1841 χρονολογείται η ίδρυση της Εθνικής Τράπεζας της 

Ελλάδος, η οποία αποτελεί σταθµό στην ιστορική εξέλιξη του 

τραπεζικού συστήµατος στην Ελλάδα. Αποτελεί την αφετηρία της 

καλά οργανωµένης πίστης σε διάφορους τοµείς της οικονοµικής 

δραστηριότητας, γιατί παράλληλα µε το εκδοτικό προνόµιο που 

κατείχε, δρούσε και ως εµπορική τράπεζα µιας και ήταν ο κύριος 

τροφοδότης κεφαλαίων για τις ελληνικές επιχειρήσεις. 

Μια δεύτερη αξιόλογη τράπεζα που ιδρύθηκε το 1893 ήταν η 

Τράπεζα Αθηνών, η οποία ήταν καθαρά εµπορική τράπεζα και µέχρι 

τη συγχώνευση της µε την Εθνική Τράπεζα (1953) συνέβαλλε 

σηµαντικά στη γόνιµη συµπαράσταση και ικανοποίηση των αναγκών 

των παραγωγικών κλάδων της χώρας. 

Κατά την µεταπελευθερωτική περίοδο και µέχρι το 1900 ιδρύθηκαν 

αρκετές τράπεζες, οι οποίες λειτουργούσαν είτε υπό την µορφή 

εµπορικών τραπεζών ή τραπεζών ναυτιλιακής πίστεως ή πιστωτικών 

συνεταιρισµών ή βιοµηχανικής πίστεως. Οι τράπεζες αυτές σε µεγάλο 

ποσοστό αποδείχθηκαν ανίκανες να αντεπεξέλθουν στις αντίξοες 

συνθήκες των πολεµικών περιπετειών του 1897 και διέκοψαν τη 

λειτουργία τους πλην της Εθνικής Τράπεζας, της Ιονικής, της 

Τράπεζας Αθηνών και της Τράπεζας Κρήτης. 

Επιπλέον, η ίδρυση µεγάλου πλήθους τραπεζών σηµειώθηκε και στις 

αρχές του 20ου αιώνα, µερικές από αυτές είναι: 

•   Τράπεζα Μυτιλήνης (1901) 

«   Λαϊκή Τράπεζα ∆οµοκού (1902) 
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Τράπεζα Ανατολής (1904) 

Λαϊκή Τράπεζα (1905) 

Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος ( 1907) 

Τράπεζα Πειραιώς (1916)  κ.α. 

Αυτή η έξαρση των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων είναι αποτέλεσµα 

των ευνοϊκών συνθηκών που δηµιουργήθηκαν στην Ελλάδα µετά 

την επιτυχή έκβαση των Βαλκανικών πολέµων. Με τον διπλασιασµό 

του πληθυσµού, γεννήθηκαν αυξηµένες ανάγκες επενδυτικής 

δραστηριότητας και άνοδος των εµπορικών συναλλαγών µε 

αποτέλεσµα να είναι επιτακτική η ανάγκη για εξεύρεση κεφαλαίων 

και παροχής πιστωτικών διευκολύνσεων. 

Υπολογίζεται ότι το 1927 οι Τράπεζες που υπήρχαν στην Ελλάδα 

έφταναν τις 38, αριθµός δυσανάλογος µε τη πυκνότητα του 

πληθυσµού. 

Την περίοδο αυτή έχουµε και τις πρώτες συγχωνεύσεις τραπεζών, 

όπως για παράδειγµα η Τράπεζα Αξιών συγχωνεύεται µε την Τράπεζα 

Βιοµηχανίας, η Γενική Τράπεζα της Ελλάδος µε την Λαϊκή Τράπεζα 

κ.α. 

Οι µετέπειτα κρίσεις που ακολούθησαν καθώς και ο αριθµός των 

τραπεζών που ήταν δυσανάλογα µεγάλος σε σχέση µε τις ανάγκες 

της αγοράς, ανάγκασαν πολλές τράπεζες να ανακόψουν την 

λειτουργία τους δηµιουργώντας σηµαντικές ζηµίες στους καταθέτες. 

Μέχρι την εποχή εκείνη το Ελληνικό Τραπεζικό σύστηµα έπασχε διότι 

δεν υπήρχε κανένας κεντρικός οργανισµός µε ρόλο ρυθµιστή της 

πίστεως και της κυκλοφορίας του νοµίσµατος. 
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Πλέον υπήρχαν περισσότερα του ενός πιστωτικά ιδρύµατα που είχαν 

το εκδοτικό προνόµιο, πράγµα που παρεµπόδιζε τον έλεγχο και την 

ενιαία άσκηση νοµισµατικής πολιτικής. Γενικότερα/ βασίλευε µια 

αναρχία σχετικά µε την κατανοµή των πιστώσεων προς τους 

διάφορους κλάδους της εθνικής οικονοµίας/ µε αποτέλεσµα να µην 

µπορεί το κράτος να ακολουθήσει µια ενιαία οικονοµική πολιτική 

ικανή να πειθαρχήσει την κατεύθυνση των πιστώσεων, βάσει 

προδιαγεγραµµένου σχεδίου και των αναγκών της οικονοµίας. 

Η ανάγκη για εφαρµογή ριζοσπαστικών µέτρων και οργάνωσης του 

τραπεζικού συστήµατος της χώρας/ συνέπεσε µε την επικείµενη 

ένταξη της χώρας µας στην Ευρωπαϊκή Κοινότητα. Οι αλλαγές αυτές 

εκτός των άλλων περιλάµβαναν τον σαφή διαχωρισµό των 

εµπορικών τραπεζών και των άλλων εξειδικευµένων τραπεζών/ την 

ίδρυση της Τράπεζας της Ελλάδος το 1928 δίνοντας της το µοναδικό 

πλεονέκτηµα να έχει αποκλειστικά το εκδοτικό προνόµιο και 

αναθέτοντας της τη σταθεροποίηση του νοµίσµατος. Αυτή ήταν και η 

αρχή ενός έντονου κρατικού παρεµβατισµού στα πιστωτικά ιδρύµατα 

της χώρας.1
 

Ο ρόλος των τραπεζών στην χρηµατοδότηση της οικονοµίας ήταν 

πάντα καθοριστικός και αναγκαίος µιας και µέχρι πριν λίγα χρόνια 

κρατούσε το µονοπώλιο του δανεισµού. Ακόµη και σήµερα ενώ 

υπάρχουν αρκετές εναλλακτικές πηγές χρηµατοδότησης όπως το 

Leasing/ το Factoring κ.α./ η κύρια πηγή εξωτερικού δανεισµού 

εξακολουθεί να είναι οι τράπεζες. 

Με την ένταξη της χώρας στην Ευρωπαϊκή Ένωση ο κρατικός 

παρεµβατισµός έχει µειωθεί σηµαντικά/ οι θεσµικές αλλαγές που 

είχαν κριθεί αναγκαίες έχουν επέλθει/ ο ανταγωνισµός µεταξύ των 

πιστωτικών ιδρυµάτων είναι εντονότερος/ τα τραπεζικά προϊόντα 
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καλύπτουν ένα µεγάλο φάσµα των αναγκών της αγοράς. Παρόλο 

όµως που τα πράγµατα δείχνουν ευοίωνα, είναι πολλά αυτά που 

πρέπει να γίνουν για την αποτελεσµατικότερη λειτουργία των 

ελληνικών τραπεζών ως χρηµατοδοτικούς οργανισµούς για την 

ανάπτυξη της οικονοµία µας. 

1. Λεωνίδου Σαρ. Λώλου  «Το Τραπεζικόν Σύστηµα (ιστορία - 

εξέλιξις-διάρθρωσις)» Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος Αθήνα 

1965, σελ. 167-172 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2  

2. ΟΙ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ  ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΟΣ  

ΘΕΣΜΟΣ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑ∆Α. 

2.1 Οι εµπορικές τράπεζες 

Οι εµπορικές τράπεζες αποτελούν τα σηµαντικότερα χρηµατοδοτικά 

ιδρύµατα, καθώς κυριαρχούν στο χρηµατοδοτικό σύστηµα κάθε 

χώρας και ιδιαίτερα αναπτυσσόµενης. ∆ιαδραµατίζουν σηµαντικό 

ρόλο στην οικονοµία της χώρας αφού.επιδροΰν τόσο στην εξέλιξη 

των νοµισµατικών της µεγεθών όσο και στην αναπτυξιακή της 

διαδικασία ιδιαίτερα στις αναπτυσσόµενες χώρες όπου αποτελούν 

συχνά το µοναδικό µηχανισµό συγκέντρωσης αποταµιευτικών πόρων 

και διανοµής τους στις ελλειµµατικές µονάδες. 

Παρακάτω, θα αναφέρουµε τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικό των 

εµπορικών τραπεζών ως χρηµατοδοτικών ιδρυµάτων, τα 

χαρακτηριστικά των κανονισµών που επιδρούν στις αποφάσεις των 

τραπεζών καθώς και τους στόχους των εµπορικών τραπεζών.7
 

Τα κυριότερα χαρακτηριστικά του εµπορικού τραπεζικού 

συστήµατος 

Οι εµπορικές τράπεζες , βρίσκονται στο κέντρο του νοµισµατικού 

συστήµατος αφού έχουν την ικανότητα να µεταβάλλουν την 

προσφορά χρήµατος µιας χώρας και έτσι να επιδρούν στην 

αγοραστική δύναµη του κοινού. Αυτό το χαρακτηριστικό είναι που 

κάνει τις τράπεζες να ξεχωρίζουν από τα άλλα χρηµατοδοτικά 

ιδρύµατα. Επιπλέον, µε το να δέχονται, καταθέσεις, να δανείζουν, και 

να επενδύονται κεφάλαια, κάνουν δυνατή την πλήρη χρήση των 

πόρων µιας χώρας. Αν και οι τράπεζες δεν δηµιουργούν νέο πλούτο, 

ο! δραστηριότητες που αναλαµβάνουν όπως ο δανεισµός και οι 

επενδύσεις διευκολύνουν την οικονοµική διαδικασία της 
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παραγωγής, της διανοµής και της κατανάλωσης. Οι εµπορικές 

τράπεζες παρέχουν µια ευρεία σειρά χρηµατοδοτικών υπηρεσιών 

συµπεριλαµβανοµένων των τραπεζικών επιταγών, χρηµατικών 

εντολών, πώλησης χρεωγράφων για τους πελάτες τους, έκδοσης 

πιστωτικών επιστολών και άλλων. 

Οι τράπεζες σχετικά µε την οργάνωση τους θα µπορούσαν να 

ταξινοµηθούν σε ανεξάρτητες τραπεζικές µονάδες, τράπεζες µε 

υποκαταστήµατα, οµάδες τραπεζών και αλυσίδες τραπεζών. 

Ανεξάρτητη τραπεζική µονάδα (unit banking)uπάpχει όταν οι 

τραπεζικές υπηρεσίες προσφέρονται από µία τραπεζική επιχείρηση. 

Τράπεζα υποκαταοτηµάτων (branch banking) υπάρχει όταν µία µόνο 

τραπεζική επιχείρηση λειτουργεί σε δύο ή περισσότερα µέρη. Τα 

υποκαταστήµατα ελέγχονται από ένα µέρος που συνήθως 

αναφέρεται σαν κεντρικό γραφείο. 

Οµάδα τραπεζών (group banking) υπάρχει όταν ένα σηµαντικό 

µέρος του κεφαλαίου δύο ή περισσοτέρων τραπεζών διακρατείται 

από µία εταιρεία που διακρατεί µεγάλο αριθµό µετοχών άλλων 

εταιρειών (holding company). Κάτω από το συνδυασµό αυτό οι 

τράπεζες µπορούν να είναι είτε στη µορφή των ανεξάρτητων 

µονάδων είτε σ' αυτή των υποκαταστηµάτων, ή να αποτελούν 

συνδυασµό και των δύο. 

Αλυσίδα τραπεζών (chain banking) ονοµάζουµε όταν αναφερόµαστε 

στην κατάσταση όπου δύο ή περισσότερες τράπεζες ελέγχονται από 

έναν ή περισσότερους ιδιώτες. 

Ο τραπεζικός ισολογισµός αποτελείται κυρίως από χρηµατικές 

απαιτήσεις, είτε απαιτήσεις της τράπεζας προς άλλους οργανισµούς ή 
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ιδιώτες, είτε απαιτήσεις αυτών των οργανισµών και ιδιωτών προς τα 

τραπεζικά διαθέσιµα. 

Οι εµπορικές τράπεζες διαχωρίζουν τις διάφορες κατηγορίες 

ενεργητικού και παθητικού ανάλογα µετά χαρακτηριστικά διαφόρων 

κλάδων. 

Έτσι, στην πλευρά του ενεργητικού, θα µπορούσαν να αναφερθούν 

τα ρευστά διαθέσιµα, τα χρεώγραφα, τα δάνεια, τα κυβερνητικά 

κεφάλαια και άλλες ειδικές υπηρεσίες, και τα πάγια ενεργητικά 

διαθέσιµα της τράπεζας. Αναλυτικότερα, τα ρευστά διαθέσιµα 

αποτελούνται από καταθέσεις σε τράπεζες, χαρτονοµίσµατα και 

αποθέµατα στην κεντρική τράπεζα, τα χρεόγραφα σε διάφορα είδη 

οµολογιών και άλλες απαιτήσεις. Τα δάνεια υποδιαιρούνται σε 

εµπορικά, βιοµηχανικά, καταναλωτικά, κτηµατικά και άλλα. 

Στην πλευρά του παθητικού θα µπορούσε να αναφερθεί κανείς στις 

καταθέσεις των µονάδων στις τράπεζες και στο µετοχικό κεφάλαιο. 

Θα µπορούσαν να υποδιαιρεθούν οι πρώτες σε καταθέσεις ιδιωτών, 

επιχειρήσεων, ξένων ιδιωτών, και κυβερνήσεων ενώ το κεφάλαιο της 

τράπεζας θα µπορούσε να υποδιαιρεθεί σε προνοµιούχες µετοχές, 

κοινές µετοχές, καθώς και σε άλλα είδη. 

Η διάρθρωση του ενεργητικού και του παθητικού, δηλαδή τα 

στοιχεία που θα αποτελέσουν το καθένα από αυτά, αποτελεί µία από 

τις σηµαντικότερες αποφάσεις που θα πρέπει να πάρουν οι 

διαχειριστές µιας εµπορικής τράπεζας, µιας και επηρεάζει το εισόδηµα 

της τράπεζας. 

Γενικά, η λειτουργία της τράπεζας πρέπει να προσδιορίσει την 

πελατειακή της βάση- µε ποιους θα ήθελε να συνεργαστεί τόσο σαν 

δανειστής όσο και σαν δανειζόµενος. Επίσης, µέρος των τραπεζικών 
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λειτουργιών αποτελούν ζητήµατα όπως η διάρθρωση του 

ισολογισµού, αποφάσεις σχετικά µε το είδος του προϊόντος, η 

πολιτική τιµών, ο αριθµός των υποκαταστηµάτων, το προσωπικό και 

άλλα ζητήµατα. 

Ακόµα ένας σηµαντικός παράγοντας που επηρεάζει την λειτουργία 

της τράπεζας αναφέρεται στο ότι οι τράπεζες λειτουργούν κάτω από 

συνθήκες αβεβαιότητας δεδοµένης της ατέλειας που επικρατεί στις 

αγορές χρήµατος και κεφαλαίου. 

Υπάρχουν δύο είδη αβεβαιότητας: 

• Πρώτο, οι τράπεζες δεν γνωρίζουν µε βεβαιότητα τα ακριβή 

ποσά ζήτησης και προσφοράς που θα δηµιουργηθούν για 

δεδοµένα επιτόκια στην αγορά. 

• ∆εύτερο, οι τράπεζες δεν γνωρίζουν µε βεβαιότητα τις 

ελαστικότητες των καµπυλών ζήτησης και προσφοράς που 

υπάρχουν στην αγορά που λειτουργούν. 

Η αβεβαιότητα εισάγεται στις διάφορες αναλύσεις µε την έννοια ότι 

δεν είναι ακριβώς γνωστός ο βαθµός απόδοσης από τα διάφορα 

στοιχεία ενεργητικού ή παθητικού που διακρατούνται από µία 

επιχείρηση.7 
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Τα χαρακτηριστικά των κανονισµών που επιδρούν στις 

αποφάσεις των εµπορικών τραπεζών 

Η ικανότητα των εµπορικών τραπεζών να επηρεάζουν την ανάπτυξη 

του σηµαντικότερου συστατικού µέρους της προσφοράς χρήµατος, 

τις καταθέσεις,αποτελεί το πρώτο από τα χαρακτηριστικά των 

εµπορικών τραπεζών. Το δεύτερο χαρακτηριστικό σχετίζεται µε το 

ρόλο που διαδραµατίζουν στη χρηµατοδότηση της οικονοµικής 

ανάπτυξης. Το τελευταίο γίνεται εµφανή στις αναπτυσσόµενες 

χώρες κυρίως, όπου απουσιάζουν διάφορα µέσα άντλησης 

κεφαλαίου- µετοχικό, κεφαλαιαγορά- και οι εµπορικές τράπεζες 

αποτελούν το µοναδικό µέσο συλλογής αποταµιεύσεων και παροχής 

κεφαλαίων. 

Η ικανότητα λοιπόν των εµπορικών τραπεζών να επιδρούν τόσο 

στην προσφορά χρήµατος όσο και στην χρηµατοδότηση της 

ανάπτυξης, επιβάλλει την δηµιουργία κανονισµών και ελέγχων από 

τις εθνικές νοµισµατικές αρχές. Οι αρχές µε τους κανονισµούς 

αυτούς επιδιώκουν να εξασφαλισθεί ο επιθυµητός ρυθµός ανάπτυξης 

της προσφοράς χρήµατος, και η διοχέτευση των αποταµιευτικών 

πόρων σε δραστηριότητες που προάγουν την οικονοµική ανάπτυξη. 

Το πρώτο είδος ελέγχων εφαρµόζεται σε όλες τις χώρες - 

αναπτυγµένες και αναπτυσσόµενες- ενώ το δεύτερο επικρατεί 

συνήθως στις αναπτυσσόµενες χώρες όπου παρατηρείται ελλειπής 

ανάπτυξη του χρηµατοδοτικού τους συστήµατος, Η Ελλάδα 

συγκαταλέγεται στις αναπτυσσόµενες χώρες. 

Η εισαγωγή αυτών των ελέγχων και κανονισµών απέτρεψαν τις 

εµπορικές τράπεζες να προβούν σε αυθαίρετες και απαγορευτικές 

για την οικονοµία συµπεριφορές όπως να επεκτείνουν τις πιστώσεις 

τους σε επίπεδα που θα δηµιουργούσαν σηµαντικές πληθωριστικές 

πιέσεις ή να χρηµατοδοτήσουν δραστηριότητες οι οποίες, ενώ θα 
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τους αποφέρουν υψηλές αποδόσεις, δεν θα συνεισφέρουν στον 

επιθυµητό βαθµό στην οικονοµική ανάπτυξη της χώρας. 

Τέλος, θα πρέπει να αναφερθούν και κάποιοι επιπλέον λόγοι που 

δικαιολογούν την πρόθεση των νοµισµατικών αρχών να επιβάλλουν 

διάφορους κανονισµούς στις εµπορικές τράπεζες. Ένας σηµαντικός 

λόγος αναφέρεται στον περιορισµό της συγκέντρωσης πλούτου και 

τις συνέπειες που θα έχει η συγκέντρωση αυτή σε ότι αφορά την 

επέκταση των τραπεζικών ιδρυµάτων σε άλλες δραστηριότητες και 

τις δυσµενείς επιδράσεις που θα επιφέρει µία τέτοια κατάσταση στην 

ορθή κατανοµή των πόρων. Ένας ακόµη λόγος αφορά την αποφυγή 

συχνών τραπεζικών αποτυχιών. Εξαιτίας του οµογενούς χαρακτήρα 

του τραπεζικού συστήµατος και των συχνών ισχυρών διατραπεζικών 

σχέσεων και του γεγονότος ότι επηρεάζεται από τον πιστωτικό κύκλο 

υπάρχει πάντα η περίπτωση όταν µια τράπεζα αποτύχει, µπορεί να 

συµπαρασύρει και άλλες τράπεζες και αυτή η ανησυχία οδηγεί προς 

τη δηµιουργία κανονισµών.7
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Οι στόχοι των εµπορικών τραπεζών 

Μία εµπορική τράπεζα δεν διαφέρει τόσο από έναν κερδοσκοπικό 

οργανισµό. Λογικό λοιπόν είναι, ο κύριος στόχος µιας τράπεζας να 

είναι η δηµιουργία κέρδους. Μία επιδίωξη που µεταφράζεται σε µια 

προσπάθεια για τη µεγιστοποίηση της τιµής του µετοχικού κεφαλαίου 

της τράπεζας, που αντιπροσωπεύει τον πλούτο τον ιδιοκτητών, 

Ωστόσο, η µεγιστοποίηση του πλούτου ίσως δεν είναι ο µοναδικός 

στόχος µιας εµπορικής τράπεζας και αυτό υφίσταται γιατί η τράπεζα 

δρα κυρίως σε ατελείς αγορές όπου απαιτείται η αναφορά και σε 

εναλλακτικούς στόχους. 

Ωστόσο, η µεγιστοποίηση του πλούτου υποτίθεται ότι είναι ο κύριος 

στόχος για τους ακόλουθους λόγους: 

Πρώτο, σε ότι αφορά τη χρηµατοδοτική διαχείριση των τραπεζών 

πρέπει να υποτεθεί ότι η τράπεζες χρησιµοποιούν την 

αποτελεσµατικότερη συνάρτηση παραγωγής που υπάρχει, έτσι ώστε 

το λειτουργικό κόστος να βρίσκεται στο χαµηλότερο επίπεδο για ένα 

δεδοµένο επίπεδο προϊόντος. 

∆εύτεροι πολλοί στόχοι δεν µπορούν να ποσοτικοποιηθούν όπως το 

όνοµα και η δύναµη παρόλο που σχετίζονται µε τον πλούτο. 

Τρίτο, ο βαθµός αποστροφής του κινδύνου ποικίλλει ανάµεσα στις 

τράπεζες, αλλά υποτίθεται ότι είναι σταθερός για µια συγκεκριµένη 

τράπεζα. 

Επιπρόσθετα, η µεγιστοποίηση των κερδών εξασφαλίζει την 

βιωσιµότητα της επιχείρησης που θα µπορούσε να αποτελεί έναν 

ακόµη στόχο για την τράπεζα.7
 

This watermark does not appear in the registered version - http://www.clicktoconvert.com

http://www.clicktoconvert.com


 20 

7. Π. Αλεξάκης - Π. Πετράκης «Εµπορικές και αναπτυξιακές 

τράπεζες» Εκδόσεις Παπαζήση σελ.  33 -47  
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2.2 Ο εγχώριος τραπεζικός τοµέας 

Το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα µέχρι και τη δεκαετία του 1920, 

λειτουργούσε υπό καθεστώς σχεδόν πλήρους ανταγωνισµού. Λόγω 

όµως των γενικότερων πολιτικοοικονοµικών συνθηκών που 

ταλάνιζαν την χώρα αλλά και της χρεοκοπίας του κράτους που 

ακολούθησε, ο ολοένα εντεινόµενος κρατικός παρεµβατισµός θα 

συνέτεινε ουσιαστικά στην απώλεια του ανταγωνισµού. 

Από εκείνη την περίοδο µέχρι και πριν λίγα χρόνια, το τραπεζικό 

σύστηµα µόνο ανταγωνιστικό δεν µπορούσε να χαρακτηριστεί. 

Όµως µια σειρά από ραγδαίες εξελίξεις που έλαβαν χώρα τα 

τελευταία έτη, συνετέλεσε στην επικράτηση των ιδιαίτερων 

συνθηκών που παρατηρούµε σήµερα. Οι εξαγορές και οι 

συγχωνεύσεις, ο έλεγχος που ασκείται στο τραπεζικό σύστηµα, η 

απελευθέρωση των αγορών χρήµατος και κεφαλαίου, η υιοθέτηση 

του ενιαίου νοµίσµατος είναι µόλις µερικές από τις εξελίξεις που 

ουσιαστικό πλαισιώνουν το χώρο που κινούνται οι τράπεζες, οι 

οποίες πλέον προσπαθούν να εισέλθουν σε µια φάση ωριµότητας. 

Μόνο έτσι θα δηµιουργήσουν εκείνες τις συνθήκες που θα τους 

επιτρέψουν καταρχήν να επιβιώσουν και έπειτα να ανταγωνιστούν τα 

χρηµατοοικονοµικά ιδρύµατα της ενιαίας Ευρώπης. 

Οι µεγαλύτερες εµπορικές τράπεζες που δραστηριοποιούνται στη 

χώρα µας είναι συνολικά πέντε στον αριθµό και συνοπτικά είναι οι 

εξής: 

Εθνική Τράπεζα Ελλάδος Η Εθνική Τράπεζα ιδρύθηκε το 1841 

και εισήχθη στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών το 1880. Μέχρι την 

ίδρυση της Τράπεζας της Ελλάδος το 1928, η Τράπεζα είχε το 
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εκδοτικό προνόµιο στην Ελλάδα και ήταν υπεύθυνη για την έκδοση 

του νοµίσµατος. Το 1953 η Τράπεζα συγχωνεύτηκε µε την «Τράπεζα 

Αθηνών» που είχε ιδρυθεί το 1893.8 Παρά το γεγονός ότι έχασε 

µερίδια αγοράς σε µια εποχή υψηλών περιθωρίων κέρδους, σήµερα 

διαθέτει το µεγαλύτερο αριθµό πελατών από τα υπόλοιπα τραπεζικά 

ιδρύµατα. Είναι µέλος του Ευρωπαϊκού Ταµείου Επενδύσεων και 

σκοπό έχει τη συγκρότηση και διαχείριση ενός κεφαλαίου για 

κάλυψη των πιστωτικών κινδύνων των µελών του. 9
 

Εµπορική Τράπεζα: Η Εµπορική Τράπεζα ιδρύθηκε το 1907 από τον 

Γρ. Εµπεδοκλή και έδρα της είναι η Αθήνα. Το 1957 εξαγόρασε την 

Ιονική και Λαϊκή Τράπεζα, ενώ από το 1976 η πλειονότητα των 

µετοχών της ανήκει σε νοµικά πρόσωπα ελεγχόµενα από το 

κράτος.10
 

Σκοπός της Εµπορικής Τράπεζας είναι η άσκηση όλων των 

τραπεζικών εργασιών, η χορήγηση δανείων σε ιδιώτες και η 

χρηµατοδότηση βιοµηχανικών και βιοτεχνικών επιχειρήσεων.9
 

Alpha Bank :  Η Alpha Bank ιδρύθηκε το 1879 από τον Ιωάννη Φ. 

Κωστόπουλο, όταν δηµιούργησε µια µικρή εµπορική επιχείρηση στην 

Καλαµάτα. Το 1924 η έδρα της µεταφέρθηκε στην Αθήνα, και η 

Τράπεζα ονοµάσθηκε "Τράπεζα Ελληνικής Εµπορικής Πίστεως", Το 

1947 η επωνυµία άλλαξε σε "Τράπεζα Εµπορικής Πίστεως7' και τέλος 

το Μάρτιο του 1994 σε Alpha Τράπεζα Πίστεως. Η Τράπεζα γνώρισε 

µεγάλη ανάπτυξη τις τελευταίες δεκαετίες. Πέρα από την προσφορά 

απλών τραπεζικών υπηρεσιών και προϊόντων εξελίχθηκε σε έναν 

ολοκληρωµένο Όµιλο παροχής οικονοµικών υπηρεσιών. Το 1999 

πραγµατοποιήθηκε η εξαγορά του 51% των µετοχών της Ιονικής 

Τράπεζας από την Εµπορική Τράπεζα και η νέα διευρυµένη Τράπεζα 

που προέκυψε από την συγχώνευση ονοµάζεται Alpha Bank. Σήµερα 

η Alpha Bank είναι η δεύτερη σε µέγεθος Τράπεζα στην Ελλάδα.11 

Στο κεφάλαιο συµµετέχουν η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Ανασυγκρότησης 

This watermark does not appear in the registered version - http://www.clicktoconvert.com

http://www.clicktoconvert.com


 23 

και Ανάπτυξης, ο ∆ιεθνής Χρηµατοδοτικός οργανισµός (IFC) και το 

25% των Ελλήνων βιοµηχάνων. Το υπόλοιπο καλύπτεται από 

ευρωπαϊκές τράπεζες επενδύσεων.9 

Τράπεζα Πειραιώς:  Από µια µικρή τράπεζα του δηµοσίου τοµέα, η 

Τράπεζα Πειραιώς αποτελεί σήµερα µια σύγχρονη ιδιωτική τράπεζα 

επικεφαλής ενός οµίλου θυγατρικών εταιρειών. Η Τράπεζα 

παρακολουθεί τις εξελίξεις των οικονοµικών των Βαλκανικών Χωρών 

ώστε να διαµορφώνει σαφείς στόχους για την µετέπειτα εξέλιξη της.9 

EFG Eurobank Erqasias:  Η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias 

ιδρύθηκε το 1990 µε αρχική επωνυµία «Ευρωεπενδυτική Τράπεζα» 

µε ειδίκευση στους τοµείς της επενδυτικής τραπεζικής και του private 

banking. To 1999 προχωράει σε συγχώνευση µε την Τράπεζα Κρήτης 

και µε την Τράπεζα Εργασίας και το 2000 αποκτά τη σηµερινή της 

ονοµασία. Με την απελευθέρωση της αγοράς λιανικής τραπεζικής 

στην Ελλάδα, η Τράπεζα επαναπροσδιόρισε τους στρατηγικούς της 

στόχους. Έκτοτε η EFG Eurobank Ergasias έχει ακολουθήσει µια 

ανοδική πορεία, µέσα από δυναµική οργανική ανάπτυξη, αλλά και 

µέσα από εξαγορές και συγχωνεύσεις, καταλαµβάνοντας σήµερα 

ηγετική θέση στους ταχύτερα αναπτυσσόµενους και προσοδοφόρους 

τοµείς της αγοράς.12
 

8. Στοιχεία από την ιστοσελίδα: www.ethniki.gr 

9. Γεώργιος Μ. Κορρές - ∆ιονύσιος Π. Χίόνης «Ελληνική 

Οικονοµία» Εκδόσεις ΑΘ. ΣΤΑΜΟΥΛΗ Αθήνα 2003 σελ. 220- 

223 
 

10. Στοιχεία από την ιστοσελίδα: www.emporiki.gr 

11. Στοιχεία από την ιστοσελίδα: www.aipha.gr 

12. Στοιχεία από την ιστοσελίδα: www.eurobank.gr 
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Τα ελληνικά πιστωτικά ιδρύµατα σε µια προσπάθεια να 

εκµεταλλευτούν τις σύγχρονες εξελίξεις που συντελούνται τόσο στο 

διεθνή όσο και στον εγχώριο χρηµατοοικονοµικό τοµέα, προέβησαν 

όπως φάνηκε παραπάνω και στην ιστορική εξέλιξη κάθε τράπεζας, σε 

µία σειρά από εξαγορές και συγχωνεύσεις, µε σκοπό την ενίσχυση 

της θέσης τους και τη δηµιουργία νέων ισχυρών οµίλων που θα τους 

βοηθήσουν να αντεπεξέλθουν στο ολοένα και πιο ανταγωνιστικό 

διεθνές περιβάλλον. 

Βασικός στόχος καταρχήν, ήταν η αύξηση του µεριδίου αγοράς τόσο 

στο σύνολο των τραπεζικών εργασιών, όσο και στους επιµέρους 

τοµείς. Εύλογη ήταν εποµένως η τάση των εξαγορών και των 

συγχωνεύσεων την οποία ακολούθησαν οι περισσότερες τράπεζες 

της χώρας. Το µόνο µεγάλο πιστωτικό ίδρυµα που παρέµεινε 

αµέτοχο σε αντίστοιχες κινήσεις ήταν η Εµπορική Τράπεζα. Όλες οι 

υπόλοιπες προχώρησαν κατά την τελευταία πενταετία σε 

απορροφήσεις µικρότερων πιστωτικών ιδρυµάτων. 

Στο ∆ιάγραµµα 1 εµφανίζεται ο βαθµός συγκέντρωσης του ελληνικού 

τραπεζικού συστήµατος όπως διαµορφώθηκε το 1997, έτος που 

ουσιαστικά προηγείται του πρώτου κύκλου εξαγορών και 

συγχωνεύσεων στη χώρα µας. 

Στο διάγραµµα παρουσιάζονται τα µερίδια αγοράς των πέντε 

µεγαλύτερων εµπορικών τραπεζών, που περιλαµβάνουν το µέγεθος 

του ενεργητικού, το σύνολο των καταθέσεων και το σύνολο των 

χορηγήσεων. 
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Ενώ το 1997 η Eurobank, χωρίς την Τράπεζα Εργασίας 

συµπεριλαµβάνεται ουσιαστικά στις "Λοιπές τράπεζες" ,µετά την 

επικείµενη συγχώνευση το 2001 αποτελεί το τρίτο στην τάξη 

πιστωτικό ίδρυµα της χώρας. 

Η άλλη µεγάλη ιδιωτική τράπεζα της χώρας, η Alpha Bank, το 1999 

προχώρησε στην πρώτη και µοναδική εώς τώρα, µεγάλη εξαγορά 

τραπεζικού ιδρύµατος που µέχρι τότε βρισκόταν υπό το ιδιοκτησιακό 

καθεστώς του δηµοσίου. Πρόκειται για την Ιονική Τράπεζα η οποία 

αποτελούσε µια υπολογίσιµη δύναµη στον ελληνικό 
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χρηµατοπιστωτικό τοµέα. Η απορρόφηση της ήταν άµεση και έκανε 

την Alpha Bank τη δεύτερη µεγαλύτερη τράπεζα µετά την Εθνική. 

Η Εθνική προχώρησε και αυτή σε συγχωνεύσεις µε άλλες µικρότερες 

τράπεζες, οι οποίες ουσιαστικά ανήκαν και αυτές στο δηµόσιο. 

Τέλος, µια ακόµη τράπεζα που ακολούθησε την πρακτική των 

εξαγορών και των συγχωνεύσεων ήταν η Τράπεζα Πειραιώς µε την 

απορρόφηση της Τράπεζας Χίου και της Τράπεζας Μακεδονίας 

Θράκης, που είχαν στην ιδιοκτησία τους σηµαντικό δίκτυο 

καταστηµάτων σε όλη την επικράτεια. 
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Μετά το πέρας του πρώτου γύρου των εξαγορών και των 

συγχωνεύσεων που έλαβαν χώρα την πενταετία 1997-2001, η 

συγκέντρωση του τραπεζικού συστήµατος διαµορφώθηκε όπως 

φαίνεται στο ∆ιάγραµµα 2, το οποίο περιλαµβάνει και πάλι τα µερίδια 

αγοράς των πέντε µεγαλύτερων ελληνικών εµπορικών τραπεζών 

όσον αφορά το µέγεθος του ενεργητικού, το σύνολο των 

καταθέσεων και το σύνολο των χορηγήσεων. 

Χρήσιµη είναι η εξέταση των παρακάτω πινάκων, στους οποίους 

αναγράφεται η χρηµατιστηριακή αξία των τραπεζών που 

περιλαµβάνονται στα δύο πρώτα διαγράµµατα, καθώς και η σειρά 

κατάταξης τους, τόσο κατά τα έτη 1997 και 2001 όσο και κατά το 

έτος 2002. 

Πίνακας 2. 
 

1997  

 ΤΙΜΗ ΑΝΑ 
ΜΕΤΟΧΗ  

ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ  

ΧΡΗΜ/ΚΗ 
ΑΞΙΑ*  

ΚΑΤΑΤΑΞΗ  

ΕΡΓΑΣΙΑΣ  € 43,08  25,36 εκατ.  1.093  3  

ΕΜΠΟΡΙΚΗ  €32,13  21,76εκατ.  699  4  

ΙΟΝΙΚΗ  € 14,53  28,00 εκατ.  407  5  

ΑΛΦΑ  € 48,64  39,60 εκατ.  1.926  1  

ΕΘΝΙΚΗ  €72,18  22,58 εκατ.  1.630  2  

ΠΕΙΡΑΙΩΣ  € 14,23  14,72εκατ.  210  6  

Πηγή; στοιχεία από www.nafieborikl gr 
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Πίνακας 3. 
 

  2001    

 ΤΙΜΗ ΑΝΑ 

ΜΕΤΟΧΗ  

ΑΡΙΘΜΟΣ 

ΜΕΤΟΧΩΝ  

ΧΡΗΜ/ΚΗ 

ΑΞΙΑ*  

ΚΑΤΑΤΑΞΗ  

EUROBANK  €15,62  293,57 εκατ.  4.586  2  

ΕΜΠΟΡΙΚΗ  €37,10  85,45 εκατ.  3.170  4  

ΑΛΦΑ  €20,02  185,17εκατ,  3.707  3  

ΕΘΝΙΚΗ  €26,72  228,08 εκατ.  6.094  1  

ΠΕΙΡΑΙΩΣ  €9,98  167,16εκατ.  1.668  5  

Πίνακας 4. 
 

2002  

 ΤΙΜΗ ΑΝΑ 

ΜΕΤΟΧΗ  

ΑΡΙΘΜΟΣ 

ΜΕΤΟΧΩΝ  

ΧΡΗΜ/ΚΗ 

ΑΞΙΑ*  

ΚΑΤΑΤΑΞΗ  

EUROBANK  €11,20  313,50εκατ.  3.511  1  

ΕΜΠΟΡΙΚΗ  €14,5  85,93 εκατ.  1.246  4  

ΑΛΦΑ  €11,50  185,17εκατ.  2.129  3  

ΕΘΝΙΚΗ  €13,50  231,87εκατ.  3.130  2  

ΠΕΙΡΑΙΩΣ  €6,02  167,16εκατ.  1.006  5  

Xeta από www.nafteboriki. gr  

∆ιακρίνουµε εύκολα ότι κατά την τελευταία πενταετία, υπήρξαν 

πολλές διακυµάνσεις στην κατάταξη των τραπεζών, µε βάση την 

τρέχουσα αξία τους. Συγκρίνοντας τη συνολική τους αξία µε τα 

µερίδια αγοράς που κατείχαν κατά τις εξεταζόµενες περιόδους - 

όπως παρατίθεται στο ∆ιάγραµµα 1  και 2 - θα εξάγουµε αρκετά 

χρήσιµα συµπεράσµατα για την σχέση µεταξύ µεριδίων αγοράς και 

τρέχουσας αξίας. 

Καταρχήν η Εθνική Τράπεζα, ενώ συνεχίζει να κατέχει µε τεράστια 

διαφορά το µεγαλύτερο όγκο του συνόλου τόσο των καταθέσεων 
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όσο και των χορηγήσεων, µόνο το 2001 κατόρθωσε να έχει και τη 

µεγαλύτερη αξία. Αντίθετα µικρότερες σε µέγεθος αγοράς τράπεζες, 

όπως η Eurobank και η Alpha Bank κατείχαν για τα έτη 2002 και 

1997 αντίστοιχα, την πρώτη θέση σύµφωνα µε τη χρηµατιστηριακά 

τους αξία. 

Αξιοσηµείωτη είναι η συµπεριφορά της Eurobank, η οποία έχει 

κατορθώσει να αυξάνει συνεχώς την αξία της και να εδραιωθεί πλέον 

στην πρώτη θέση µεταξύ των τραπεζών σύµφωνα µε τη 

χρηµατιστηριακή τους αξία έχοντας αρκετά µικρότερο µερίδιο 

αγοράς 

σε σχέση µε τους κύριους ανταγωνιστές της. 

Μπορεί στην Ελλάδα να υπάρχει υψηλός βαθµός συγκέντρωσης, 

όµως αυτό δεν αποτελεί µέτρο απώλειας της ανταγωνιστικότητας. 

Κινήσεις που θα αυξήσουν πιθανόν ακόµη τη συγκέντρωση του 

τραπεζικού συστήµατος κρίνονται µάλλον αναγκαίες, αφού το 

µέγεθος της ελληνικής τραπεζικής αγοράς εξακολουθεί να είναι 

µικρό 

σε σύγκριση µε τις διεθνείς αγορές. 
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Στο ∆ιάγραµµα 3, παραθέτουµε τις µεγαλύτερες τράπεζες - βάση 

χρηµατιστηριακών αξιών - στο ευρωπαϊκό περιβάλλον σε 

αντιστοιχία µε τις ελληνικές. Παρατηρούµε το πολύ µικρό µέγεθος 

των ελληνικών τραπεζών που ακόµη και ως σύνολο βρίσκονται 

µόλις στην εικοστή θέση, ενώ αν παρατηρήσουµε τις ελληνικές ως 

ξεχωριστές οντότητες η χρηµατιστηριακή τους αξία τις κατατάσσει 

σε ακόµη χαµηλότερη θέση. 

Στο ∆ιάγραµµα 4, εµφανίζεται η διαχρονική εξέλιξη από το 1997 

εώς το 2001, των µέσων δεικτών κερδών προ φόρων προς το 

σύνολο εσόδων καθώς και των λειτουργικών εξόδων προς το 

σύνολο εσόδων για τις πέντε µεγαλύτερες εµπορικές τράπεζες. 
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Όπως µπορούµε να διακρίνουµε, η κερδοφορία των τραπεζών 

αυξάνεται σηµαντικά µέχρι το 2000, ενώ την ίδια περίοδο τα έξοδα 

µειώνονται σηµαντικά, από το 73% επί των εσόδων, που ήταν το 

έτος 1997, σε 51% το 1999, σηµειώνοντας όµως και πάλι αύξηση 

κατά τα έτη 2000 και 2001 φθάνοντας σε ποσοστά 54% και 57% 

αντίστοιχα. Επιπλέον, υπήρξαν έξοδα που αφορούσαν το κόστος 

εξαγορών µικρότερων τραπεζών, αλλά και επιπρόσθετη αύξηση των 

εξόδων για λόγους τεχνολογικής αναβάθµισης. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 

3. ΜΙΚΡΟΜΕΣΑΙΕΣ  ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ  (MME ΣΤΗΝ ΕΛΛΑ∆Α ΚΑΙ 

ΣΤΗΝ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ  ΕΝΩΣΗ . 

3.1 Εισαγωγή (Ορολογία - Ορισµός - Κατηγορίες ΜΜΕ) 

Αρχικά, θεωρείται σκόπιµο να γίνει µια αποσαφήνιση των εννοιών 

"βιοτεχνία" , "βιοµηχανία" και " µικροµεσαίες επιχειρήσεις" . 

Με τον όρο "βιοτεχνία" εννοούµε κυρίως τις µεταποιητικές 

επιχειρήσεις οικογενειακού χαρακτήρα, στις οποίες εργάζονται τα 

άτοµα της οικογένειας ή και ένας µικρός αριθµός υπαλλήλων. Τα 

κέρδη είναι τόσα όσα χρειάζονται για να ζήσει η οικογένεια. 

Στη διάρκεια της πενταετίας 1983 - 1987 χρησιµοποιήθηκε ο όρος 

"µικροµεσαία µεταποιητική επιχείρηση" αντί του παραδοσιακού όρου 

" βιοτεχνία", για λόγους προσαρµογής στη διεθνή ορολογία και τις 

σύγχρονες εξελίξεις στη δοµή και διάρθρωση του µεταποιητικού 

τοµέα. Εκείνη την περίοδο, ως ΜΜΕ ορίστηκαν οι µεταποιητικές 

επιχειρήσεις που απασχολούσαν λιγότερους από 50 εργαζοµένους 

και είχαν ετήσιο κύκλο εργασιών µέχρι 100 εκατοµµύρια δραχµές.13
 

Αντίθετα, αρκετές είναι οι διαφορές µεταξύ Μικροµεσαίων 

Επιχειρήσεων και Βιοµηχανίας. Στον παρακάτω πίνακα 

παρουσιάζονται συνοπτικά οι διαφορές. 

Πίνακας 5. 
 

Μικροµεσαία Επιχείρηση  Βιοµηχανία  

Το παραγωγικό έργο εκτελείται  Το παραγωγικό έργο εκτελείται  
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µε την ανθρώπινη εργασία και σε 

µικρές ποσότητες που διατίθενται 

κατά κανόνα στην εγχώρια 

αγορά. Λίγες βιοτεχνίες έχουν 

την δυνατότητα να 

πραγµατοποιήσουν εξαγωγές. 

µε µηχανές σε µεγάλες 

ποσότητες και µε χαµηλό κόστος 

που διατίθενται σχεδόν σε όλες 

τις εγχώριες και πολλές φορές 

και στις ξένες αγορές. 

  

Τα προϊόντα φέρουν την 

σφραγίδα της προσωπικότητας 

του επιχειρηµατία. 

Τυποποιηµένη παραγωγή. 

  

Χρησιµοποιεί περιορισµένα 

κυρίως ίδια κεφάλαια και πάγιες 

εγκαταστάσεις µικρής κλίµακας. 

Χρησιµοποιεί µεγάλου ύψους 

κεφάλαια ίδια και ξένα καθώς και 

πάγιες εγκαταστάσεις µεγάλης 

κλίµακας. 
  

Η βιοτεχνία έχει χαµηλό ποσοστό 

σταθερών εξόδων λόγω του ότι 

διαθέτει µικρά κεφάλαια για 

επενδύσεις. 

Η βιοµηχανία διαθέτει µεγάλα 

κεφάλαια για επενδύσεις µε 

αποτέλεσµα να έχει υψηλό 

ποσοστό σταθερών εξόδων 

(αποσβέσεις). 
  

∆ιαθέτει τα προϊόντα της σε 

τοπικές κυρίως αγορές χωρίς να 

διατηρεί οργανωµένο δίκτυο 

πωλήσεων. 

∆ιαθέτει τα προϊόντα της στην 

ευρεία και ανώνυµη αγορά. 

∆ιατηρεί οργανωµένο δίκτυο 

πωλήσεων. 
  

Προσαρµόζεται εύκολα στις 

απαιτήσεις των καταναλωτών. Ο 

καταµερισµός της εργασίας είναι 

περιορισµένος. 

Εξειδικεύεται στην παραγωγή 

ορισµένων προϊόντων και ευνοεί 

τον καταµερισµό της εργασίας. 

  

∆εν αντιµετωπίζει µεγάλα 

οργανωτικά προβλήµατα. 

Χρησιµοποιεί περιορισµένο 

µηχανικό εξοπλισµό και 

ιπποδύναµη. 

Αντιµετωπίζει µεγάλα οργανωτικά 

προβλήµατα. Χρησιµοποιεί 

µηχανικό εξοπλισµό σε υψηλό 

βαθµό και µεγάλη ιπποδύναµη. 
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Παρουσιάζει µεγάλη 

ελαστικότητα ως προς τη 

δυνατότητα µεταβολής του 

αντικειµένου των παραγόµενων 

προϊόντων. 

Παρουσιάζει µικρή ελαστικότητα 

ως προς τη δυνατότητα 

µεταβολής του αντικειµένου των 

παραγόµενων προϊόντων 

  

Τα προϊόντα της είναι έντασης 

εργασίας. 

Τα προϊόντα της είναι έντασης 

µηχανών. 
  

Ο επιχειρηµατικός φορέας 

παρέχει και εκτελεστική εργασία. 

Ο επιχειρηµατικός φορέας 

παρέχει µόνο διευθύνουσα 

εργασία (Management). 
  

Οι βιοτεχνικές επιχειρήσεις είναι 

εταιρείες περιορισµένης ευθύνης, 

οµόρρυθµες εταιρείες ή ατοµικές 

επιχειρήσεις. 

Οι βιοµηχανικές επιχειρήσεις είναι 

συνήθως ανώνυµες εταιρείες. 

  

Η εγγραφή της βιοτεχνίας γίνεται 

στα µητρώα των Βιοτεχνικών 

Επιµελητηρίων. 

Η εγγραφή της βιοµηχανίας 

γίνεται στα µητρώα των 

Βιοµηχανικών Επιµελητηρίων. 

Πηγή: Χ. Κανελλόπουλος(Αθήνα 1994} από,το βιβλίο «Ελληνική Οικονοµία» 

Γεώργιος Μ, Κορρες -.∆ιονύσιος ΓΙ. Χιόνης σελ.103 

Εδώ, θα πρέπει να τονιστεί ότι η µεγαλύτερη απειλή που δέχεται η 

ΜΜΕ προέρχεται από τις µεγάλες ανταγωνιστικές της επιχειρήσεις κι 

αυτό για δύο βασικούς λόγους. 

1. Η µεγάλη επιχείρηση διαθέτει ένα υψηλού επιπέδου σύστηµα 

οργανωτικό για την περαιτέρω ανάπτυξη της. Ειδικότερα νέα 

προϊόντα της µπορούν να εισχωρήσουν στην αγορά 

χρησιµοποιώντας τις ήδη υπάρχουσες οργανωτικές δοµές (π.χ. 

πωλήσεων, διανοµής, κ.λ.π.)· 
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2. Η µεγάλη επιχείρηση είναι ήδη «φτασµένη φίρµα» στο 

συγκεκριµένο επιχειρηµατικό χώρο που κινείται, µε 

αποτέλεσµα να µην αντιµετωπίζει ιδιαίτερες δυσκολίες, 

καχυποψίες κ.λ.π. από τους ανταγωνιστές της, τους πελάτες 

της (π.χ. χονδροπωλητές, λιανοπωλητές), τους καταναλωτές ή 

και ακόµα οργανωµένες οµάδες πίεσης, π.χ. καταναλωτών 

κ.λ.π. 

Απεναντίας τα προβλήµατα της ΜΜΕ είναι πολύ µεγαλύτερα: 

1. Στο να αναπτυχθεί και να παρουσιάσει ένα προϊόν. Στις 

περισσότερες περιπτώσεις δε διαθέτουν δικά τους 

εργαστήρια ανάπτυξης νέων προϊόντων αλλά παράγουν 

µιµήσεις άλλων, ιδιαίτερα µεγάλων επιχειρήσεων. 

2. Στο να γίνει ένα προϊόν που παράγεται από ΜΜΕ αποδεκτό 

από την αγορά στην οποία η επιχείρηση αναφέρεται  π.χ. 

ανάπτυξη νέων «οδών» πωλήσεων, διανοµών ή ακόµα και 

από τους χονδροπωλητές - λιανοπωλητές οι οποίοι στην 

αρχή το βλέπουν καχύποπτα αλλά τέλος και από τους ίδιους 

τους καταναλωτές ιδιαίτερα αν βρίσκονται στο χώρο 

βιοµηχανικών προϊόντων µεγάλης διάρκειας ζωής π.χ. 

ηλεκτρικά είδη. 

3. Ένα τρίτο πρόβληµα είναι να βρει διέξοδο η ΜΜΕ να 

αναπτυχθεί παραµένοντας ανεξάρτητη µονάδα και όχι 

απορροφούµενη από µια µεγάλη, πράγµα που µπορεί να 

συµβεί αν τα προϊόντα της αρχίσουν να γίνονται 

ανταγωνιστικά µιας µεγάλης οικονοµικής µονάδας. 

Πολλές µικροµεσαίες αναπτυσσόµενες επιχειρήσεις έχουν επιτύχει 

δίνοντας ιδιαίτερη προσοχή στο παράγοντα πώς να επιλύσουν ένα 

πρόβληµα χωρίς να «θίξουν» µια µεγάλη ανταγωνιστική 

« 1 Λ  

επιχείρηση. 
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Σχετικά µε το θέµα του ορισµού των ΜΜΕ είναι απαραίτητο να 

διευκρινιστούν τα παρακάτω: 

• Ο ορισµός των ΜΜΕ εξυπηρετεί τις γενικότερες ανάγκες 

προγραµµατισµού και στατιστικής παρακολούθησης των 

εξελίξεων στον τοµέα των ΜΜΕ. 

• Ο ορισµός των ΜΜΕ επιβάλλεται να προσαρµόζεται κάθε φορά 

ανάλογα µε τις µεταβολές που επέρχονται στη διάρθρωση και 

στο µέγεθος των επιχειρήσεων, όπως επίσης επιβάλλεται να 

χρησιµοποιούνται καταλληλότερα και εξειδικευµένα κριτήρια 

(ποσοτικά και ποιοτικά ) ορισµού των ΜΜΕ, όταν λαµβάνονται 

ειδικά αναπτυξιακά ή διοικητικά µέτρα. 

• Η χρησιµοποίηση µόνο ποσοτικών κριτηρίων δεν αποδίδει και 

δεν ανταποκρίνεται πάντοτε στην πραγµατικότητα, αποτελεί 

όµως τη µοναδική και απαραίτητη λύση για τις ανάγκες του 

προγραµµατισµού και τις εφαρµογής αναπτυξιακών µέτρων.13 

Συµπερασµατικά, δεν υπάρχει κανένας γενικά αποδεκτός ορισµός της 

έννοιας των ΜΜΕ, αλλά ορίζεται κάθε φορά σε σχέση µε τις 

συγκεκριµένες οικονοµικές και κοινωνικές συνθήκες κάθε χώρας και 

τις εφαρµοζόµενες πολιτικές. 

Στην Ελλάδα θεωρούµε ως µικροµεσαίες µεταποιητικές επιχειρήσεις 

όσες απασχολούν µέχρι 50 άτοµα προσωπικό. 

Ανεξάρτητα όµως από τα ποσοτικά κριτήρια, τα ποιοτικά ίσως να 

δίνουν µια καλύτερη εικόνα. 

Ορίζουµε έτσι ως ΜΜΕ µια οικογενειακή, συνήθως, επιχείρηση, της 

οποίας η διοίκηση ταυτίζεται µε την κυριότητα. Η καθηµερινή 

διαχείριση εξασφαλίζεται συνήθως από τον επιχειρηµατία, γεγονός 
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που επιτρέπει σχετική ευλυγισία και ταχύτητα λήψης αποφάσεων, 

καθώς και προσωπικές σχέσεις µε τους εργαζόµενους, τους 

προµηθευτές και τους πελάτες. Βασίζεται κυρίως στην 

αυτοχρηµατοδότηση και δεδοµένης της δυσκολίας πρόσβασης στις 

πηγές χρηµατοδότησης πάσχει συχνά από ανεπάρκεια 

χρηµατοοικονοµικών µέσων. Αυτά τα ποιοτικά κριτήρια αποτελούν 

τα κύρια χαρακτηριστικά των ΜΜΕ, τα οποία σε ορισµένες 

περιπτώσεις µπορεί να είναι πλεονεκτήµατα και σε άλλες 

µειονεκτήµατα.15
 

Οι κατηγορίες των µικροµεσαίων περιλαµβάνουν φορείς που 

καλύπτουν σχεδόν όλους τους κλάδους των οικονοµικών αγαθών, 

συµπεριλαµβανοµένων των υπηρεσιών. 

Υπάρχουν διάφοροι τύποι Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων και 

καλύπτουν όλα τα πεδία της επιχειρηµατικής δράσης.  Η 

κατηγοριοποίηση των τύπων των ΜΜΕ είναι απαραίτητη γιατί βάση 

αυτής δίδονται τα διάφορα επενδυτικά κίνητρα. 

Οι κατηγορίες στις οποίες κατατάσσονται οι ΜΜΕ είναι οι εξής: 

Ι- Επιχειρήσεις Λιανικών Πωλήσεων: οι επιχειρήσεις αυτές 

αγοράζουν προϊόντα από διάφορους προµηθευτές και τα 

µεταπωλούν στο καταναλωτικό κοινό. 

2. Επιχιρήσεις Χονδρικών Πωλήσεων:  οι επιχειρήσεις αυτές 
C 

προµηθεύουν τα προϊόντα τους κυρίως σε λιανοπωλητές, σε 

βιοµηχανικές και εµπορικές επιχειρήσεις και σε αρκετά µικρό 

βαθµό σε απλούς καταναλωτές. 

3- Επιχειρήσεις Παροχής Υπηρεσιών:  αυτές οι επιχειρήσεις 

παρέχουν υπηρεσίες στο καταναλωτικό κοινό, όπως π.χ. ένα 

συνεργείο αυτοκινήτων. 

4. Μεταποιητικές Επιχειρήσεις: οι επιχειρήσεις αυτές 

αγοράζουν πρώτες ύλες από προµηθευτές, προκειµένου να 
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κατασκευάσουν οι ίδιες τα προϊόντα που θα πουλήσουν στους 

πελάτες τους. 16
 

Βέβαια, οι διαφορές µεταξύ των τεσσάρων αυτών κατηγοριών 

επιχειρηµατικής δραστηριότητας δεν είναι ούτε τόσο σαφείς, ούτε 

τόσο συγκεκριµένες. Μερικές κατηγορίες επικαλύπτονται µεταξύ 

τους όπως στην π.χ. περίπτωση ενός καθαριστηρίου, το οποίο 

χρησιµοποιεί εξοπλισµό (πλυντήρια, στεγνωτήρια, σιδερωτήρια, 

κ.λ.π.)και το οποίο παρόλα αυτά δεν υπάγεται στην κατηγορία 

των µεταποιητικών επιχειρήσεων αλλά στην κατηγορία των 

επιχειρήσεων υπηρεσιών.17
 

13. «Εκθέσεις 8 για το Πρόγραµµα 1988 - 1992 / Μικροµεσαίες 

Μεταποίητικές Επιχειρήσεις (ΜΜΕ)»  Κέντρο Προγραµµατισµού και 

Οικονοµικών Ερευνών Αθήνα 1989, σελ. 30 

14. Παν. Γ. Κυριαζόπουλος   «Σύγχρονες Μορφές ∆ιοίκησης 

Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων» Σύγχρονη Εκδοτική Αθήνα 1988, 

σελ. 32-33 

15. Ι. Σίσκος - Κ. Ζοπουνίδης - Κ. Παππής «Μάνατζµεντ 

Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων» / Ενιαία Ευρωπαϊκή Αγορά: 

Επιπτώσεις στις Ελληνικές Μ.Μ.Ε. και Αναγκαίες Προσαρµογές στην 

Άσκηση της Επιχειρηµατικής τους ∆ραστηριότητας'» Μ. Αγγελίδης 

Πανεπιστηµιακές Εκδόσεις Κρήτης Ηράκλειο 1996, σελ. 8 

16. Γεώργιος Μ. Κορρές - ∆ιονύσιος Π. Χιόνης «Ελληνική 

Οικονοµία», εκδόσεις ΑΘ. ΣΤΑΜΟΥΛΗ Αθήνα 2003, σελ.97 

17. Χαράλαµπος Κ. Κανελόπουλος   «∆ιοίκηση Μικροµεσαίων 

Επιχειρήσεων και Επιχειρηµατικότητα» Αθήνα 1987, σελ.46-47 
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3.2   Οι Μικροµεσαίες Επιχειρήσεις στην Ελλάδα και η 

σηµαντικότητα τους για την ελληνική οικονοµία. 

Στην Ελλάδα δεν υπάρχει νοµική οριοθέτηση του χώρου των 

µικροµεσαίων. Παραδοσιακά έχει επικρατήσει η αντίληψη µε τον όρο 

µικροµεσαίες επιχειρήσεις να θεωρούνται οι βιοτεχνικές επιχειρήσεις 

ή κατ' άλλον ορισµό οι επιχειρήσεις εντάσεως εργασίας.18
 

Ο ορισµός των µικρών και των µικροµεσαίων επιχειρήσεων που 

ισχύει από 1η Ιανουαρίου 2005 και έχει διαµορφωθεί από την 

Ευρωπαϊκή Επιτροπή είναι: 

«Η προϋπόθεση για να αναγνωριστεί ως MM Ε µία επιχείρηση είναι 

για να τηρεί τα όρια αναφορικά µε τον αριθµό του προσωπικού και, 

είτε τα όρια του συνόλου του ισολογισµού, είτε εκείνα του κύκλου 

εργασιών. 

Οι µεσαίες επιχειρήσεις διαθέτουν προσωπικό µεταξύ 50 και 249 

ατόµων. Το όριο του κύκλου εργασιών κυµαίνετε σε 50 εκατ. ευρώ 

και εκείνο του συνόλου του ισολογισµού σε 43 εκατ. ευρώ. Οι µικρές 

επιχειρήσεις διαθέτουν προσωπικό µεταξύ 10 και 49 ατόµων. Το όριο 

του κύκλου εργασιών και του συνόλου του ισολογισµού βρίσκεται 

στα 10 εκατ. ευρώ. 

Οι µικροεπιχειρήσεις διαθέτουν προσωπικό µικρότερο των 10 

ατόµων. Το όριο, για τον κύκλο εργασιών και για το σύνολο του 

ισολογισµού είναι τα 2 εκατ. ευρώ. 

Όσον αφορά τον υπολογισµό των ορίων του κύκλου εργασιών, 

ξεχωρίζουµε: 
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Την αυτόνοµη επιχείρηση µε τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και τον 

αριθµό του προσωπικού που βασίζονται αποκλειστικά στους 

λογαριασµούς της εν λόγω επιχείρησης. 

Την επιχείρηση η οποία διαθέτει συνεργαζόµενες επιχειρήσεις, της 

οποίας τα όρια του κύκλου εργασιών είναι το αποτέλεσµα της 

άθροισης των δεδοµένων της επιχείρησης και των δεδοµένων των 

συνεργαζοµένων εταιρειών. 

Την επιχείρηση που συνδέεται µε άλλες επιχειρήσεις και που 

προστίθεται στα δεδοµένα της το 100% των δεδοµένων των 

επιχειρήσεων µε τις οποίες αυτή συνδέεται.» 19
 

Οι Μικροµεσαίες Επιχειρήσεις στην Ελλάδα αποκτούν ιδιαίτερη 

σηµασία για την ανάπτυξη της ελληνικής οικονοµίας στο βαθµό που 

αυτές αποτελούν το βασικό κορµό ανάπτυξης και στήριξης της 

απασχόλησης. 

Όπως αναφέρει σε οµιλία του ο Υπουργός Ανάπτυξης κ. Α. 

Τσοχατζόπουλος: 

«...Οι ΜΜΕ αποτελούν σχεδόν το σύνολο της επιχειρηµατικής 

δραστηριότητας στη χώρα µας. Στο χώρο της µεταποίησης 

αποτελούν το 99% των µεταποιητικών επιχειρήσεων, απασχολούν το 

63,6% των εργαζοµένων σε αυτές και παράγουν το 27% του ΑΕΠ 

της µεταποίησης. 

Ειδικότερα, οι ΠΜΕ ( επιχειρήσεις που απασχολούν µέχρι 10 άτοµα) 

αποτελούν τον κύριο όγκο της επιχειρηµατικής δραστηριότητας τόσο 

στην Ευρώπη (94% των επιχειρήσεων) όσο και στην Ελλάδα (99% 

των επιχειρήσεων).»20
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Στο σηµείο αυτό, είναι σηµαντικό να γίνει αναφορά στη συνεισφορά 

των Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων στον τοµέα της απασχόλησης. 

Ακολουθεί, ο πίνακας 6 όπου δείχνει τη διαχρονική εξέλιξη των 

επιχειρήσεων στην Ελλαδα κατά την διάρκεια της περιόδου των ετών 

1988 - 1998.  

Πίνακας 6. 

∆ιαχρονική Εξέλιξη των Επιχειρήσεων στην Ελλάδα 
 

Μέγεθος 

Επιχειρήσεων  

Αριθµός καταστηµάτων 

(%)  

 
Απασχόληση 

(%)  

 

(Αριθµός 

υπαλλήλων)  

1988  1998  

 

1988  1998  

0 - 4   85,70  85,00  31,28  31,12  

5 - 9   8,14  8,12  10,89  10,22  

10-49  5,16  6,28  20,45  21,32  

 99,0  99,4  62,61  62,66  

50+  1,00  0,6  37,39  37,34  

Σύνολο  100,00  100,00  100,00  100,00  

Πηγή: ΕΣΥΕ (Στατιστικη Επετηρίδα κλά5ωγ παραγωγής 1988 και -1998), Στοιχεία 

από το βιβλίο « Ελληνική Οικονοµία» Γεώργιος Μ, Κορρές — ∆ιονύσιος Π- Χιόνης 

Από τον παραπάνω πίνακα εύκολα συµπεραίνουµε ότι οι επιχειρήσεις 

που απασχολούν προσωπικό λιγότερο από 50 άτοµα, αποτελούν το 

99% του συνόλου ενώ συνεισφέρουν σε ποσοστό µεγαλύτερο του 

62% στην απασχόληση της χώρας κατά την περίοδο 1988 - 1998. 
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Αξίζει επίσης να αναφέρουµε ότι τα συµπεράσµατα που εξήχθησαν 

από τη απογραφή του 1998 είναι τα ακόλουθα: 

Από τις 509.000 επιχειρήσεις του δευτερογενούς και του τριτογενούς 

τοµέα της οικονοµίας το 99,4% απασχολούσε από 4-49 άτοµα και 

το 0,6% πάνω από 50 άτοµα. Ακόµη, οι Μικροµεσαίες Μεταποιητικές 

Επιχειρήσεις δηµιούργησαν το 50% της προστιθέµενης αξίας και το 

62% των προϊόντων της µεταποίησης που εξήχθη στο εξωτερικό, 

βάσει των στοιχείων του 1998.21
 

Τα παραπάνω δίνουν µια γλαφυρή εικόνα της ζωτικής σηµασίας των 

ΜΜΕ στην Ελληνική οικονοµική πραγµατικότητα, αλλά και η σηµασία 

τους είναι εξίσου σηµαντική µιας που συµβάλλει αποφασιστικά στην 

κοινωνική εξισορρόπηση, την απασχόληση, τη διατήρηση συνθηκών 

ανταγωνισµού, την εισαγωγή καινοτοµιών και γενικότερα στη 

δυναµική πρόοδο της ελληνικής κοινωνίας. 

Οπωσδήποτε η οικονοµική ανάπτυξη της χώρας δεν µπορεί 

αποκλειστικά να βασιστεί στη µικροµεσαία επιχείρηση χωρίς την 

υποστήριξη των µεγάλων κεφαλαιουχικών επιχειρήσεων. 

Ένα τέτοιο µοντέλο (χωρίς τις µεγάλες επιχειρήσεις) θα µετέτρεπε τη 

χώρα σε ένα µεγάλο εργαστήριο επεξεργασίας πρώτων υλών και 

τεχνογνωσίας τα οποία θα ήταν εισαγόµενα, µε αποτέλεσµα η χώρα 

µας να µην έχει µια αυτοδύναµη οικονοµία. 

Είναι στο σηµείο αυτό καίριο να αναφέρουµε δύο µεταβλητές, την 

ποιότητα και την ποσότητα. Η ποσότητα αποτελεί το µεγάλο όπλο 

των µεγάλων επιχειρήσεων, οι οποίες µε την τυποποίηση της 

παραγωγής έχουν επιτύχει την αύξηση της παραγωγής τους. Από την 

άλλη µεριά η ποιότητα παραµένει πάντοτε ένα από τα όπλα της 

µικροµεσαίας επιχείρησης η οποία έχει τη δυνατότητα της 
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δηµιουργίας εξειδικευµένων προϊόντων ανάλογα µε τις απαιτήσεις 

των καταναλωτών. 

Με τον τρόπο αυτό δηµιουργείται µια ανταγωνιστική κατάσταση 

µεταξύ µεγάλων και µικροµεσαίων επιχειρήσεων που σκοπό έχει την 

εξασφάλιση µιας «ποιοτικά» καλύτερης στάθµης κατανάλωσης. 

Ωστόσο, κυρίαρχο στοιχείο στην ελληνική οικονοµία αδιαµφισβήτητα 

διαδραµατίζει η µικροµεσαία επιχείρηση. Η αναλογία του αριθµού 

των µικροµεσαίων στο σύνολο των επιχειρήσεων διαφέρει βέβαια 

ανάλογα µε τον τοµέα δραστηριότητας. Είναι πάντως γεγονός ότι οι 

επιχειρήσεις αυτές εκπροσωπούνται, σε µεγάλο βαθµό, σε όλους 

τους τοµείς. Η παρουσία τους είναι σχετικά εντονότερη σε χώρους οι 

οποίοι χαρακτηρίζονται από ένταση εργασίας. 

Θα πρέπει να αναφέρουµε ότι οι µικροµεσαίες στον ελλαδικό χώρο 

εκτείνονται σε όλους τους τοµείς της οικονοµίας (πρωτογενείς, 

δευτερογενείς, τριτογενείς). Ειδικότερα θα µπορούσε να αναφερθεί 

ότι οι επιχειρήσεις αυτές ασχολούνται µε την ικανοποίηση του 

τελικού καταναλωτή µια που έχουν την ικανότητα να προσαρµόζουν 

την παραγωγή τους ανάλογα µε τις εξειδικευµένες ανάγκες του 

καταναλωτή. Επίσης µεγάλη είναι η προσφορά τους στον τοµέα των 

, ι ρ 

υπηρεσιών. 

Οι µικρές ατοµικές ή οικογενειακές επιχειρήσεις µε ελάχιστους ή και 

καθόλου εξωτερικούς απασχολούµενους, είναι µια εικόνα τόσο 

χαρακτηριστική για την Ελληνική οικονοµία. Η εικόνα αυτή τείνει να 

µεταβληθεί, µε την συγκέντρωση της παραγωγής σε µεγαλύτερες 

µονάδες και την παράλληλη εξαφάνιση παραδοσιακά µικρών 

επιχειρήσεων (π.χ. στο χώρο της διανοµής και του εµπορίου). 

Ταυτόχρονα όµως, νέες µικρές µονάδες γεννώνται, καθώς νέες 

υπηρεσίες ή προϊόντα προσφέρονται στην αγορά. Έτσι το κυρίαρχο 
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χαρακτηριστικό της Ελληνικής οικονοµίας θα παραµείνει οι µικρές 

επιχειρήσεις. 

Εκείνο που σίγουρα αλλάζει είναι οι νέες τεχνολογίες, ιδίως n 

πληροφορική, οι νέες µέθοδοι παραγωγής και n επιστηµονική γνώση 

πάνω στις επιχειρήσεις που δηµιουργούν νέες δυνατότητες για πιο 

αποτελεσµατική οργάνωση της επιχείρησης.22
 

Παρόλο όµως, του πόσο γνωστός και σηµαντικός είναι ο ρόλος των 

Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων για την ανάπτυξη της οικονοµίας στην 

Ελλάδα, ωστόσο οι ΜΜΕ αντιµετωπίζουν πολλά προβλήµατα. ∆εν 

τίθεται απλά θέµα υγιούς ανάπτυξης των επιχειρήσεων αλλά θέµα 

βιωσιµότητας. 

Το ποσοστό θνησιµότητας των Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων είναι 

αρκετά υψηλό και γι' αυτό απαιτούνται µέτρα αντιµετώπισης των 

χρηµατοδοτικών και θεσµικών προβληµάτων που αποτελούν 

τροχοπέδη για την ανάπτυξη τους και κατ' επέκταση της οικονοµίας 

µας. 

Έως το 2010 σκοπός είναι η παροχή κινήτρων, ώστε n δεκαετία αυτή 

να χαρακτηρισθεί ως η οικονοµία µακροοικονοµίας η οποία θα 

ανεβάσει το βιοτικό επίπεδο του Έλληνα στο µέσο επίπεδο της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

Στην Ελλάδα ο ρυθµός αύξησης των ΜΜΕ είναι γύρω στο 11% κάθε 

χρόνο. Κινητικότητα υπάρχει, δηµιουργούνται συνεχώς νέες 

επιχειρήσεις. Το ποσοστό αυτοαπασχόλησης στη χώρα µας φτάνει το 

25% και είναι το µεγαλύτερο ποσοστό στην Ευρωπαϊκή Ένωση.23
 

Ο Σύνδεσµος Ελλήνων Βιοµηχάνων(ΣΕΒ) επί σειρά ετών 

παρακολουθεί την πορεία και τις προοπτικές της ελληνικής 
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βιοµηχανίας. Σε µια έρευνα του ΣΕΒ µαζί µε την ICAP ΑΕ για την 

πορεία της ελληνικής βιοµηχανίας - βιοτεχνίας ,το δείγµα των 

επιχειρήσεων που έλαβε µέρος για την διεξαγωγή της έρευνας 

χωρίστηκε σε 14  ενοποιηµένους κλάδους οικονοµικής 

δραστηριότητας. Εν συνεχεία, ο κάθε κλάδος υποδιαιρέθηκε σε δύο 

τµήµατα: πρώτον, σε µικρές-µεσαίες µονάδες µε σύνολο ενεργητικού 

χαµηλότερο των €30 εκ.  (περίπου ∆ρχ. 10 δισ.)· δεύτερον, σε 

µεγάλου µεγέθους µονάδες, δηλαδή µονάδες µε ενεργητικό 

µεγαλύτερο των €30 εκ.  Στην έρευνα ανταποκρίθηκαν 273 

επιχειρήσεις, δηλαδή ποσοστό 91,0% του συνόλου του δείγµατος. 

Τα αποτελέσµατα που εξήχθησαν από την έρευνα για την ελληνική 

βιοµηχανία το 2001 συνοψίζονται στον πίνακα που ακολουθεί. 

Πίνακας 7. 

Το ∆είγµα των Βιοµηχανικών  Επιχειρήσεων  (2001) 

Κλάδος Μικρές- Μεγάλες Σύνολο 

Μεσαίες 

Τρόφιµα-Καπνός 999 58 1.057 

Ποτά        - 143 9 152 

Κλωστοϋφαντουργία 385 24 409 

Ένδυση-Υπόδηση 424 '" 2 426 

Ξύλο-Χαρτί 257 14 271 

Εκδόσεις-Εκτυπώσεις 460 14 474 

Επεξεργασία 

Πετρελαίου 33 3 36 

Χηµικά-πλαστικά 599 32 631 

Μη Μεταλλικά Ορυκτά 507 17 524 

Βασική Μεταλλουργία 76 21 97 

Μεταλλικά Προϊόντα- 

Μηχανές 766 16 782 

Η/Υ Υλικό και Συσκευές 212 9 221 

Μεταφορικά Μέσα 128 6 134 

∆ιάφορα Προϊόντα   , 336 5 341 

Σύνολο 5.325 230 5.555 
Πηγή: www.icap.gr 

Είναι φανερό το µεγάλο ποσοστό που κατέχουν οι επιχειρήσεις 

µικρού και µεσαίου µεγέθους σε κάθε τοµέα της βιοµηχανίας. Ο 
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µεγαλύτερος αριθµός επιχειρήσεων φαίνεται να απασχολείται στον 

τοµέα τροφίµων και καπνού, ενώ ακολουθεί ο τοµέας µεταλλικών 

προϊόντων και µηχανών. 

Η ελληνική βιοµηχανία λειτουργεί πλέον σε ένα εντόνως 

ανταγωνιστικό περιβάλλον και η ανάπτυξη της εξαρτάται από τον 

εκσυγχρονισµό και την βελτίωση της ανταγωνιστικότητας της. Έτσι, 

οι επενδύσεις σε πάγιο και ανθρώπινο κεφάλαιο και, βεβαίως, η 

προσαρµογή προς τα τεκταινόµενα διεθνώς είναι θεµελιώδους 

σηµασίας. Τα τελευταία χρόνια, ιδιαίτερα µετά την ένταξη της 

Ελλάδας στην ΟΝΕ υπήρξε σηµαντική βελτίωση της 

ανταγωνιστικότητας. 

Επιπροσθέτως, καθρέφτης της ανταγωνιστικότητας είναι οι 

εξαγωγικές επιδόσεις. Για τον σκοπό αυτό έγινε προσπάθεια 

καταγραφής της αξίας των εξαγωγών. Από την επεξεργασία των 

απαντήσεων των επιχειρήσεων προέκυψε ότι οι εξαγωγές της 

ελληνικής βιοµηχανίας, εξαιρουµένων των πετρελαιοειδών, 

σηµείωσαν ονοµαστική αύξηση 5,2%. Πρέπει να υπογραµµισθεί δε 

ότι οι εξαγωγικές επιδόσεις των µικρών-µεσαίων µονάδων ήταν 

καλύτερες από αυτές των µεγάλων.24
 

Τέλος, η ελληνική πολιτική για την υποστήριξη των µικροµεσαίων 

επιχειρήσεων συνοψίζεται σε τρεις άξονες που αποτελούν τα κύρια 

σηµεία για την αύξηση του ανταγωνισµού: 

1. Στην πρόσβαση στην χρηµατοδότηση. Ήδη η συµµετοχή στην 

ΟΝΕ επέφερε ραγδαία πτώση στα επιτόκια, ενώ η δηµιουργία 

του ΤΕΜΠΜΕ (Ταµείο Εγγυοδοσίας για Μικρές και Πολύ Μικρές 
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Επιχειρήσεις )  αναµένεται να τονώσει την αγορά καθώς µέχρι 

το 2008 αναµένεται να έχει βοηθήσει περίπου 15.000 

επιχειρήσεις . 

2. Στη µείωση της γραφειοκρατίας. Για να αρχίσει η λειτουργία 

µιας επιχείρησης απαιτούνται 45 ηµέρες στην Ευρωπαϊκή 

Ένωση και στην Ελλάδα. Ο αριθµός των ηµερών για την 

έναρξη λειτουργίας µιας επιχείρησης στις Η.Π.Α. είναι 4, στον 

Καναδά 3  και στην Αυστραλία 2! Στόχος λοιπόν, είναι να 

µειωθεί το κόστος και ο χρόνος έναρξης µιας επιχείρησης κατά 

1/3. 

3. Στη µείωση των φορολογικών επιβαρύνσεων. Το 2003 

µειώθηκαν οι φορολογικοί συντελεστές σε πολλές 

κατηγορίες.23 
 

18. Παν. Γ. Κυριαζόπουλος «Σύγχρονες Μορφές ∆ιοίκησης 

Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων» Σύγχρονη Εκδοτική Αθήνα 1988, σελ. 

19-20, 23-26. 

19. Στοιχεία από την ιστοσελϊδα www.europa.eu 

20. Στοιχεία από την ιστοσελίδα www.eommex.gr 

21. Γεώργιος Μ. Κορρές - ∆ιονύσιος Π. Χιόνης «Ελληνική 

Οικονοµία» εκδόσεις ΑΘ. ΣΤΑΜΟΥΛΗ Αθήνα 2003, σελ.  97 

22. Ι. Σίσκος - Κ. Ζοπουνίδης - Κ. Παππής «Μάνατζµεντ 

Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων» Πανεπιστηµιακές Εκδόσεις Κρήτης 

Ηράκλειο 1996, σελ. 3 

23. Ευρωπαϊκό Γραφείο Περιφερειακής Ανάπτυξης «Μικροµεσαίες 

Επιχειρήσεις / Ο πυλώνας της οικονοµίας» περιοδικό Επιστηµονικό 

Μάρκετινγκ Ιανουάριος 2004, σελ.  39 -40. 

24. Στοιχεία από την ιστοσελίδα www.icap.gr 
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3.3 Οι Μικροµεσαίες Επιχειρήσεις στη Ευρωπαϊκή Ένωση 

Η οικονοµική θεωρία στις δεκαετίες '50 και '60 τόνιζε τα 

πλεονεκτήµατα των µεγάλων επιχειρήσεων, λόγω πληθοπαραγωγής 

και των οικονοµιών κλίµακας και προέβλεπε - µε µεγάλη βεβαιότητα 

- την επικράτηση των µεγάλων και την εξαφάνιση των µικροµεσαίων 

επιχειρήσεων. 

Μετά την πετρελαϊκή κρίση του 1973 και την περίοδο οικονοµικής 

ύφεσης που ακολούθησε, άρχισε να εκτιµάται ο ρόλος των ΜΜΕ στη 

ζωτικότητα της οικονοµίας και στη δηµιουργία θέσεων απασχόλησης. 

Ενώ λοιπόν, είναι προφανές ότι υπάρχουν οικονοµίες κλίµακας και 

έχουν µεγάλη σηµασία για ορισµένες κατηγορίες παραγωγής, όπως η 

µαζική παραγωγή τυποποιηµένων προϊόντων, είναι επίσης εµφανές 

ότι η ευέλικτη διαχείριση µιας µικρής επιχείρησης είναι σηµαντικό 

πλεονέκτηµα σε πολλές περιπτώσεις και σε πολλούς κλάδους.25
 

Η µικροµεσαία επιχείρηση δεν αποτελεί πλέον ένα από τα 

χαρακτηριστικά γνωρίσµατα µιας υπό - ανάπτυξη χώρας ή 

αναπτυσσόµενης οικονοµίας αποτελεί ένα συνδετικό κρίκο στην όλη 

δοµή της οικονοµίας και των ανεπτυγµένων χωρών.26
 

Σήµερα, οι µικρές επιχειρήσεις παίζουν σηµαντικό ρόλο στην 

ευρωπαϊκή οικονοµία. Η µέση ευρωπαϊκή επιχείρηση δεν απασχολεί 

περισσότερα από έξι άτοµα. Οι µικρές επιχειρήσεις παίζουν πολύ πιο 

σηµαντικό ρόλο στην Ευρώπη απ' ότι σε άλλα µέρη του κόσµου. 

Αυτές οι µικρές επιχειρήσεις αποτελούν µια σηµαντική πηγή θέσεων 

εργασίας, επιχειρηµατικού δυναµισµού και καινοτοµιών. 
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Στην Ιαπωνία για παράδειγµα, οι µικροµεσαίες επιχειρήσεις (ΜΜΕ) 

απασχολούν συνολικά το 33% των εργαζόµενων στον ιδιωτικό 

τοµέα, µε τη µέση ιαπωνική επιχείρηση να απασχολεί 10 άτοµα. Στις 

ΗΠΑ, οι ΜΜΕ απασχολούν συνολικά το 46% των εργαζοµένων στον 

ιδιωτικό τοµέα, µε τη µέση αµερικανική επιχείρηση να απασχολεί 19 

άτοµα. Οι ΜΜΕ στην Ευρώπη των 19 (ΕΟΧ συν την Ελβετία), 

απασχολούν συνολικά το 66% των εργαζοµένων στον ιδιωτικό τοµέα 

ποσοστό που-αντιστοιχεί .σε 80 εκατοµµύρια θέσεις εργασίας. Οι 

αριθµοί αυτοί αφορούν ιδιωτικές επιχειρήσεις που δεν ανήκουν στον 

πρωτογενή τοµέα της οικονοµίας.27
 

Τα τελευταία χρόνια υπάρχει µια στροφή του ενδιαφέροντος και µια 

αναγνώριση της σηµασίας και του ρόλου των ΜΜΕ, του ρόλου που 

παίζουν στην αντιµετώπιση ζωτικών προβληµάτων, που απασχολούν 

όλες τις χώρες, όπως είναι η ανεργία, ο πληθωρισµός, η µόλυνση 

του περιβάλλοντος, η αξιοποίηση εγχώριων πρώτων υλών, η 

προώθηση καινοτοµιών κ.λ.π. 

Παρόλα αυτά, είναι γεγονός ότι οι µικροµεσαίες επιχειρήσεις έχουν 

αδυναµίες και αντιµετωπίζουν σηµαντικά προβλήµατα, όπως 

περιορισµένες διέξοδοι χρηµατοδότησης, καθολική σχεδόν εξάρτηση 

από το Τραπεζικό σύστηµα, χαµηλός βαθµός εξειδίκευσης του 

προσωπικού, περιορισµένες τεχνολογικές δυνατότητες, έλλειψη 

επαρκούς πληροφόρησης κ.λ.π.25
 

Ωστόσο, όλα τα κράτη µέλη µε συστάσεις της Επιτροπής της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης καθοδηγούνται για την σωστή αντιµετώπιση 

των προβληµάτων που αντιµετωπίζουν οι µικροµεσαίες επιχειρήσεις. 

Σε τρεις επιλεγµένους τοµείς προτεραιότητας όπως οι διαβουλεύσεις 

µε τις µικρές επιχειρήσεις ,πρόσβαση στην χρηµατοδότηση, 
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καινοτοµίες και µεταφορά τεχνολογίας, η ανταπόκριση των κρατών 

µελών ήταν ενθαρρυντική. 

Συνολικά φαίνεται, πως ένας αριθµός χωρών διαθέτουν ήδη 

καθιερωµένα συστήµατα για διαβουλεύσεις µε τις επιχειρήσεις. 

Υπάρχει ένα ευρύ φάσµα συµβουλευτικών µηχανισµών και οι δοµές 

του ποικίλλουν από χώρα σε χώρα, ανάλογα µε τις επιµέρους 

συνθήκες. Για παράδειγµα τα προγράµµατα ανταλλαγής µεταξύ των 

αξιωµατούχων δηµόσιας διοίκησης και των ΜΜΕ στις Κάτω Χώρες και 

το Ηνωµένο Βασίλειο, τα οποία εισάγουν ένα νέο κανάλι 

επικοινωνίας µε τις µικρές επιχειρήσεις. Ακόµη µια καθιερωµένη 

πρακτική είναι οι σουηδικές Επιτροπές ∆ιερεύνησης, οι οποίες έχουν 

διοριστεί από την κυβέρνηση για να επιτρέπουν τη συµµετοχή των 

ενδιαφεροµένων µερών σε όλη τη διαδικασία προετοιµασίας. 

Η πρόσβαση στη χρηµατοδότηση είναι ζωτικής σηµασίας για να 

γίνουν πράξη οι επιχειρηµατικές ιδέες. Οι επιχειρήσεις θεωρούν την 

έλλειψη χρηµατοδότησης ως σηµαντικό περιορισµό. Στη Γαλλία 

δηµιουργούνται τοπικά επενδυτικό ταµεία καθιστώντας δυνατό για 

τους επενδυτές οι οποίοι επωφελούνται επίσης και από ένα 

φορολογικό κίνητρο, να συνεισφέρουν στην ανάπτυξη µιας περιοχής 

επενδύοντας στις επιχειρήσεις της. Ένα νέο φορολογικό κίνητρο στο 

Ηνωµένο Βασίλειο ενθαρρύνει τη ροή ιδιωτικών κεφαλαίων σε 

οικονοµικά ιδρύµατα που παρέχουν µικροπιστώσεις σε επιχειρήσεις 

που  βρίσκονται σε υποβαθµισµένες περιοχές. 

Έχουν ληφθεί αρκετά νέα µέτρα στον τοµέα των καινοτοµιών και της 

µεταφοράς τεχνολογίας. Για παράδειγµα η ολλανδική πρωτοβουλία 

"Tech n o Parte Γ" , η οποία συνδυάζει όλα τα εργαλεία των 

καινοτοµιών νέων επιχειρήσεων και η Πορτογαλική Επιτροπή 

Καινοτοµιών, η οποία εργάζεται για να φέρει πιο κοντά τον 
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επιχειρηµατικό τοµέα και το εθνικό επιστηµονικό και τεχνολογικό 

σύστηµα, αποτελούν ένα σηµάδι προόδου. 

Παρόλα αυτά, πολλές µικρές επιχειρήσεις στην Ευρώπη 

αντιµετωπίζουν ακόµη σηµαντικά προβλήµατα, στην προσπάθεια 

τους να βελτιώσουν την απόδοση τους όσον αφορά τις καινοτοµίες. 

Η πλειονότητα των µικρών επιχειρήσεων εξαιτίας ακριβώς του 

µικρού µεγέθους τους, δεν διαθέτουν την ικανότητα και τους 

απαραίτητους πόρους για να διεξάγουν την δική τους έρευνα και 

ανάπτυξη και να εισάγουν νέα τεχνολογία και να εκπαιδεύσουν τους 

υπαλλήλους τους. Οι µικρές επιχειρήσεις εξαρτώνται πολύ από ένα 

περιβάλλον που να στηρίζει τις καινοτοµίες. 

Η δικτύωση εταιρειών και οι συστάδες επιχειρήσεων αποτελούν 

σηµαντικά εργαλεία για την ενθάρρυνση των δυνατοτήτων των 

µικρών εταιρειών για καινοτοµίες και τη διάδοση τους πέρα από τα 

εθνικά σύνορα. Τα νέα γερµανικά και αυστριακά σχέδια για την 

διευκόλυνση της διακρατικής συνεργασίας αποτελούν ελπιδοφόρα 

παραδείγµατα. 

Σηµαντική πρόοδος έχει συντελεστεί και στον τοµέα της φθηνότερης 

και ταχύτερης εκκίνησης νέων επιχειρήσεων. Αρκετά κράτη µέλη, 

έχουν επιτύχει να µειώσουν σηµαντικά το χρόνο και τα κόστη της 

εκκίνησης µιας νέας επιχείρησης. Πρόσφατα, η Ισπανία πέτυχε την 

δραστική µείωση του χρόνου εγγραφής µιας εταιρείας µε το 

πρόγραµµα "Nueva Empresa" (Νέα Επιχείρηση) καθιστώντας δυνατή 

την εκκίνηση µιας επιχείρησης στο διαδίκτυο σε µόλις 48 ώρες. Οι 48 

αυτές ώρες περιλαµβάνουν και τα επτά βήµατα που χρειάζονταν 

προηγουµένως (όπως είναι η εγγραφή στις φορολογικές αρχές, στο 

εµπορικό µητρώο και στις αρχές κοινωνικής ασφάλισης) σε σύγκριση 

µε τις 30 ως 60 ηµέρες που χρειάζονταν στο παρελθόν. 
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Όλες οι κυβερνήσεις έχουν δεσµευτεί να βελτιώσουν και να 

απλοποιήσουν τους κανονισµούς και υπάρχει µια αυξανόµενη 

συνειδητοποίηση της ανάγκης για µείωση των διοικητικών βαρών 

των επιχειρήσεων. Εκτός αυτού, αρκετά µέλη έχουν αρχίσει τη 

διαδικασία αλλαγής της νοµοθεσίας τους για τις πτωχεύσεις, 

Όσον αφορά την εκπαίδευση για την επιχειρηµατικότητα, τα κράτη 

µέλη συνειδητοποιούν ολοένα και περισσότερο την ανάγκη 

προώθησης της επιχειρηµατικότητας σε όλα τα επίπεδα της 

εκπαίδευσης και έχουν αναπτύξει ένα σηµαντικό αριθµό 

πρωτοβουλιών σ' αυτό τον τοµέα. Η Γαλλία για παράδειγµα 

δηµιούργησε πρόσφατα το "Observatoire des Pratiques 

Pé dagogiques en Enterpreneuriat" ( Παρατηρητήριο των 

Παιδαγωγικών Πρακτικών για την Επιχειρηµατικότητα) το οποίο 

στοχεύει στο να υποκινήσει την ανταλλαγή καλών πρακτικών µεταξύ 

των δασκάλων.27
 

Συνολικά λοιπόν τα τελευταία χρόνια έχει συντελεστεί αρκετή 

πρόοδος σχετικά µε τις µικροµεσαίες επιχειρήσεις. Όµως η Ευρώπη 

πρέπει να γίνει καλύτερη και να συνεχίσει να βελτιώνεται. Η 

βελτίωση του περιβάλλοντος για τις µικρές επιχειρήσεις είναι µια 

διαρκείς διαδικασία. Αυτός είναι και ο λόγος για τον οποίο παραµένει 

σηµαντικό τα κράτη µέλη να συνεχίσουν να αναλαµβάνουν δράση. 

Τα κράτη µέλη θα πρέπει να εξασφαλίσουν ότι οι πρωτοβουλίες και 

τα µέτρα θα ξεπεράσουν το στάδιο του σχεδιασµού και θα 

εφαρµοστούν σωστά, θα αξιολογηθούν και θα βελτιωθούν. 

25. Ι. Σίσκος - Κ. Ζοπουνίδης - Κ. Παππής « Μάνατζµεντ 

Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων» Πανεπιστηµιακές Εκδόσεις Κρήτης 

Ηράκλειο 1996, σελ.7, 15 
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26. Παν. Γ. Κυριαζόπουλος «Σύγχρονες Μορφές ∆ιοίκησης 

Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων» Σύγχρονη Εκδοτική Αθήνα 1988, 

σελ. 16 

27. Στοιχεία από την ιοτοσελίδα www.icap.gr (Ετήσια Έκθεση για τις 

Μικροµεσαίες Επιχειρήσεις, σελ. 5) 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 

4- ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ  ΜΙΚΡΟΜΕΣΑΙΩΝ    ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ  ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ  ΤΡΑΠΕΖΕΣ . 

4.1 Εισαγωγή 

Στο προηγούµενο κεφάλαιο έγινε µια προσπάθεια να δειχθεί ότι 

µικροµεσαίες επιχειρήσεις χρίζουν ζωτικής σηµασίας για την 

οικονοµία κάθε χώρας. Ιδιαίτερο ενδιαφέρον έχει παρουσιαστεί από 

τα κράτη µέλη της Ευρωπαϊκής Ένωσης, τόσο για την υγιή 

λειτουργία όσο και για την σωστή αντιµετώπιση των προβληµάτων 

που αποτελούν τροχοπέδη για τις µικροµεσαίες επιχειρήσεις. 

Ενώ πριν κάποια χρόνια , στην δεκαετία του '50 και του '60, η 

οικονοµική θεωρία τόνιζε τα πλεονεκτήµατα των µεγάλων 

βιοµηχανικών µονάδων µαζικής παραγωγής και τον σίγουρο 

«θάνατο» των µικρών επιχειρήσεων, οι τελευταίες βγήκαν αλώβητες 

από την µεγάλη πετρελαϊκή κρίση του 1973 και την οικονοµική 

ύφεση που την ακολούθησε, και απέδειξαν την ανθεκτικότητα τους 

και την ευελιξία τους στους δύσκολους εκείνους καιρούς. 

Αυτό το αυξηµένο ενδιαφέρον που υπάρχει τα τελευταία χρόνια για 

τις µικροµεσαίες επιχειρήσεις είναι γιατί έχει αναγνωριστεί η αξία 

τους στην συµβολή ζωτικών προβληµάτων που απασχολούν όλες τις 

χώρες. Τέτοιου είδους προβλήµατα είναι η ανεργία, ο πληθωρισµός, 

η µόλυνση του περιβάλλοντος, η αξιοποίηση εγχωρίων πρώτων 

υλών, η προώθηση καινοτοµιών κ.α. 

Στις χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης οι ΜΜΕ απασχολούν το 60% 

των εργαζοµένων, ενώ συγκεκριµένα στην Ελλάδα το 99% των 
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επιχειρήσεων στο χώρο της µεταποίησης είναι µικροµεσαίες 

επιχειρήσεις. 

Για τους παραπάνω λόγους είναι σηµαντική η αντιµετώπιση των 

προβληµάτων των µικροµεσαίων επιχειρήσεων, τα σηµαντικότερα 

από τα οποία είναι περιορισµένες διέξοδοι χρηµατοδότησης, 

καθολική σχεδόν εξάρτηση από το Τραπεζικό Σύστηµα, χαµηλός 

βαθµός εξειδίκευσης του προσωπικού , περιορισµένες τεχνολογικές 

δυνατότητες, έλλειψη επαρκούς πληροφόρησης κ.λ.π. 

Συγκεκριµένα, η πρόσβαση στην χρηµατοδότηση αποτελεί το 

δεύτερο µεγαλύτερο εµπόδιο για τις ΜΜΕ µετά την έλλειψη 

εξειδικευµένου προσωπικού, σύµφωνα µε την Έρευνα του ENSR για 

το 2003.  
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4.2 Τραπεζικός ∆ανεισµός - Πηγή Χρηµατοδότησης για τις 

Μικροµεσαίες Επιχειρήσεις; 

Ιστορική ανασκόπηση για το ρόλο του κράτους στις 

τραπεζικές εργασίες και πώς επηρέασε το χρηµατοδοτικό του 

ρόλο προς τις επιχειρήσεις πριν την ένταξη της Ελλάδας στην 

Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Στο τέλος της δεκαετίας του '70, το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα 

χαρακτηριζόταν από υψηλό βαθµό µονοπώλησης και ισχυρό σύστηµα 

κρατικής παρέµβασης, που έβρισκε έκφραση στην µονοπωλιακή 

θέση τεσσάρων µεγάλων κρατικών τραπεζικών οµίλων (δύο µόνο 

εµπορικών τραπεζών Εθνικής, Εµπορικής και ΑΤΕ, ΕΤΒΑ) και στην 

εφαρµογή ενός ολόκληρου πλέγµατος κανόνων και ρυθµίσεων, που 

προσδιόριζαν τους γενικότερους όρους κίνησης των 

χρηµατοπιστωτικών σχέσεων. 

Πιο συγκεκριµένα, οι άξονες της παρεµβατικής πολιτικής του 

κράτους εκδηλώνονταν, πρώτον στη σωρεία κανονιστικών διατάξεων 

που επέβαλαν στις εµπορικές τράπεζες ποικίλες δεσµεύσεις και 

υποχρεωτικές τοποθετήσεις διαθεσίµων τους, καθώς και 

περιορισµούς και απαγορεύσεις ορισµένων ειδών χρηµατοδοτήσεων, 

σε αντίθεση µε την υποχρεωτική δέσµευση πιστώσεων για την 

βιοµηχανία και την βιοτεχνία. ∆εύτερον, στο διοικητικό καθορισµό 

των επιτοκίων (καταθέσεων και χορηγήσεων), µε σηµαντικές 

διαφοροποιήσεις στα δεύτερα ανάλογα µε το είδος της οικονοµικής 

δραστηριότητας, και τρίτον, στην υποχρεωτική κατάθεση µε χαµηλό 
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επιτόκιο των αποθεµατικών των ασφαλιστικών φορέων στην 

Τράπεζα της Ελλάδος. 

Το συγκεκριµένο σύστηµα κρατικής παρέµβασης, από το ένα µέρος 

συνέβαλλε στην ανάπτυξη της εθνικής οικονοµίας, όµως ταυτόχρονα 

δηµιούργησε και σοβαρές στρεβλώσεις στην εξέλιξη των 

χρηµατοπιστωτικών δοµών και διακλαδική ροή χρηµατικών πόρων, 

εξαιτίας των άµεσων κυβερνητικών παρεµβάσεων µε στόχο την 

εξυπηρέτηση πελατειακών σχέσεων, την πολιτική χορηγήσεων µε 

ελαστικά κριτήρια, τη γραφειοκρατική οργάνωση και λειτουργία των 

φορέων χάραξης και υλοποίηση της πιστωτικής πολιτικής, µε 

αποτέλεσµα τη µη ορθολογική αξιοποίηση των διαθέσιµων 

χρηµατικών πόρων, τη δηµιουργία προβληµατικών επιχειρήσεων, 

την αύξηση δηµοσίου χρέους, κ.α. 

Το παραπάνω σύστηµα, όχι µόνον δεν λειτούργησε ικανοποιητικά, 

αλλά µε τη πάροδο του χρόνου δηµιούργησε σοβαρό προβλήµατα 

στο σύνολο της οικονοµίας και στην ανάπτυξη της χώρας. 

Ειδικότερα, η εξάρτηση των επιχειρήσεων από το τραπεζικό σύστηµα 

απέκτησε µόνιµο χαρακτήρα, δεδοµένου ότι το τραπεζικό σύστηµα 

ήταν το µόνο κανάλι µεταφοράς πόρων από τους αποταµιευτές προς 

τους επενδυτές, πράγµα που απέτρεψε τη δηµιουργία παράλληλων 

διόδων ροής κεφαλαίων προς την αγορά χρήµατος. 

Αποτέλεσµα αυτής της εξάρτησης των επιχειρήσεων από τις τράπεζες 

ήταν η ανάπτυξη προνοµιακών σχέσεων µεταξύ τραπεζών και 

ορισµένων κλάδων ή δραστηριοτήτων, ή ακόµη και µε 

συγκεκριµένες (ευνοούµενες) επιχειρήσεις. Αυτό το πολύπλοκο 

σύστηµα πιστωτικών κανόνων και ρυθµίσεων, σε συνδυασµό µε το 

µέτρο κατανοµής των πιστώσεων και των χαµηλών επιτοκίων 

αφαιρούσε την δυνατότητα εφαρµογής τραπεζικών κριτηρίων από τις 

τράπεζες και τις εξωθούσε πολλές φορές σε καταστρατηγήσεις των 
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κανόνων που ίσχυαν και τις ανάγκαζε να εφαρµόζουν πάγια το 

σύστηµα της εµπράγµατης εξασφάλισης των δανείων, πράγµα που 

ευνοούσε µόνο τις µεγάλες επιχειρήσεις. 

Όµως η όλη κατάσταση αλλάζει από τα τέλη της δεκαετίας του '70 

µέχρι τις αρχές του '90. Τόσο τα προβλήµατα που συνόδευαν το 

συγκεκριµένο σύστηµα ρύθµισης, όσο και ο προσανατολισµός 

ένταξης της χώρας στην ΕΟΚ, καθώς και οι γενικότερες τάσεις 

διεθνοποίησης και δηµιουργίας νέων φορέων προσφοράς 

χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών οδήγησαν σε σηµαντικές αλλαγές 

του όλου πλέγµατος χρηµατοπιστωτικών σχέσεων. 

Οι σηµαντικότερες διατάξεις που αφορούσαν την αλλαγή του 

χρηµατοπιστωτικού τοµέα αναφέρονταν µεταξύ άλλων, στις 

προϋποθέσεις χορήγησης άδειας λειτουργίας των πιστωτικών 

ιδρυµάτων, θεσµοθέτηση της αµοιβαίας αναγνώρισης από τα κράτη 

µέλη, ορισµένων ουσιαστικών κανόνων που διασφαλίζουν την 

προστασία των καταθετών, επενδυτών και δανειζοµένων, καθώς και 

στη σταθερότητα του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, όπως επίσης 

και στην άσκηση ελέγχου και εποπτείας για τη χρηµατοοικονοµική 

κατάσταση κ.α.28
 

Σήµερα, η Ελλάδα ως κράτος µέλος της Ευρωπαϊκής Κοινότητας 

οφείλει να ακολουθεί και να συµµορφώνεται µε τους κανονισµούς 

της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Η στήριξη των Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων 

αποτελεί µία από της προτεραιότητες που έχει θέσει η Επιτροπή της 

Ευρωπαϊκής Κοινότητας και η πρόσβαση στην χρηµατοδότηση 

αποτελεί σηµαντικό πρόβληµα γιο την ανάπτυξη τους. 
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Το οικονοµικό πρόβληµα των µικροµεσαίων επιχειρήσεων 

αναφορικά µε τις εµπορικές τράπεζες. 

Το οικονοµικό πρόβληµα στις ΜΜΕ χαρακτηρίζεται από τα εξής 

στοιχεία : 

• Έλλειψη επαρκών κεφαλαίων 

• Έλλειψη οικονοµικού προγράµµατος 

• ∆υσχέρειες προσφυγής στις πηγές χρηµατοδότησης. 

Συνήθως, η µικρή µονάδα ξεκινάει µε περιορισµένα κεφάλαια που 

είναι το αποτέλεσµα προσωπικών και οικογενειακών οικονοµιών. Η 

επέκταση της µονάδας γίνεται χωρίς οικονοµικό πρόγραµµα και 

πολλές φορές τα κέρδη δεν φθάνουν να καλύψουν τις επενδύσεις. 

Πραγµατικά οι ΜΜΕ, κατά κανόνα, δεν επενδύουν "συνεχώς και 

συνεπώς", αλλά η επενδυτική συµπεριφορά τους χαρακτηρίζεται 

από την εµφάνιση µεγάλων, συγκριτικά µε το µέγεθος, 

επενδύσεων σε άτακτα χρονικά διαστήµατα, µε αποτέλεσµα να 

εκτίθενται σε σοβαρούς κινδύνους και κυρίως να στερούνται και 

να υποφέρουν από έλλειψη κεφαλαίων κίνησης. 

Είναι πολύ συνηθισµένο φαινόµενο στις ΜΜΕ να προβαίνουν σε 

αγορές µηχανικού εξοπλισµού µε δικά τους διαθέσιµα ή µε 

βραχυπρόθεσµες πιστώσεις και να καταφεύγουν στην τράπεζα για 

κεφάλαιο κίνησης συνήθως πολύ αργά, όταν αρχίζουν να πιέζουν 

διάφορες ληξιπρόθεσµες υποχρεώσεις. 

Η έλλειψη σωστής ενηµέρωσης των ΜΜΕ για τις κατάλληλες πηγές 

χρηµατοδότησης και η έλλειψη ειδικευµένων στη χρηµατοδότηση 

ΜΜΕ τραπεζικών στελεχών, που θα µπορούσαν και θα έπρεπε να 

παίζουν και το ρόλο του συµβούλου επενδύσεων ΜΜΕ, αποτελούν 

ανασταλτικούς παράγοντες οι οποίοι µέχρι σήµερα 
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εξουδετερώνουν στην πράξη, σε µεγάλο ποσοστό, τα ευνοϊκά 

µέτρα χρηµατοδότησης των ΜΜΕ. 

Συγκεκριµένα, το πρόβληµα χρηµατοδότησης των ΜΜΕ 

προσδιορίζεται από τους εξής παράγοντες: 

• Έλλειψη ανεπάρκειας εµπράγµατων ασφαλειών, 

• Έλλειψη κατά κανόνα αξιόπιστων λογιστικών στοιχείων και 

αδυναµία προγραµµατισµού και συµπλήρωση του φακέλου 

δανειοδότησης, 

• Αναλογικά υψηλό τραπεζικό κόστος διερεύνησης και 

εξέτασης ενός µικρού δανείου και γι' αυτό απροθυµία των 

εµπορικών τραπεζών για την χορήγηση βιοτεχνικών 

δανείων, 

• Έλλειψη ή ανεπάρκεια ειδικευµένων στη χρηµατοδότηση 

ΜΜΕ τραπεζικών στελεχών. 

Στη µικρή µονάδα παραγωγής όπου κατά κανόνα δεν υπάρχουν 

ειδικευµένα στελέχη, το τραπεζικό στέλεχος πρέπει να µπορεί να 

µιλά και να καταλαβαίνει τη γλώσσα του βιοτέχνη, κάτι που 

προϋποθέτει εξειδίκευση και ειδική εµπειρία. 

Γίνεται εποµένως φανερό ότι το πρόβληµα χρηµατοδότησης των 

ελληνικών ΜΜΕ είναι πρώτα απ' όλα θεσµικό και η λύση θα 

πρέπει να αναζητηθεί στη δηµιουργία της κατάλληλης υποδοµής 

που θα συνδυάζει τη δανειοδότηση µε την παροχή τεχνικής 

βοήθειας, την απλοποίηση των διαδικασιών και την αντιµετώπιση 

του προβλήµατος των εγγυήσεων.29
 

Γενική είναι η πεποίθηση, ότι το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα 

εµµένει σε παραδοσιακές µεθόδους που χρειάζονται ανανέωση 

και εκσυγχρονισµό κατά τρόπο που επιβάλλει προσαρµογές στις 
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νέες εξελίξεις που επέφερε η σύγχρονη τεχνολογία αυτή 

σύγχρονη επιχείρηση.30
 

Για να γίνουν όµως καλύτερα αντιληπτά τα χρηµατοοικονοµικά 

προβλήµατα των ΜΜΕ θα ήταν χρήσιµο να εξετάσουµε την 

εικόνα που παρουσιάζουν αυτές αναφορικά µε τη χρηµατοδοτική 

τους διάρθρωση, συγκριτικά µε την αντίστοιχη για τις µεγάλες. 

Τα διαθέσιµα στοιχεία του πίνακα 8, αναφέρονται στις 

µεταποιητικές επιχειρήσεις και για την αξιολόγηση τους έχουν 

χρησιµοποιηθεί οι γνωστοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες δανειακής 

επιβαρύνσεως, ρευστότητας κ.α. 

Πίνακας 8. 

ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΤΙΚΑ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ  ΚΑΤΑ ΚΛΙΜΑΚΙΟ 

ΜΕΓΕΘΟΥΣ ΒΑΣΕΙ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ  (Σε Ευρώ Έτος 2002).  
 

Βιοµηχανίες  (500+)  (100-499)  (10-99)  ΣΥΝΟΛΟ  

ΑΡΙΘΜΟΣ 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ  
74  508  3 500  4 082  

ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΟ 

ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ  
73 239  98262  106 020  277 521  

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  
21 225 805 

473  

16 517 060 
452  

12 872 582 

124  

50 615 448 

049  

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  
12 808 267 

045  

10 106 325 

100  
8 059 840 915  

30 974 433 

060  

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  10 532 251 
598  

9 201 709 272  7 483 133 543  27 217 094 
413  

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  
10 693 553 

869  
7 315 351 207  5389448 611  

23 398 353 

687  

This watermark does not appear in the registered version - http://www.clicktoconvert.com

http://www.clicktoconvert.com


 62 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η 

(ΖΗΜΙΕΣ)  
768 686 045  759 841 471  452 144 527  1 980 672 043  

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ %  7.19  10.39  8.39  8.47  

∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 
%  

50  56  58  54  

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η 

/ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ  
10496  7 733  4265  7 137  

Πηγή: www.ìcap.q'F 

Είναι εµφανές ο µεγάλος αριθµός των επιχειρήσεων που απασχολούν 

προσωπικό 10-99 άτοµα αναλογικά µε τις άλλες δύο κατηγορίες 

επιχειρήσεων. Από τον πίνακα προκύπτει ότι και οι τρεις κατηγορίες 

βρίσκονται σχεδόν σε ίδια επίπεδα δανειακής επιβάρυνσης, µε τις 

µικροµεσαίες επιχειρήσεις να έχουν ελαφρά το προβάδισµα. 

Το παραπάνω συµπέρασµα θεωρητικά, τείνει να καταρρίψει την 

πεποίθηση ότι οι η δανειακή επιβάρυνση εξελίσσεται κατά κλιµάκιο 

µεγέθους απασχολήσεως και ότι οι  µικροµεσαίες επιχειρήσεις 

βασίζονται σε µεγαλύτερο ποσοστό ιδίων κεφαλαίων από όσο οι 

µεγάλες. 

Το στοιχείο όµως που παρουσιάζει ιδιαίτερο ενδιαφέρον είναι ότι οι 

µικρότερες επιχειρήσεις έχουν µεγαλύτερο ποσοστό 

βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων στο σύνολο των ξένων κεφαλαίων 

από όσο έχουν οι µεγαλύτερες. Το µεγαλύτερο ποσοστό 

βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων στο σύνολο των δανειακών 

κεφαλαίων που παρατηρείται για τις ΜΜΕ σηµαίνει ότι αυτές έχουν 
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µεγαλύτερες πιθανότητες να αντιµετωπίσουν προβλήµατα 

ρευστότητας. Πράγµατι, παρατηρήθηκε µεγαλύτερη συχνότητα 

επιχειρήσεων µε προβλήµατα ρευστότητας ανάµεσα σε εκείνες µε 

µέγεθος απασχολήσεως κάτω των 100 ατόµων ή καλύτερα κάτω των 

50 ατόµων. 

Η εξήγηση για τα φαινόµενα αυτά βρίσκεται στις ατελείς συνθήκες 

λειτουργίας που επικρατούν στο πιστωτικό σύστηµα στην Ελλάδα και 

που αφορούν µεν όλη την µεταποίηση, αλλά έχουν ιδιαίτερα 

δυσµενείς επιπτώσεις για τις ΜΜΕ. 

Μια από τις ατέλειες αυτές αφορά την πολιτική των κατευθυνόµενων 

επιτοκίων που καθορίζει χαµηλότερα επιτόκια για τα µακροπρόθεσµα 

κεφάλαια απ' όσο για τα βραχυπρόθεσµα, αντίθετα από ότι επιβάλλει 

ο µεγαλύτερος χρηµατοδοτικός κίνδυνος που παρουσιάζουν τα 

πρώτα. 

Το γεγονός αυτό καθιστά τον µακροπρόθεσµο δανεισµό οικονοµικώς 

ασύµφορο για τις Τράπεζες και τις αποθαρρύνει στη χορήγηση 

µακροπρόθεσµων κεφαλαίων. 

Ειδικότερα για τις ΜΜΕ, πρέπει να σηµειωθεί ότι η δυνατότητα τους 

για την απόληψη τέτοιων κεφαλαίων είναι ακόµη πιο περιορισµένη, 

επειδή αυτές παρουσιάζουν κατά κανόνα ενεργητικό περισσότερο 

κυκλοφοριακής εντάσεως από όσο οι µεγάλες επιχειρήσεις και 

µικρότερη συνεπώς φερεγγυότητα µε τη µορφή παγίων 

περιουσιακών στοιχείων στα οποία οι Τράπεζες µπορούν να 

εγγράψουν υποθήκες. 

Εξάλλου, επειδή οι Τράπεζες δεν είναι σε θέση να καθορίσουν τα 

επιτόκια χορηγήσεων τους ανάλογα µε τον κίνδυνο που παρουσιάζει 

η συγκεκριµένη επιχείρηση που ζητά δάνειο, έχει παρατηρηθεί µια 
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τάση να προτιµώνται οι µεγαλύτερου µεγέθους επιχειρήσεις που 

προσφέρουν και µεγαλύτερες εγγυήσεις. 

∆ηλαδή, οι µεγαλύτερες εταιρείες ενός κλάδου παρουσιάζουν 

συγκριτικά µεγαλύτερη ευχέρεια στην άντληση τραπεζικών δανείων 

εξαιτίας της µεγαλύτερης επιφάνειας που αυτές παρουσιάζουν. Το 

χρηµατοδοτικό πρόβληµα για τις µικροµεσαίες επιχειρήσεις 

παραµένει ιδιαίτερα οξύ, γιατί ούτε είναι σε θέση αυτές να 

απολαύσουν τα οφέλη από το χαµηλότοκο δανεισµό και ούτε είναι 

κατά κανόνα σε θέση αυτές να προσφέρουν προς τις τράπεζες τις 

εµπράγµατες ασφάλειες που προσφέρουν οι µεγάλες επιχειρήσεις. 

Το τραπεζικό σύστηµα είναι έτσι διαρθρωµένο που όχι µόνο δεν 

λειτουργεί αντικειµενικά, αλλά αντίθετα λειτουργεί πάρα πολύ 

µεροληπτικά υπέρ των µεγάλων επιχειρήσεων και η χρηµατοδότηση 

των επιχειρήσεων αυτών σε πολύ µεγαλύτερο ποσοστό δεν είναι 

αναλογική µε τις µεγαλύτερες εγγυήσεις που προσφέρουν. 

Αντίθετα, για τους µικροµεσαίους ζητούνται πολλές φορές διπλάσιες 

ή τριπλάσιες εγγυήσεις για τα δάνεια, κάτι που δεν συµβαίνει µε τους 

µεγάλους επιχειρηµατίες.31
 

Για την εκτίµηση του πιστωτικού κινδύνου ορισµένες ελληνικές 

τράπεζες έχουν προχωρήσει, πέρα από την εφαρµογή συστηµάτων 

ταξινόµησης των πελατών τους ανάλογα µε την πιστοληπτική τους 

ικανότητα, και στον υπολογισµό της πιθανότητας αθέτησης των 

υποχρεώσεων για κάθε χωριστή κατηγορία δανειοδοτούµενων. Με 

αυτόν τον τρόπο η τράπεζα µειώνει τον κίνδυνο αδυναµίας 

αποπληρωµής του δανείου που έχει χορηγήσει, δηλαδή τον 

πιστωτικό κίνδυνο, αλλά συγχρόνως βάσει τέτοιου είδους 

στατιστικών στοιχείων µε προβλεπτική ιδιότητα περιορίζουν και την 

πιθανότητα ανάπτυξης κάποιων ΜΜΕ.32
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Η χρηµατοδότηση µέσω τραπεζικού δανεισµού έχει γίνει 

δυσκολότερη, επειδή πολλές τράπεζες και επιχειρηµατικό κεφάλαια 

έχουν υποστεί απώλειες στα χαρτοφυλάκια τους που περιλαµβάνουν 

ΜΜΕ και έτσι αυξήθηκε η προσπάθεια αποφυγής ρίσκου εκ µέρους 

τους. Οι τράπεζες εκτιµούν προσεκτικότερα τις αιτήσεις για πιστώσεις 

και απαιτούν µεγαλύτερη πρόσθετη ασφάλεια.33
 

Πράγµατι, ο βαθµός σύναψης τραπεζικών σχέσεων για TIC πολύ 

µικρές ελληνικές επιχειρήσεις, που απασχολούν 0-9 άτοµα, είναι ο 

µικρότερος στην Ε.Ε. και ανέρχεται σε 29%, έναντι 39% της 

Πορτογαλίας, 43% της Ισπανίας, 57% του Βελγίου και 77% της 

Αυστρίας. Ο βαθµός σύναψης τραπεζικών σχέσεων για τις ελληνικές 

επιχειρήσεις που απασχολούν 10-49 άτοµα είναι σχετικό καλύτερος 

και κινείται στα µέσα επίπεδα των χωρών της Ε.Ε. 

Περίπου το 60% των ελληνικών µικροµεσαίων επιχειρήσεων µένει 

µακριά από το τραπεζικό σύστηµα, αφού από τις 850.000 ελληνικές 

ΜΜΕ οι 500.000 είναι µη χρηµατοδοτούµενες. Από τις 

χρηµατοδοτούµενες από τις τράπεζες ΜΜΕ, οι περισσότερες ανήκουν 

στο εµπόριο και τις υπηρεσίες. Στις χρηµατοδοτούµενες δε, τα 

δανειακά κεφάλαια καλύπτουν το 50% των αναγκών τους. Το 68% 

των πελατών απευθύνεται στις τράπεζες για να εξασφαλίσει 

κεφάλαια κίνησης, το 13% για την απόκτηση επαγγελµατικού 

εξοπλισµού και το 19% για την αγορά επαγγελµατικής στέγης.34
 

Υπάρχουν βεβαίως ανάγκες των ΜΜΕ, οι οποίες δεν µπορούν να 

καλυφθούν αποκλειστικά µέσω τραπεζικού δανεισµού. 

Οι τράπεζες, λόγω της φύσης τους, δεν αναλαµβάνουν 

επιχειρηµατικούς κινδύνους και κατά συνέπεια δεν µπορούν να 

καλύψουν από µόνες τους µια σειρά κρίσιµων αναγκών σε κεφάλαια 

This watermark does not appear in the registered version - http://www.clicktoconvert.com

http://www.clicktoconvert.com


 66 

ΜΜΕ, οι κυριότερες από τις οποίες είναι οι ακόλουθες: 

- Χρηµατοδοτικές ανάγκες νεοϊδρυόµενων επιχειρήσεων 

- Χρηµατοδοτικές ανάγκες εταιρειών παραγωγής καινοτόµων 

προϊόντων και υπηρεσιών 

- Χρηµατοδοτικές ανάγκες βιώσιµων επιχειρήσεων που δεν 

διαθέτουν επαρκείς εξασφαλίσεις 

- Ανάγκες αύξησης του µετοχικού - εταιρικού τους κεφαλαίου. 

Για την κάλυψη των ανωτέρω αναγκών των ΜΜΕ και την ενίσχυση 

γενικότερα της επιχειρηµατικότητας η ελληνική πολιτεία: 

- Προχώρησε στην ίδρυση του ΤΕΜΠΜΕ, µε σκοπό την ενίσχυση 

της πρόσβασης στην αγορά κεφαλαίων νεοσύστατων ή υφιστάµενων 

µικρών και πολύ µικρών επιχειρήσεων οι οποίες δεν διαθέτουν 

επαρκείς εξασφαλίσεις. 

- Στο πλαίσιο του προγράµµατος «Ανταγωνιστικότητα» του 

υπουργείου Ανάπτυξης έχουν διαµορφωθεί ειδικά προγράµµατα, µε 

τα οποία ενισχύεται η επιχειρηµατικότητα (π.χ. Πρόγραµµα 

Γυναικείας Επιχειρηµατικότητας, Πρόγραµµα Νεανικής 

Επιχειρηµατικότητας κ.λπ.)· 

Η χρηµατοδότηση των µικρών και µεσαίων επιχειρήσεων έχει 

αναδειχθεί σήµερα σε βασική πτυχή της στρατηγικής όλων των 

ελληνικών τραπεζών για την επέκταση των εργασιών τους στη 

λιανική τραπεζική. 
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Εκτιµάται ότι, σε µηνιαία βάση, το 2005, θα χρηµατοδοτούνται από 

τις ελληνικές τράπεζες 4.000-5.000 νέες µικροµεσαίες επιχειρήσεις 

µε σύγχρονα, πλήρως εξειδικευµένα και µε ανταγωνιστικούς όρους 

χρηµατοδοτικά προϊόντα. 

Η Εµπορική Τράπεζα για παράδειγµα, χρηµατοδοτεί συνολικά πάνω 

από 32.000 ΜΜΕ, ενώ στο ∆ίµηνο του 2004 ξεκίνησε νέες 

συνεργασίες µε πάνω από 6.000 ΜΜΕ. 

Παρά τα βήµατα όµως που έχουν γίνει προς την κατεύθυνση της 

χρηµατοδότησης των ΜΜΕ επιχειρήσεων υφίστανται ακόµη 

σηµαντικές δυσκολίες στην πρόσβαση των ΜΜΕ στην τραπεζική 

χρηµατοδότηση αφού το µικρότερο µέγεθος των ελληνικών 

µικροµεσαίων επιχειρήσεων συγκριτικά µε το αντίστοιχο µέγεθος των 

ευρωπαϊκών µικροµεσαίων επιχειρήσεων και σε συνδυασµό µε την 

έλλειψη επαρκούς πληροφόρησης αποτελούν σηµαντικά εµπόδια για 

την ικανοποιητική επικοινωνία µεταξύ τραπεζών και ΜΜΕ και 

επηρεάζουν αρνητικά την πιστοληπτική τους ικανότητα. 

Στο σηµερινό διεθνές επιχειρησιακό περιβάλλον, το οποίο 

χαρακτηρίζεται από την παγκοσµιοποίηση και τον έντονο 

ανταγωνισµό, σηµαντικές προτεραιότητες των ελληνικών 

µικροµεσαίων επιχειρηµατιών πρέπει να αποτελούν η µεγέθυνση και 

ο εκσυνχρονισµός, καθώς και η ενίσχυση της καινοτοµίας και 

εξωστρέφειας των επιχειρήσεων τους, προκειµένου αυτές όχι µόνο 

να µπορέσουν να επιβιώσουν, αλλά και να αποτελέσουν 

εξισορροπητικό παράγοντα της απασχόλησης και κινητήρια δύναµη 

της οικονοµίας. 

Αυτή η στενότητα στη χορήγηση τραπεζικών πιστώσεων σε ευρώ 

στον ιδιωτικό τοµέα, και κυρίως το υψηλό κόστος των πιστώσεων 

αυτών, έχουν στρέψει πολλές υγιείς επιχειρήσεις µεσαίου και 
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µεγάλου µεγέθους σε αναζήτηση κεφαλαίων από άλλες πηγές, όπως 

η Κεφαλαιαγορά και ο εξωτερικός δανεισµός σε συνάλλαγµα.  

Εξ άλλου µε τη δηµιουργία του νοµοθετικού πλαισίου για τη 

διενέργεια στην Ελλάδα εργασιών Leasing, Factoring κ.α. 

διευρύνθηκαν σηµαντικά οι εναλλακτικές χρηµατοοικονοµικές λύσεις 

για τις επιχειρήσεις.35
 

28. Γιάννης Τόλιος «Συγκέντρωση Κεφαλαίου Τραπεζικοί και 

Ασφαλιστικοί Όµιλοι στην Ελληνική Κοινωνία Εκδόσεις ΑΝΤ. 

ΣΑΚΟΥΛΑ, σελ.  78 -80. 

29. «Εκθέσεις 8  για το Πρόγραµµα 1988 - 1992/ Μικροµεσαίες 

Μεταποιητικές Επιχειρήσεις» Κέντρο Προγραµµατισµού και 

Οικονοµικών Ερευνών Αθήνα 1989, σελ.  72 -74 

30. Χαράλαµπος Κ. Κανελόπουλος «∆ιοίκηση Μικροµεσαίων 

Επιχειρήσεων και Επιχειρηµατικότητα» Αθήνα 1987, σελ.  180-181. 

31. ∆ιαλέξεις-Συζητήσεις «Προβλήµατα της Ελληνικής Οικονοµίας» 

Εκτυπωτική Μονάδα Υπουργείου Οικονοµικών Αθήνα 1984, σελ. 120- 

121 

32. « Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος για το 2003» 

σελ.60 

33. Στοιχεία από την ιοτοσελίδα www.icap.gr (Ετήσια Έκθεση για τις 

ΜΜΕ 2003, σελ.15) 

34.Στοιχεία από την ιστοσελίδα www.nauftemporiki.qr 

35. Χαράλαµπου Κλ. ∆εµίρη «Χρηµατοδοτήσεις (Θεωρία και Πράξη)» 

Ένωση Ελληνικών Τραπεζών Αθήνα 1993, σελ.  20 -21. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5 

5- ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΕΣ  ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ . 

Πέρα από τον τραπεζικό δανεισµό, παρατηρούµε στην Ελλάδα 

ιδιαίτερα τα τελευταία χρόνια την ανάπτυξη εναλλακτικών µορφών 

χρηµατοδότησης που δεν εντάσσονται στις τραπεζικές εργασίες. Οι 

σύγχρονοι χρηµατοπιστωτικοί θεσµοί όπως το Leasing/ro Factoring 

κ.ά., ανέλαβαν να αυξήσουν τη σηµαντικότητα τους στην ανάπτυξη 

της επιχειρηµατικότητας στη Ελλάδα. 

5.1 LEASING  (Χρηµατοδοτική  Μίσθωση) 

Εισαγωγή  

Οι επιχειρήσεις χρειάζονται για την πραγµατοποίηση των 

δραστηριοτήτων τους διάφορα πάγια (κινητά ή ακίνητα) 

περιουσιακά στοιχεία. Μια επιχείρηση µπορεί να αποκτήσει αυτά 

τα περιουσιακά στοιχεία µε τους εξής τρόπους: 

Α. Με αυτοχρηµατοδότηση, δηλαδή, αγοράζοντας τα εν λόγω 

στοιχεία µε ιδίους πόρους. Αυτό όµως οδηγεί σε µείωση της 

ρευστότητας της επιχείρησης. 

Β. ∆ανειζόµενη τα αναγκαία κεφάλαια για την αγορά τους από µία 

τράπεζα ή άλλο χρηµατοδοτικό οργανισµό µε προσωπικές ή 

εµπράγµατες ασφάλειες 

Γ. Αγοράζοντας τα πάγια στοιχεία µε τον όρο επιφύλαξης της 

κυριότητας από τον πωλητή και 

∆. Χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της χρηµατοδοτικής µίσθωσης 36 
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To "Leasing" ή Χρηµατοδοτική Μίσθωση (Χ/Μ), όπως αποδόθηκε 

στην Ελληνική, είναι σύµβαση βάσει της οποίας µια επιχείρηση ή 

ένας επαγγελµατίας, έναντι καταβολής περιοδικής αµοιβής 

(µισθώµατα) στους εκµισθωτές, µισθώνει ένα πράγµα (συνήθως 

κεφαλαιουχικό εξοπλισµό) για επαγγελµατική χρήση, για 

συγκεκριµένο χρονικό διάστηµα, µετά τη λήξη του οποίου ο 

εκµισθωτής µπορεί να ανανεώσει τη µίσθωση, ή να αγοράσει το 

πράγµα έναντι τιµήµατος (συνήθως συµβολικό), ή να το επιστρέψει 

στον εκµισθωτή. 37
 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει διαγραµµατικά τη διαδικασία 

χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 
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Συνδυάζει τα χαρακτηριστικά του τραπεζικού δανεισµού και της 

µίσθωσης κεφαλαιουχικών αγαθών.37
 

Όµως, σε αντίθεση µε το δανεισµό η µέθοδος αυτή διαφέρει στις 

διάφορες χώρες λόγω του διαφορετικού νοµικού πλαισίου που ισχύει 

σε κάθε χώρα.35
 

To "Leasing" εµφανίστηκε στις ΗΠΑ στο τέλος του 19ου αιώνα κυρίως 

ως τρόπος διάθεσης προϊόντων στην αγορά, γιο να επεκταθεί στην 

συνέχεια ως χρηµατοδοτικό προϊόν για επιχειρήσεις που δεν 

µπορούσαν να διαθέσουν κεφάλαια για ανανέωση ή επέκταση του 

εξοπλισµού τους ή για επιχειρήσεις που χρησιµοποιούν εξοπλισµό 

που απαξιώνεται τεχνολογικά σε µικρά χρονικά διαστήµατα. 

Τη δραστηριότητα αυτή µπορούν να ασκούν µόνο ανώνυµες 

εταιρείες αποκλειστικού σκοπού, µε κεφάλαιο τουλάχιστον όσο 

απαιτείται για την ίδρυση τράπεζας, εκτός αν το µισό τουλάχιστον 

του µετοχικού κεφαλαίου τους ανήκει σε τράπεζα ή τράπεζες, οπότε 

το ελάχιστο όριο περιορίζεται στο µισό του προαναφερθέντος. Π' 

αυτό το λόγο οι περισσότερες εταιρείες είναι θυγατρικές τραπεζών. 

Στην περίπτωση όµως των εταιρειών αυτών δεν τίθεται περιορισµός 

για την σε είδος εισφορά κεφαλαίου.38
 

36. Γιάννη Τ. Λαζαρίδη «Σύγχρονες µορφές χρηµατοδότησης» 

έκδοση Πανεπιστηµίου Μακεδονίας Οικονοµικών και Κοινωνικών 

Επιστηµών Θεσσαλονίκη 1996, σελ. 25-31. 

37. ∆ρ. Π. Α. Κιόχος - ∆ρ. Γ. ∆. Παπανικολάου «Χρήµα - Πίστη - 

Τράπεζες» έκδοση Ελληνικά Γράµµατα, σελ. 379-389. 

38. Γιάννη Γρ. Μουργέλα «Οι χρηµατοδοτικοί θεσµοί Factoring και 

Leasing» περιοδικό "∆ελτίο" Ένωση Ελληνικών Τραπεζών, σελ. 42- 

43 
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Βασικές Κατηγορίες Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 

Υπάρχουν δύο βασικές κατηγορίες χρηµατοδοτικής µίσθωσης σε 

διάφορες µορφές µε κύρια χαρακτηριστικά την κυριότητα του 

πράγµατος, τη µίσθωση και τη χρηµατοδότηση. 

Οι δύο αυτές βασικές κατηγορίες είναι οι εξής: α) Η Λειτουργική 

Μίσθωση (Operating Leasing) και β) Η Χρηµατοδοτική Μίσθωση 

(Financial Leasing). 

α) Η Λειτουργική Μίσθωση. (Operating Leasing) 

Στη Λειτουργική Μίσθωση, η εταιρεία Leasing εκµισθώνει στον 

µισθωτή (χρήστη) µηχανήµατα κ.λ.π., για ορισµένο χρονικό 

διάστηµα και στη συνέχεια µπορεί να το εκµισθώσει σε άλλον 

πελάτη. 

Το αντικείµενο δηλαδή της Λειτουργικής Μίσθωσης είναι πράγµατα 

(µηχανήµατα κ.λ.π.), τα οποία µπορούν να χρησιµοποιηθούν 

διαδοχικά από διάφορους µισθωτές. Ο εκµισθωτής παρέχει υπηρεσίες 

συντήρησης και ασφάλισης του πάγιου στοιχείου. 

β) Η Χρηµατοδοτική Μίσθωση (Financial Leasing) 

Η Χρηµατοδοτική Μίσθωση αντίθετα µε τη Λειτουργική Μίσθωση, 

είναι µια µορφή χρηµατοδότησης που συνδυάζει τον τραπεζικό 

δανεισµό και τη µίσθωση κεφαλαιουχικού εξοπλισµού. 

Το αντικείµενο της αφορά µηχανήµατα κ.λ.π./ που δεν µπορούν να 

χρησιµοποιηθούν από άλλους µισθωτές (όπως π.χ. τα παραγωγικά 

µηχανήµατα) και εκ των οποίων η αξία στο σύνολο της ή περίπου 

πρέπει να αποσβεστεί στη διάρκεια του συµβολαίου της 

χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 

Ο εκµισθωτής µπορεί να παρέχει υπηρεσίες συντήρησης και 
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ασφάλισης για τα πάγια στοιχεία του εξοπλισµού, µπορεί και όχι. Ο 

µισθωτής έχει την υποχρέωση της συντήρησης και της επισκευή του 

µισθίου.39
 

Πλεονεκτήµατα και Μειονεκτήµατα του Θεσµού της 

Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 

Πλεονεκτήµατα της Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 

Στη χρηµατοδοτική µίσθωση φτάνει το 100% της αξίας του 

εξοπλισµού και συνήθως δεν απαιτείται συµµετοχή του επενδυτή στη 

χρηµατοδότηση. Η επιχείρηση εποµένως εξοικονοµεί σηµαντικά 

κεφάλαια, τα οποία διαφορετικά θα έπρεπε να δεσµεύσει σε πάγια 

στοιχεία. Ακόµη, και στη περίπτωση του µακροπρόθεσµου 

δανεισµού, η επιχείρηση θα έπρεπε να δεσµεύσει ίδια κεφάλαια, 

καθότι η µακροπρόθεσµη χρηµατοδότηση δεν υπερβαίνει το 60%- 

70% της αξίας της επένδυσης. 

Συµβάλλει στην ταχύτερη ανανέωση και εκσυγχρονισµό του 

εξοπλισµού των µονάδων (επιχειρήσεων, επαγγελµάτων) και 

συνεπώς στη βελτίωση της ανταγωνιστικότητας τους. 

Ο µακροχρόνιος χαρακτήρας του Leasing δίνει τη δυνατότητα στις 

επιχειρήσεις να πραγµατοποιούν σηµαντικού ύψους επενδύσεις 

χωρίς να διαθέτουν ίδια κεφάλαια ή να καταφεύγουν στο δανεισµό. 

Η ευχέρεια που έχει µια επιχείρηση να επιλέξει σε συνεργασία µε την 

εταιρεία Leasing, το χρόνο διάρκειας της σύµβασης µε την οποία θα 

µισθώνει το εξοπλισµό της, δηµιουργεί πλεονεκτήµατα για τον 

προγραµµατισµό της επενδυτικής πολιτικής. 
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Η ευελιξία στο µάρκετινγκ των εταιρειών Leasing και η ταχύτητα 

αντιµετώπισης των αιτηµάτων των πελατών, χωρίς τους 

παραδοσιακούς όρους χρηµατοδότησης (υποθήκες, προσηµειώσεις, 

κ.λ.π.) έκαναν το Leasing ένα σηµαντικό χρηµατοδοτικό µέσο για 

την πραγµατοποίηση νέων επενδύσεων. Είναι σε θέση να 

χρηµατοδοτούν νέες επενδυτικές πρωτοβουλίες, στις οποίες ο 

παραδοσιακός τραπεζικός τοµέας αδυνατεί να ανταποκριθεί πλήρως. 

Η χρηµατοδοτική µίσθωση προστατεύει τον µισθωτή από την αύξηση 

του πληθωρισµού γιατί τα µισθώµατα συµφωνούνται στην αρχή της 

σύµβασης και παραµένουν σταθερά µέχρι τη λήξη της. 

Η διαδικασία απόκτησης του εξοπλισµού µέσω Leasing είναι 

απλούστερη, ταχύτερη και λιγότερο δαπανηρή από τη διαδικασία του 

µακροπρόθεσµου δανεισµού. 

Ο µισθωτής αναλαµβάνει ορισµένες φορολογικές απαλλαγές και 

οφέλη από αναπτυξιακούς νόµους. 

Ορισµένα πλεονεκτήµατα-οφέλη που έχουν θεσπιστεί υπέρ του 

θεσµού του Leasing µετακυλίονται υπέρ του µισθωτή. 

Ενίσχυση των µικροµεσαίων επιχειρήσεων για να πραγµατοποιήσουν 

παραγωγικές επενδύσεις και εκσυγχρονισµό. 

Οι τράπεζες συνήθως, είναι απρόθυµες να χορηγούν µικρά δάνεια 

για πάγιες εγκαταστάσεις, γιατί η επεξεργασία ενός τέτοιου δανείου 

και γενικά η συνολική διαδικασία απαιτεί πολύ χρόνο και πολύ 

υψηλό κόστος. Η χρηµατοδοτική µίσθωση µπορεί να χρησιµοποιηθεί 

για πάγια στοιχεία µικρής σχετικά αξίας, όπου η προσφυγή στο 

δανεισµό είναι ανέφικτη ή ασύµφορη. 
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Συνεπώς, η χρηµατοδοτική µίσθωση ταιριάζει απόλυτα στις 

µικροµεσαίες επιχειρήσεις που αποτελούν την πλειονότητα των 

επιχειρήσεων στην Ελλάδα και έχουν ανάγκη εκσυγχρονισµού και 

επέκταση των παραγωγικών εγκαταστάσεων τους. 

Μειονεκτήµατα της Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 

Τα κυριότερα µειονεκτήµατα της χρηµατοδοτικής µίσθωσης είναι: 

Το υψηλό ονοµαστικό κόστος της χρηµατοδότησης µέσω Leasing 

συγκριτικά µε τις άλλες µορφές χρηµατοδότησης. 

Ο µισθωτής χάνει την υπολειµµατική αξία του εξοπλισµού, γιατί όταν 

λήξει η σύµβαση πρέπει να επιστρέψει τον εξοπλισµό ή να κάνει νέες 

διαπραγµατεύσεις. Η χρηµατοδοτική µίσθωση, λόγω του σχετικά 

υψηλού της κόστους είναι κατάλληλη για µεσοµακροπρόθεσµες και 

όχι για βραχυπρόθεσµες χρηµατοδοτήσεις. 

Σε πολλές περιπτώσεις, οι εταιρείες Leasing µε τη διατήρηση της 

νοµικής κυριότητας του εξοπλισµού και γιο την παρακολούθηση της 

τύχης του παρεµβαίνουν σε οικονοµικά διαχειριστικά θέµατα της 

µισθώτριας εταιρείας. 

Τέλος, όταν ένα µεγάλο µέρος του εξοπλισµού της µισθώτριας 

επιχείρησης στηρίζεται στη χρηµατοδοτική µίσθωση τότε µπορεί να 

εκδηλωθεί δισταγµός εκ µέρους των τραπεζών για χρηµατοδότηση 

της επιχείρησης και επί πλέον ο εξοπλισµός αυτός δεν µπορεί να 

χρησιµοποιηθεί για εµπράγµατη ασφάλεια σε περίπτωση δανεισµού.39
 

39. ∆ρ. Π. Κιόχος - ∆ρ. Γ. ∆. Παπανικολάου  «Χρήµα - Πίστη - 

Τράπεζες» εκδόσεις Ελληνικά Γράµµατα, σελ. 386-389 

90 
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5.2 To Leasing στην Ελλάδα 

Σηµαντική ανάπτυξη γνώρισε τα τελευταία χρόνια ο κλάδος των 

εταιρειών χρηµατοδοτικής µίσθωσης στην Ελλάδα. Η ανάγκη για 

αυξηµένη ρευστότητα που προορίζεται να τοποθετηθεί σε 

παραγωγικές επενδύσεις, καθώς και η ανάγκη ανάπτυξης των πάγιων 

επενδύσεων οδήγησαν στη διάδοση της διαδικασίας σε ευρύτερα 

επαγγελµατικά στρώµατα. 

Σηµαντικό ρόλο στην ανάπτυξη του θεσµού διαδραµάτισε και η 

προώθηση του θεσµού µέσα από τα τραπεζικά καταστήµατα, µε 

αποτέλεσµα το Leasing να γίνει γνωστό ως θεσµός και εργαλείο σε 

ολόκληρη την ελληνική επικράτεια.40
 

Ο θεσµός της χρηµατοδοτικής µίσθωσης έχει εισαχθεί στην Ελλάδα 

µε τον Ν. 1665/1986, ο οποίος ορίζει ότι, κάθε κινητό πράγµα που 

προορίζεται για επαγγελµατική χρήση µπορεί να αποτελέσει 

αντικείµενο χ/µ. Με τον Ν. 1995/1991 ο θεσµός της χ/µ επεκτάθηκε 

και στα φορτηγά αυτοκίνητα πάσης χρήσης, ενώ µε τον Ν. 

2367/1995 ο θεσµός επεκτείνεται και στα ακίνητα για επαγγελµατική 

χρήση.41
 

Ίσως πιστεύεται ότι ο θεσµός του Leasing να είναι πιο δηµοφιλής στα 

δύο αστικά κέντρα Αθήνα και Θεσσαλονίκη. Σύµφωνα λοιπόν, µετά 

στοιχεία της Ένωσης Ελληνικών Εταιρειών Χρηµατοδοτικής 

Μίσθωσης, το 25% των πωλήσεων Leasing που πραγµατοποιούν οι 

εταιρείες Leasing σήµερα προέρχεται από περιοχές εκτός Αθήνας και 

Θεσσαλονίκης. Το ποσοστό αυτό κυµαινόταν πριν από 5 χρόνια 

µεταξύ 5-6%. 

τα τα επόµενα 5 χρόνια αναφέρουν ότι το ποσοστό συµβάσεων σε 

περιοχές εκτός Αθήνας και Θεσσαλονίκης θα αγγίξει το 40% του 
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συνόλου των συµβάσεων. Η σηµαντικότερη όµως εξέλιξη στο χώρο 

είναι η εξάπλωση του Operating Leasing, δηλαδή του Leasing 

αυτοκινήτου. To Leasing , µε τη σηµερινή του µορφή και το 

αντίστοιχο θεσµικό πλαίσιο απευθύνεται αποκλειστικά στους 

επαγγελµατίες. 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα ποσοστό των συµβάσεων 

Leasing σε κάθε κλάδο δραστηριότητας. 

ΠΙΝΑΚΑΣ 10. 
 

Συµβάσεις Χ/Μ   1999  2000  

Τοµείς 

υπηρεσιών  

40,31%  40,4%  

Εµπόριο  22,52%  31,25%  

Βιοµηχανία  21,87%  15,11%  

Λοιπές 

δραστηριότητες  

15,54%  13%  

Πηγή: στοιχεία της '£νωσ|ί11|11| 

Παρατηρούµε δηλαδή, από τον πίνακα 10 ότι σταδιακά οι δαπάνες 

για Leasing αυξάνονται πολύ περισσότερο στον κλάδο των 

υπηρεσιών σε σχέση µε το εµπόριο και τη βιοµηχανία. 

Σχετικό µε τη διάρκεια των συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

παραθέτουµε τον παρακάτω πίνακα: 
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Π Ι Α ΠΠΙΝΑΚΑΣ 11 

∆ιάρκεια  
Συµβάσεων Χ/Μ 

1999` 2000 

Έως 3 έτη 37,62% 26,62% 

Από 3 έως 5 έτη 32,32% 41% 

Από 5 έως 10 έτη 17,34% 5,12% 

Πάνω από 10 έτη 10,72% 26,68%  

Πηγή: στοιχεία της Ένωσης Ελληνικών Εταιρειών Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 

Για το 1999 οι συµβάσεις χρηµατοοικονοµικής µίσθωσης µε διάρκεια έως 3 έτη 
κατείχαν την δεσπόζουσα θέση µε ποσοστό 37,62% ενώ οι συµβάσεις µε πάνω 
από 10 χρόνια έφταναν µόλις το 10,72%. 

Αντίθετα, οι συµβάσεις που πραγµατοποιήθηκαν το 2000 δείχνουν ότι οι 
συµβάσεις διάρκειας έως 3 χρόνια µειώθηκαν στο 26,62%, στο διάστηµα 3-5 έτη 
αυξήθηκαν στο 41%, ενώ σηµαντικά αυξήθηκε το ποσοστό των συµβάσεων µε 
ορίζοντα άνω των 10 ετών.   

ΠΙΝΑΚΑΣ 12 

Ποσοστιαία ανάλυση χαρτοφυλακίου  

Επιχειρηµατική δραστηριότητα % 
Βιοµηχανία 15,11 
Εµπόριο 31,29 
Υπηρεσίες  40,37 
Άλλες δραστηριότητες  13,23  
ΣΥΝΟΛΟ 100,00  
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Γεωγραφικές περιοχές  %  

Αττικής  72,96  

Βόρεια Ελλάδα  12,77  

Κεντρική Ελλάδα  7,29  

Λοιπή χώρα  6,98  

ΣΥΝΟΛΟ  100,00  

Πηγή; ΕΕΕΧΜ 

Μέχρι τις αρχές της δεκαετίας του 1990 ο θεσµός του leasing 

αντιµετωπιζόταν ως ένας άγνωστος και εξεζητηµένος τρόπος 

χρηµατοδότησης για τις ελληνικές µικρές και µεσαίες επιχειρήσεις. 

Λόγοι όπως τα υψηλά επιτόκια των συµβάσεων, η έλλειψη εµπειρίας 

από τις εταιρείες του χώρου, καθώς και η έλλειψη γνώσεων στο 

προσωπικό των τραπεζών και των πελατών καθιστούσαν το leasing 

απόµακρο στους επιχειρηµατίες, που προτιµούσαν την απλούστερη 

λύση του δανεισµού. 

Όµως η κατάσταση άλλαξε σταδιακά στα µέσα του '90 όταν τα 

επιτόκια µειώθηκαν σηµαντικά, οι εταιρείες του κλάδου δυνάµωσαν, 

οι τράπεζες αντιλήφθηκαν τη σηµασία του θεσµού και οργάνωσαν τις 

θυγατρικές µε έµπειρο προσωπικό και τεχνολογία. Αυτό όµως που 

άλλαξε κατ' ουσία την κατάσταση ήταν η κατανόηση των 

πλεονεκτηµάτων του θεσµού από τους ενδιαφερόµενους για 

χρηµατοδότηση επιχειρηµατίες. 

Ένα µεγάλο εµπόδιο για την ανάπτυξη της χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

ήταν το ασαφές νοµοθετικό πλαίσιο το οποίο έφερε πολλά 
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προβλήµατα στις εταιρείες του κλάδου προς τα µέσα της δεκαετίας 

του 1990. Τα τελευταία χρόνια όµως ο θεσµός βαδίζει µε 

εντυπωσιακούς ρυθµούς και ξεκάθαρο πλέον νοµοθετικό πλαίσιο. Το 

ποσοστό αύξησης των κερδών τα δύο τελευταία χρόνια έφτασε το 

40% κατά µέσο όρο στις 10 εταιρείες του κλάδου, ενώ ο ρυθµός 

αύξησης των εργασιών ήταν ακόµη µεγαλύτερος. 

Ο κλάδος βρίσκεται στο στάδιο της. ωρίµανσης του, αφού διαθέτει 

σηµαντικά πλεονεκτήµατα, ιδιαίτερα για τον ιδιώτη επαγγελµατία, 

αλλά και τις µεγάλες επιχειρήσεις.40
 

To Leasing στην Ελλάδα κινείται µε ρυθµούς αύξησης που αγγίζουν 

το 25-30% στο σύνολο της αγοράς κατά την τελευταία τετραετία. Οι 

εταιρείες ποντάρουν πλέον στην ανάπτυξη του Sale and Lease Back, 

δηλαδή της πώλησης των ακινήτων στις εταιρείες Leasing και της εκ 

νέου ενοικίασης των επαγγελµατικών ακινήτων από αυτές. Οι 

συµβάσεις Sale and Lease Back εκτιµάται ότι θα κυµανθούν από 750 

εκατ. ευρώ µέχρι 1 δις. ευρώ µέσα στα επόµενα 2 χρόνια σύµφωνα 

µε εκτιµήσεις παραγόντων Leasing και εταιρειών Rea! Estate. 

Σχετικά µε τη διαµόρφωση της αγοράς του Leasing στην Ελλάδα, οι 

εξελίξεις στον ευρύτερο χρηµατοοικονοµικό τοµέα και ιδιαίτερα στον 

τραπεζικό αποτέλεσαν αφορµή για ανακατατάξεις σε εξειδικεύσεις και 

µερίδια αγοράς.42
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O πίνακας 13 παραθέτει τα µερίδια αγοράς των µεγαλύτερων 

εταιρειών χρηµατοδοτικής µίσθωσης στην χώρα µας από το 2000 

εώς το 2002. 

Παρατηρούµε ότι πρώτη σε µερίδιο αγοράς έρχεται η Euro Leasing 

ενώ ακολουθούν η Alpha Leasing και η Πειραιώς Leasing, 

Αξιοσηµείωτη είναι η απουσία της Εθνικής Leasing που δεν φαίνεται 

να ευνοείται από το µέγεθος του τραπεζικού οµίλου. 
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40. Σακελλάριος Νίκος «Ταχύτατοι οι ρυθµοί ανάπτυξης» περιοδικό 

"Κεφάλαιο" τεύχος No 150 Μάρτιος 2002,  σελ.  98 -99 

41. ∆ρ. Π. Κιόχος - ∆ρ. Γ. ∆. Παπανικολάου  «Χρήµα - Πίστη - 

Τράπεζες» εκδόσεις Ελληνικά Γράµµατα, σελ.  390 

42. Σακελλάριος Νίκος «Πόλεµος για τα µερίδια αγοράς στο leasing» 

περιοδικό "Κεφάλαιο" τεύχος No 174 Μάιος 2004. 
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5.3    FACTORING (Πρακτορεία Επιχειρηµατικών Απαιτήσεων) 

Εισαγωγή 

Η αύξηση του κόστους του χρήµατος αναγκάζει τους υπεύθυνους για 

την χρηµατοοικονοµική διοίκηση των επιχειρήσεων να εξετάζουν 

κάθε εναλλακτική πηγή κεφαλαίων. Στα πλαίσια αυτά µια 

εναλλακτική πηγή άντλησης κεφαλαίων αποτελεί η πρακτορεία.43
 

To «Factoring» (ή Πρακτορεία Επιχειρηµατικών Απαιτήσεων) είναι 

ένα σύνθετο, ευέλικτο, και υψηλής τεχνολογίας χρηµατοπιστωτικό 

εργαλείο, που απευθύνεται κυρίως στις µικροµεσαίες επιχειρήσεις. 

Ένας ορισµός του Factoring «full service factoring» είναι ο εξής: 

To Factoring είναι µια συµβατική σχέση στα πλαίσια της οποίος µια 

εταιρεία Factoring (συνήθως τράπεζα), που λέγεται διεθνώς factor, 

αγοράζει το σύνολο ή το µεγαλύτερο µέρος των απαιτήσεων του 

πελάτη της - πωλητή (factoree), που προέρχονται από την επί 

πιστώσει εµπορευµάτων ή παροχή υπηρεσιών και προσφέρει σ' 

αυτόν ορισµένες υπηρεσίες όπως : 

- Χορήγηση προκαταβολών 

- Κάλυψη πιστωτικού κινδύνου (σε περίπτωση οικονοµικής 

αδυναµίας και αφερεγγυότητας του πελάτη του πωλητή) 

- ∆ιαχείριση των εκχωρουµένων απαιτήσεων, δηλαδή έλεγχο 

φερεγγυότητας αγοραστών, λογιστική παρακολούθηση, 

είσπραξη απαιτήσεων κ.λ.π.44 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται συνοπτικά η διαδικασία 

πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων. 
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Μια σύµβαση πρακτορείας έχει σκοπό την παροχή, από την πλευρά 

του πράκτορα, χρηµατοδοτικών, διαχειριστικών, και ασφαλιστικών 

υπηρεσιών. Έτσι, η πρακτορεία αποτελεί για µια επιχείρηση µια 

µορφή χρηµατοδότησης η οποία µπορεί να χαρακτηριστεί ως 

συµπληρωµατική του κλασσικού δανεισµού. Η πρακτορεία αποτελεί 

µια από τις µεθόδους που έχουµε στη διάθεση µας για την 

επιτάχυνση του ρυθµού ρευστοποιήσεως των λογαριασµών 

απαιτήσεων. 

Σύµφωνα µε πολλούς Έλληνες και ξένους συγγραφείς, οι πρώτες 

µορφές πρακτορείας εµφανίστηκαν κατά τον 15° και 16° αιώνα. 
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Στη σηµερινή της µορφή, η πρακτορεία εµφανίστηκε για πρώτη 

φορά στις ΗΠΑ κατά το τέλος του 19ου αιώνα. Αυτό συνέβη γιατί 

ισχυροποιήθηκαν οι βιοµήχανοι εξαιτίας της βιοµηχανικής και 

οικονοµικής ανάπτυξης των ΗΠΑ µε αποτέλεσµα να µην χρειάζονται 

πλέον τις υπηρεσίες των πρακτόρων και να πραγµατοποιούν οι ίδιοι 

τις δραστηριότητες αυτές. Οι πράκτορες τότε για να µπορέσουν να 

επιβιώσουν αναγκάστηκαν να προσφέρουν νέες υπηρεσίες που δεν 

συνέφερε τους βιοµηχάνους να τις ασκούν µόνοι τους. Με τον τρόπο 

αυτό δηµιουργήθηκε η σύγχρονη πρακτορεία.43
 

Οι κυριότερες υπηρεσίες που προσφέρει το Factoring είναι οι εξής: 

α) Χρηµατοδότηση, δηλαδή την αντιµετώπιση ρευστότητας του 

πελάτη. 

β) Κάλυψη πιστωτικού κινδύνου, η υπηρεσία αυτή συνίσταται στην 

υποχρέωση του Factor να καταβάλει ο ίδιος στον προµηθευτή- 

εκχωρητή την αξία των εκχωρηθέντων τιµολογίων (απαιτήσεων), 

σε περίπτωση που ο οφειλέτης (πελάτης του προµηθευτή) αδυνατεί 

να εξοφλήσει την οφειλή του σε καθορισµένο χρονικό διάστηµα 90- 

120 ηµερών µετά τη λήξη της προθεσµίας πληρωµής της απαίτησης. 

γ) ∆ιαχείριση απαιτήσεων. Στην διαχείριση απαιτήσεων παρέχονται οι 

παρακάτω υπηρεσίες: 

- Λογιστική παρακολούθηση των πωλήσεων 

- ∆ιαχείριση των λογαριασµών είσπραξης των απαιτήσεων (τιµολόγια 

κλπ.) 
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43. Γιάννης Τ. Λαζαρίδης «Σύγχρονες µορφές χρηµατοδότησης» 

έκδοση Πανεπιστηµίου Μακεδονίας Οικονοµικών και Κοινωνικών 

Επιστηµών Θεσσαλονίκη 1996, σελ.  81 -83 

44. ∆ρ. Π. Α. Κιόχος - ∆ρ. Γ. ∆. Παπανικολάου «Χρήµα - Πίστη - 

Τράπεζες» εκδόσεις Ελληνικά Γράµµατα, σελ.  367-374 
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Πλεονεκτήµατα και Μειονεκτήµατα του Θεσµού Factoring 

Πλεονεκτήµατα του θεσµού Factoring 

To Factoring αποτελεί µια εναλλακτική και συµπληρωµατική µορφή 

χρηµατοδότησης που διευρύνει την πιστοληπτική ικανότητα του 

εκχωρητή-προµηθευτή. 

Ενισχύει χρηµατοδοτικά και διευκολύνει την ρευστότητα των 

µικροµεσαίων και εξαγωγικών επιχειρήσεων και συµβάλλει στην 

αύξηση των πωλήσεων και συνεπώς και των κερδών τους. 

Παρέχει ασφαλιστική κάλυψη των απαιτήσεων. 

Συµβάλλει στην ορθολογικότερη χρηµατοοικονοµική διαχείριση των 

επιχειρήσεων που δεν διαθέτουν οργανωµένα λογιστήρια και νοµικά 

τµήµατα. 

Χρηµατοδοτεί µε βάση την ποιότητα των προϊόντων που ικανοποιούν 

τους πελάτες και όχι µε την οικονοµική επιφάνεια της εταιρείας. 

Μειονεκτήµατα του θεσµού Factoring 

Ως µειονέκτηµα σε γενικές γραµµές, για τον προµηθευτή, θα 

µπορούσε να αναφερθεί η περίπτωση που τα εισπρακτέα τιµολόγια 

είναι πολλά και µικρής αξίας, οπότε το διαχειριστικό κόστος 

αυξάνεται κάνοντας το Factoring απρόσφορο και δαπανηρό.45
 

45. ∆ρ. Π. Α. Κιόχος - ∆ρ. Γ. ∆. Παπανικολάου «Χρήµα - Πιότη - 

Τράπεζες» εκδόσεις Ελληνικά Γράµµατα, σελ. 372-373 
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5.4 To Factoring στην Ελλάδα 

Στην Ελλάδα ο θεσµός του Factoring εισάχθηκε για πρώτη φορά το 

1990, µε τον Ν. 1905/1990 «Σύµβαση πρακτορείας Επιχειρηµατικών 

Απαιτήσεων», όπως αποδόθηκε ο όρος «Factoring» στην Ελληνική. 

Η δραστηριότητα αυτή µπορεί να ασκηθεί µόνο από τράπεζες και 

ανώνυµες εταιρείες που έχουν ελάχιστο µετοχικό κεφάλαιο το 1/4 

(25%) του απαιτούµενου για την ίδρυση τραπεζικής εταιρείας και 

πρέπει να καταβληθεί σε µετρητά. 46
 

Αν και το Factoring εισήχθη στην Ελλάδα λίγο µετά την εµφάνιση 

του Leasing, το τελευταίο έγινε ευρύτερα γνωστό µέσα σε µια 

δεκαετία ενώ το Factoring δεν είναι ακόµη τόσο γνωστό στη χώρα 

µας. Η κατάσταση αυτή οφείλεται κυρίως στην έλλειψη ενηµέρωσης 

των πελατών τους από τις τράπεζες, στην έλλειψη ρευστότητας, 

αλλά και στη διστακτικότητα των factors να αναλάβουν υψηλά 

ρίσκα. 

Λόγω των δυσκολιών αυτών, το Factoring δεν κατάφερε να γίνει 

προϊόν προς πώληση από τα τραπεζικά καταστήµατα. Η έλλειψη 

επικοινωνίας των ελληνικών τραπεζών µε µεγάλες ξένες τράπεζες 

κατά τη δεκαετία του '80 καθυστέρησε την ανάπτυξη του θεσµού.47
 

Στην πλειονότητα των περιπτώσεων, οι εταιρείες Factoring 

αποτελούν θυγατρικές εταιρείες τραπεζών που δραστηριοποιούνται 

στη χώρα µας. Συνεπώς ο ανταγωνισµός µεταξύ των εταιριών 

πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων, είναι µια προέκταση 

(όπως και στην περίπτωση του Leasing) της ανταγωνιστικότητας που 

υφίσταται µεταξύ των τραπεζικών ιδρυµάτων. 
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Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα υπόλοιπα 

χρηµατοδοτήσεων των κυριότερων εταιρειών του κλάδου 

πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων στην Ελλάδα. 

ΠΙΝΑΚΑΣ 15. 
 

Υπόλοιπα Χρηµατοδότησης Εταιρειών Factoring 2001 

(ποσά σε εκατ. ευρώ)  

 2000  2001  
Ποσοστό 

αύξησης  

ABC Factors  168,6  288,1  70,9%  

Εµπορική 

Factoring  

46,9  122,8  162,1%  

Λαϊκή 

Factoring  

12,4  23,6  90,0%  

EFG Factors  27,5  90,8  230,5%  

Πηγή: ABC Factors 

Όσον αφορά τα µερίδια αγοράς των κυριότερων εταιρειών του 

κλάδου, αυτά αποτυπώνονται και αναφέρονται στο συνολικό κύκλο 

εργασιών των εταιρειών Factoring και όχι µόνο στον τοµέα των 

χρηµατοδοτήσεων. 
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Πίνακας 16. 
 

Υπόλοιπα - Μερίδια Αγοράς Factoring 2001 

(ποσά σε εκατ. ευρώ)  

 Υπόλοιπα  Μερίδια αγοράς  

ABC Factors  1269  53,4%  

Εµπορική 

Factoring  

416  17,5%  

Λαϊκή Factoring  102  4,3%  

EFG Factors  227  9,6%  

Εθνική Τράπεζα  57  2,4%  

Αγροτική Τράπεζα  140  5,9%  

Multifactoring  164  6,9%  

Σύνολο  2375  100%  

Πηγή:ΑΒΟ Factors 

Στο τέλος του 2001, η συνολική αξία των συµβάσεων έφτανε τα 520 

δις δρχ. περίπου, ενώ εκτιµάται ότι στην κορύφωση του (περί το 

2004-2005) θα αγγίξει το 1,5 τρις δρχ.( 45 δις ευρώ). 

Κυρίαρχη σε µερίδιο αγοράς είναι η ABC Factors, που πλέον πέρασε 

πλήρως στον όµιλο της Alpha Bank. H ABC Factors κατέχει µερίδιο 

που ξεπερνά το 60% στο σύνολο της ελληνικής αγοράς. Ακολουθεί 

η Εµπορική Factor µε µερίδιο περίπου 20% της αγοράς, ενώ 

µικρότερα µερίδια κατέχει η EFG Factor και στις υπόλοιπες θέσεις 

βρίσκονται η Λαϊκή Factor, η Multifactoring του Οµίλου Πειραιώς, 
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ενώ τα τελευταία δύο χρόνια η Ethno fact του Οµίλου Εθνικής 

Τράπεζας έχει πάψει να αποτελεί αυτόνοµη θυγατρική εταιρεία του 

οµίλου και για λόγους λειτουργικών οικονοµιών έχει ενσωµατωθεί 

στην τράπεζα. 

Η εξέλιξη του Factoring είναι σύµφυτη µε την εξέλιξη των 

τραπεζικών οµίλων. Οι εξαγορές και συγχωνεύσεις που θα 

ακολουθήσουν θα καθορίσουν σταδιακά και τα µεγέθη του θεσµού 

στην Ελλάδα. Η ουσία είναι ότι το Factoring γίνεται σταδιακά 

γνωστό. Το θέµα είναι να εξαπλωθεί στην ευρύτερη ελληνική 

εµπορική δραστηριότητα.47
 

46. ∆ρ. Π. Α. Κίόχος - ∆ρ. Γ. ∆. Παπανικολάου «Χρήµα - Πίστη - 

Τράπεζες» εκδόσεις Ελληνικά Γράµµατα, σελ. 372-373 

47. Σακελλάριος Νίκος «Factoring: η ασφάλεια των κακοπληρωτών» 

περιοδικό "Κεφάλαιο" No 150 Μάρτιος 2002, 
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ΝΟΜΟΘΕΣΙΑ  

ΝΟΜΟΣ 1665/1986 ( ΦΕΚ Α' 194)  

«Συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης» 

 Άρθρο 1 

 Έννοια 

 1. Με τη σύµβαση χρηµατοδοτικής µίσθωσης η κατά το άρθρο 2 

 εταιρία υποχρεούται να παραχωρεί έναντι µισθώµατος τη 

 χρήση κινητού πράγµατος που προορίζεται για την επιχείρηση 

 ή το επάγγελµα του αντισυµβαλλοµένου της, παρέχοντας του 

 συγχρόνως το δικαίωµα είτε να αγοράσει το πράγµα είτε να 

 ανανεώσει τη µίσθωση για ορισµένο χρόνο. Οι συµβαλλόµενοι 

 έχουν την ευχέρεια να ορίσουν ότι το δικαίωµα αγοράς µπορεί 

 να ασκηθεί και πριν από τη λήξη του χρόνου της µίσθωσης. 

 2. Αντικείµενο χρηµατοδοτικής µίσθωσης µπορεί να είναι και 

 κινητό που αγόρασε προηγουµένως η εταιρεία χρηµατοδοτικής 

 µίσθωσης από το µισθωτή. 

 Άρθρο 2 

 Εταιρείες χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

 1. Συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης µπορούν να συνάπτουν 

 ως εκµισθωτές µόνο ανώνυµες εταιρείες µε αποκλειστικό 

 σκοπό τη διενέργεια εργασιών του άρθρου i αυτού του 

 νόµου. Πα τη σύσταση των εταιρειών αυτών απαιτείται και 

 ειδική άδεια της Τράπεζας της Ελλάδος, που δηµοσιεύεται στο 
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οικείο τεύχος της Εφηµερίδας της Κυβερνήσεως, Όµοια άδεια 

απαιτείται επίσης α) για τη µετατροπή υφιστάµενης ανώνυµης 

εταιρείας σε ανώνυµη εταιρεία µε αποκλειστικό σκοπό τη 

σύναψη συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, και β) για 

την εγκατάσταση και λειτουργία στην Ελλάδα αλλοδαπών 

εταιρειών χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 

2. Με την επιφύλαξη της επόµενης παραγράφου, το 

καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο των ανώνυµων εταιρειών 

χρηµατοδοτικής µίσθωσης δεν µπορεί να είναι µικρότερο από 

το ελάχιστο µετοχικό κεφάλαιο που απαιτείται για τη σύσταση 

ανωνύµων τραπεζικών εταιρειών. Αντίστοιχη υποχρέωση 

καταβολής κεφαλαίου ίσου προς το κατά προηγούµενο 

εδάφιο ελάχιστο µετοχικό κεφάλαιο απαιτείται και για τη 

χορήγηση άδειας εγκατάστασης και λειτουργίας στην Ελλάδα 

αλλοδαπών εταιρειών χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 

3. Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο ανώνυµης εταιρείας 

χρηµατοδοτικής µίσθωσης αρκεί κατ' εξαίρεση να είναι ίσο 

τουλάχιστον προς το µισό του κατά την προηγούµενη 

παράγραφο ορίου, όταν ανήκει κατ' απόλυτη πλειοψηφία σε 

µία ή περισσότερες ελληνικές τράπεζες ή τράπεζες νόµιµα 

εγκατεστηµένες στην Ελλάδα. 

4. Το κατά τις παραγράφους 2 και 3 ελάχιστο µετοχικό 

κεφάλαιο πρέπει να είναι ολόκληρο καταβεβληµένο σε 

µετρητά ή και σε είδος. Για την καταβολή αυτήν 

εφαρµόζονται αναλόγως οι σχετικές διατάξεις για τις 

ανώνυµες εταιρείες. 

5. Οι µετοχές των ανώνυµων εταιρειών χρηµατοδοτικής 

µίσθωσης είναι ονοµαστικές. 

6. Ελεγκτές των ανώνυµων εταιρειών χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

ορίζονται µέλη του Σώµατος Ορκωτών Λογιστών. 

7. Η Τράπεζα της Ελλάδος ασκεί εποπτεία και έλεγχο στις 

εταιρείες του άρθρου αυτού και µπορεί να ζητεί από αυτές 

This watermark does not appear in the registered version - http://www.clicktoconvert.com

http://www.clicktoconvert.com


 94 

οποιαδήποτε σχετικά στοιχεία. Σε περιπτώσεις παράβασης 

των διατάξεων αυτού του νόµου η Τράπεζα της Ελλάδος 

µπορεί να επιβάλλει όλα τα προβλεπόµενα για τις ανώνυµες 

τραπεζικές εταιρίες µέτρα. 

Άρθρο 3 

∆ιάρκεια χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

Μεταβίβαση δικαιωµάτων και υποχρεώσεων 

1. Η διάρκεια της χρηµατοδοτικής µίσθωσης είναι πάντοτε 

ορισµένη και δεν µπορεί να συµφωνηθεί µικρότερη από τρία 

έτη. Αν συµφωνηθεί µικρότερη, ισχύει για τρία έτη. 

2. Αν λυθεί η σύµβαση χρηµατοδοτικής µίσθωσης πριν από τη 

λήξη της και συναφθεί νέα σύµβαση για το ίδιο πράγµα µεταξύ 

των ίδιων συµβαλλοµένων, ο χρόνος που πέρασε εώς τη λύση 

της αρχικής σύµβασης συνυπολογίζεται στον απαιτούµενο κατά 

την προηγούµενη παράγραφο ελάχιστο χρόνο για νέα 

σύµβαση. 

3. Σε περίπτωση αγοράς του µισθίου πριν από την πάροδο 

τριετίας από την έναρξη της µίσθωσης, ο µισθωτής έχει 

υποχρέωση να καταβάλει τα ποσά για φορολογικές και λοιπές 

επιβαρύνσεις υπέρ του ∆ηµοσίου ή τρίτων που θα όφειλε να 

έχει καταβάλει αν κατά το χρόνο σύναψης της χρηµατοδοτικής 

µίσθωσης είχε αγοράσει το µίσθιο. 

4. Ο µισθωτής µπορεί να µεταβιβάσει τα δικαιώµατα και τις 

υποχρεώσεις του από τη σύµβαση χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

σε τρίτο µε έγγραφη συναίνεση της εκµισθώτριας εταιρίας. 
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Άρθρο 4 

Τύπος » ∆ηµοσιότητα. Ενέργεια έναντι τρίτων 

1. Η σύµβαση χρηµατοδοτικής µίσθωσης καταρτίζεται εγγράφως. 

2. Οι δικαιοπραξίες της παραγράφου 1 καταχωρίζονται στο βιβλίο 

του άρθρου 5 του ν.δ.1038/1949 (ΦΕΚ 179) του πρωτοδικείου 

της κατοικίας ή της έδρας του µισθωτή και του Πρωτοδικείου 

Αθηνών. Από την καταχώριση αυτήν τα δικαιώµατα του 

µισθωτή απάτη σύµβαση χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

αντιτάσσονται κατά παντός τρίτου και τρίτοι δεν µπορούν εώς 

τη λήξη της χρηµατοδοτικής µίσθωσης να αποκτήσουν µε 

οποιονδήποτε τρόπο κυριότητα ή άλλο εµπράγµατο δικαίωµα 

πάνω στο πράγµα. Οι διατάξεις για τη καλόπιστη κτήση 

κυριότητας ή άλλου εµπράγµατου δικαιώµατος από µη κύριο, 

για το τεκµήριο κυριότητας κατά το άρθρο 1110 του αστικού 

κώδικα και για την τακτική χρησικτησία, καθώς επίσης οι 

διατάξεις των άρθρων 1057 και 1058 του αστικού κώδικα και 

του άρθρου 1 παράγραφος 2 του ν. 4112/1929 δεν 

εφαρµόζονται. 

3. Αν ο µισθωτής πτωχεύσει, λύεται η σύµβαση χρηµατοδοτικής 

µίσθωσης και η εταιρία του άρθρου 2 έχει δικαίωµα χωρίς 

κανέναν περιορισµό, να αναλάβει το πράγµα. 

Αρθρο 5 

Ασφαλιστικές ρήτρες. Ασφάλιση 

1. Για τον καθορισµό του µισθώµατος και του τιµήµατος αγοράς 

του πράγµατος από το µισθωτή επιτρέπεται η συνοµολόγηση 

ρητρών επιτοκίου ή είδους ή αξίας συναλλάγµατος, ή 

συνδυασµού των παραπάνω, Η ρήτρα αξίας συναλλάγµατος 

επιτρέπεται, µόνο αν η εταιρία χρηµατοδοτικής µίσθωσης έχει 

αναλάβει για τα κινητά που αποτελούν αντικείµενο της 

συγκεκριµένης σύµβασης χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

υποχρέωση σε συνάλλαγµα. 
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2. Ο µισθωτής οφείλει να διατηρεί ασφαλισµένο το πράγµα 
κατά του κινδύνου τυχαίας καταστροφής ή 
χειροτέρευσης του σε όλη τη διάρκεια της σύµβασης 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης . 

Η σύµβαση ασφάλισης µπορεί να συνοµολογηθεί µε ρήτρα 

συναλλάγµατος, όταν η σύµβαση χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

περιέχει τέτοια ρήτρα σύµφωνα µε την παράγραφο 1 του 

άρθρου τούτου. 

Άρθρο 6 

Φορολογικές απαλλαγές και άλλες συναφείς ρυθµίσεις 

ι1. Εκτός από το φόρο εισοδήµατος και το φόρο προστιθέµενης 

αξίας, απαλλάσσονται από οποιουσδήποτε φόρους, τέλη, 

εισφορές, δικαιώµατα υπέρ του ∆ηµοσίου, νοµικών 

προσώπων δηµοσίου δικαίου και γενικώς τρίτων, είτε αυτά 

επιβάλλονται κατά την εισαγωγή στην Ελλάδα είτε 

µεταγενέστερα : 

α. Οι συµβάσεις µε τις οποίες περιέρχονται στις κατά το 

άρθρο 2 εταιρείες, είτε κατά κυριότητα είτε κατά κατοχή, 

κινητά που πρόκειται να αποτελέσουν αντικείµενο 

χρηµατοδοτικής µίσθωσης µε εξαίρεση τα κάθε είδους 

µεταφορικά µέσα. Η εισαγωγή των κινητών τα οποία αφορά 

το εδάφιο αυτό υπάγεται στο Κοινό Εξωτερικό ∆ασµολόγιο 

των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 

β. Οι συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης που καταρτίζουν 

οι κατά το άρθρο 2 εταιρίες. 

γ. Οι συµβάσεις εκχώρησης δικαιωµάτων ή αναδοχής 

υποχρεώσεων από συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 

δ. Τα µισθώµατα οπό συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης 

που καταβάλλονται στις κατά το άρθρο 2 εταιρίες και τα 

παραστατικά είσπραξης τους. 

ε. Το τίµηµα της πώλησης του πράγµατος από την εταιρία 

χρηµατοδοτικής µίσθωσης στο µισθωτή. 
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2. Τα δικαιώµατα των συµβολαιογράφων ενώπιον των οποίων 

καταρτίζονται οι συµβάσεις που προβλέπονται στις 

παραγράφους 1 και 3 περιορίζονται στα κατώτατα όρια των 

δικαιωµάτων τους που ισχύουν για τις συµβάσεις δανείων ή 

πιστώσεων από τράπεζες επενδύσεων για παραγωγικές 

επενδύσεις. 

3. Σε περίπτωση εγγραφής προσηµείωσης ή σύστασης 

υποθήκης ή ενέχυρου για την εξασφάλιση απαιτήσεων των 

εταιριών αυτού του νόµου από συµβάσεις της παραγράφου 

6, καθώς επίσης και εξάλειψης των βαρών αυτών, 

εφαρµόζεται η διάταξη του εδαφίου γ1 της παραγράφου 1 

του άρθρου 7 του ν. 4171/1961 (ΦΕΚ 93). Η εκχώρηση 

απαιτήσεων από δάνεια ή πιστώσεις που τους παρέχονται 

απαλλάσσεται από κάθε τέλος ή άλλη επιβάρυνση. 

4. Τα µισθώµατα που καταβάλλει ο µισθωτής στις εταιρίες 

αυτού του νόµου για την εκπλήρωση υποχρεώσεων του από 

συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης θεωρούνται 

λειτουργικές δαπάνες του και εκπίπτονται από τα 

ακαθάριστα έσοδα του. 

5. Η εταιρία χρηµατοδοτικής µίσθωσης έχει δικαίωµα να 

ενεργεί αποσβέσεις στα µίσθια ίσες µε το σύνολο των 

αποσβέσεων που θα είχε δικαίωµα να ενεργήσει ο 

µισθωτής, αν είχε προβεί στην αγορά τους. 

6. Οι συµβάσεις δανείων ή πιστώσεων προς εταιρίες αυτού του 

νόµου από ανώνυµες τραπεζικές εταιρίες ή πιστωτικά 

ιδρύµατα στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό ή από ξένους 

προµηθευτές, καθώς και οι συµβάσεις χρηµατοδοτικής 

µίσθωσης µεταξύ των τελευταίων και των εταιριών αυτού 

του νόµου, τα παρεπόµενα σύµφωνα, η εξόφληση των 

δανείων ή πιστώσεων και των σχετικών τόκων, προµηθειών 

και λοιπών επιβαρύνσεων, όπως και η καταβολή των 

µισθωµάτων απαλλάσσονται από κάθε φόρο. Τέλος , 
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εισφορά, κράτηση, δικαίωµα ή γενικότερα επιβάρυνση υπέρ 

του ∆ηµοσίου, νοµικού προσώπου δηµοσίου δικαίου   και 

τρίτων, ανεξάρτητα αν οι συµβάσεις αυτές συνάπτονται 

στην Ελλάδα ή στο Εξωτερικό. 

7. Για τις υποχρεώσεις από δάνεια ή πιστώσεις της 

παραγράφου 6, καθώς και για τα µισθώµατα που οφείλουν 

σε συνάλλαγµα οι κατά το άρθρο 2 εταιρίες από συµβάσεις 

µε τις οποίες αυτές µίσθωσαν από το εξωτερικό κινητά 

πράγµατα για χρηµατοδοτική  υπεκµίσθωση στην Ελλάδα, 

εφαρµόζονται ανάλογα οι διατάξεις του άρθρου 1 του ν. 

4494/1966 (ΦΕΚ 9). 

8. Για τον υπολογισµό των καθαρών κερδών των εταιριών 

αυτού του νόµου επιτρέπεται να ενεργείται για την κάλυψη 

επισφαλών απαιτήσεων τους έκπτωση εώς 2% του ύψους 

των µισθωµάτων (ληξιπρόθεσµων ή όχι) από όλες τις 

συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης τα οποία δεν είχαν 

εισπραχθεί στις 31 ∆εκεµβρίου κάθε έτους. Η έκπτωση αυτή 

φέρεται σε ειδικό αποθεµατικό πρόβλεψης. 

9. Οι εταιρίες χρηµατοδοτικής µίσθωσης έχουν δικαίωµα να 

ενεργούν αφορολόγητες εκπτώσεις σύµφωνα µε τις 

διατάξεις των άρθρων 12,13 και 14 του ν. 1262/1982 (ΦΕΚ 

70), εφόσον ο µισθωτής θα είχε αυτό το δικαίωµα αν είχε 

αγοράσει το πράγµα και είχε αποκτήσει κυριότητα. 

10. Σε περιπτώσεις επενδύσεων που υπάγονται στο ν. 1262/1982 

η δαπάνη για την απόκτηση των κινητών πραγµάτων του 

άρθρου 1 συνυπολογίζεται στο συνολικό κόστος της κατά το 

άρθρο 1 του ν.1262/1982 παραγωγικής επένδυσης για να 

καθοριστεί το ύψος της επιχορήγησης κατά το άρθρο 7 του ίδιου 

νόµου. Η επιχορήγηση από το ∆ηµόσιο επενδύσεων, των οποίων 

η δαπάνη καλύπτεται µερικά µε χρηµατοδοτική µίσθωση, 

εκταµιεύεται κατά το άρθρο 5 παρ. 3 του ν. 1262/1982, εφόσον 

έχει εγκατασταθεί µισθωµένος εξοπλισµός αξίας ίσης προς το 
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ποσό που θα έπρεπε να έχει δαπανηθεί αν ο εξοπλισµός είχε 

χρηµατοδοτηθεί µε τραπεζικό δάνειο. 

Άρθρο 7 

Προεδρικά ∆ιατάγµατα 

Με προεδρικά διατάγµατα που εκδίδονται ύστερα από πρόταση 

του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας, ρυθµίζεται κάθε λεπτοµέρεια 

τεχνικού χαρακτήρα αναγκαία για την εφαρµογή του άρθρου 2 

παράγραφοι 2 και 7 των άρθρων 4 εώς 6 του νόµου αυτού. Με 

όµοια προεδρικά διατάγµατα µπορεί να ρυθµίζεται η υποχρέωση 

των µισθωτών να εµφανίζουν στις δηµοσιευµένες λογιστικές 

καταστάσεις   στοιχεία σχετικά προς τις χρηµατοδοτικές 

µισθώσεις. 

Άρθρο 8 

Έναρξη ισχύος 

Η ισχύς του νόµου αυτού αρχίζει από τη δηµοσίευση του στην 

Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. 

Αθήνα, 19 Νοεµβρίου 1986 
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ΝΟΜΟΣ 1905/1990 ( ΦΕΚ Α " 147)  

«Για τη σύµβαση πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων 

και άλλες διατάξεις» 

Άρθρο 1 

1. Η σύµβαση πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων 

καταρτίζεται εγγράφως µεταξύ ενός κατά κύριο επάγγελµα 

προµηθευτή αγαθών ή υπηρεσιών και ενός πράκτορα 

επιχειρηµατικών απαιτήσεων, ο οποίος αναλαµβάνει να 

παρέχει στον προµηθευτή, για το διάστηµα που 

συµφωνείται, έναντι αµοιβής υπηρεσίες σχετικές µε την 

παρακολούθηση και είσπραξη µιας ή µέρους ή του συνόλου 

των απαιτήσεων του προµηθευτή, ιδίως από συµβάσεις 

πώλησης αγαθών, παροχής υπηρεσιών σε τρίτους ή 

εκτέλεση έργων. Περιεχόµενο της πρακτορείας αποτελεί 

ιδίως η εκχώρηση απαιτήσεων στον πράκτορα µε ή χωρίς 

δικαίωµα αναγωγής, η εξουσιοδότηση για την είσπραξη 

τους, η χρηµατοδότηση του προµηθευτή µε προεξόφληση 

των απαιτήσεων, η λογιστική ή νοµική παρακολούθηση των 

απαιτήσεων, η διαχείριση τους, η ολική ή µερική κάλυψη 

του πιστωτικού κινδύνου του προµηθευτή. 

2. Η σύµβαση πρακτορείας είναι δυνατό να αφορά και σε µη 

γεννηµένες κατά το χρόνο σύναψης της σύµβασης 

απαιτήσεις, όπως επίσης και στον καθορισµό, µε µορφή 

ειδικού ανοιχτού λογαριασµού, του ύψους του πιστωτικού 

κινδύνου, που ο πράκτορας αναλαµβάνει κάθε φορά να 

καλύψει. 

3. Αντικείµενο της σύµβασης του άρθρου αυτού µπορεί να 

είναι και απαιτήσεις, έναντι των πελατών στο εξωτερικό, 

από εξαγωγική δραστηριότητα, όπως επίσης και απαιτήσεις 
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οίκων του εξωτερικού έναντι πελατών τους στην Ελλάδα 

από εισαγωγική δραστηριότητα. 

4. Αντικείµενο των διατάξεων του παρόντος νόµου είναι και οι 

συµβάσεις που συνάπτονται µεταξύ πρακτόρων 

επιχειρηµατικών απαιτήσεων, για την εκτέλεση των 

συµβάσεων των προηγούµενων παραγράφων του παρόντος 

άρθρου και την άσκηση εξ αυτών δικαιωµάτων. 

5. Η νοµική παρακολούθηση ή επιδίωξη είσπραξης των 

απαιτήσεων, όπως περιγράφονται στο άρθρο αυτό, θα 

διενεργούνται δικαστικώς ή εξωδίκως σύµφωνα µε τις 

διατάξεις του Κώδικα Πολιτικής ∆ικονοµίας και του Κώδικα 

περί ∆ικηγόρων. 

Άρθρο 2 

1. Η κατά το προηγούµενο άρθρο πρακτορεία επιχειρηµατικών 

απαιτήσεων αναγγέλλεται εγγράφως από τον πράκτορα ή τον 

προµηθευτή στον οφειλέτη. Με την αναγγελία πρέπει να 

προσδιορίζονται επαρκώς οι απαιτήσεις, στις οποίες η 

πρακτορεία αφορά και τη ταυτότητα του πράκτορα. 

2. Αναγγελία θεωρείται και η έγγραφη γνωστοποίηση του 

οφειλέτη της ύπαρξης της σύµβασης µεταξύ του πράκτορα και 

του προµηθευτή, καθώς και η αναγραφή στα προς εξόφληση 

παραστατικά της ταυτότητας του πράκτορα. 

3. Η αναγγελία του άρθρου αυτού µπορεί, επίσης να γίνει µε 

οποιοδήποτε πρόσφορο, κατά τις συναλλαγές, έγγραφο τρόπο, 

αρκεί να αποδεικνύεται παρά χρήµα. 

4. Ο πράκτορας δεν αποκτά τα συµφωνηθέντα δικαιώµατα 

απέναντι στον οφειλέτη και τους τρίτους πριν από την, κατά 

την παράγραφο 2 του παρόντος άρθρου, αναγγελία. Παροχή 

του οφειλέτη  προς τον πράκτορα πριν από την αναγγελία 

ελευθερώνει τον οφειλέτη έναντι του προµηθευτή. 
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5. Οι συµβάσεις του άρθρου 1 του νόµου αυτού, κατισχύουν τον 

τυχόν συµφωνιών µεταξύ προµηθευτή και οφειλέτη περί 

ανεκχωρήτου των µεταξύ τους απαιτήσεων. 

Άρθρο 3 

1. Ο προµηθευτής ευθύνεται απέναντι στον πράκτορα για την 

ύπαρξη και το ύψος των απαιτήσεων, που αποτελούν 

αντικείµενο της σύµβασης του άρθρου 1 του παρόντος νόµου. 

2. Ο προµηθευτής έχει την υποχρέωση να θέσει στη διάθεση του 

πράκτορα τις σχετικές µε τις απαιτήσεις, που αποτελούν 

αντικείµενο της µεταξύ τους σύµβασης, πληροφορίες και τα 

παραστατικά, κατά το άρθρο 456 ΑΚ, το αργότερο µέχρι το 

χρόνο, κατά τον οποίο ο πράκτορας δικαιούται να ασκήσει τα 

δικαιώµατα του από τη σύµβαση. 

3. ∆εν επιτρέπεται η σύναψη συµβάσεων του άρθρου 1 του 

παρόντος νόµου µε περισσότερους του ενός πράκτορες 

επιχειρηµατικών απαιτήσεων για την ίδια απαίτηση. Η εκ δόλου 

παράβαση της διάταξης αυτής τιµωρείται µε τις περί απάτης 

διατάξεις του Ποινικού Κώδικα. Ο άδικος χαρακτήρας της 

πράξης δεν υφίσταται εάν οι, κατά τα παραπάνω, πράκτορες 

συναίνεσαν στη σύναψη των συµβάσεων αυτών . 

Άρθρο 4 

1. Η δραστηριότητα της πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων 

τρίτων, όπως περιγράφεται στο άρθρο 1 του νόµου αυτού, 

µπορεί να ασκηθεί µόνο από: 

α) τράπεζες που έχουν εγκατασταθεί και λειτουργούν 

νόµιµα στην Ελλάδα και 

β) ανώνυµες εταιρίες, µε αποκλειστικό σκοπό την άσκηση 

της δραστηριότητας αυτής. 
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2. Πα τη σύσταση των ανωνύµων εταιριών του εδαφίου β1 της 

                           προηγούµενης παραγράφου του παρόντος άρθρου απαιτείται 

                         ειδική άδεια της Τράπεζας της Ελλάδος, η οποία δηµοσιεύεται 

                          στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. Όµοια άδεια απαιτείται και 

για την µετατροπή υφιστάµενης Εταιρίας σε Ανώνυµη Εταιρεία 

µε αποκλειστικό σκοπό την πρακτορεία επιχειρηµατικών 

απαιτήσεων τρίτων, όπως και για την εγκατάσταση και 

λειτουργία στην Ελλάδα αλλοδαπών Εταιριών του αυτού 

σκοπού. Με πράξεις του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 

καθορίζονται τα κριτήρια και οι προϋποθέσεις για την παροχή 

της άδειας της διάταξης αυτής. 

3. Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο των ανωνύµων 

εταιριών του εδαφίου β' της παραγράφου 1 του άρθρου αυτού 

δεν µπορεί να είναι µικρότερο από το ήµισυ του ελάχιστου 

µετοχικού κεφαλαίου που απαίτείται για τη σύσταση ανωνύµων 

τραπεζικών Εταιριών. Η καταβολή του παραπάνω κεφαλαίου 

απαιτείται για την χορήγηση άδειας εγκατάστασης και 

λειτουργίας στην Ελλάδα αλλοδαπών Εταιριών πρακτορείας 

επιχειρηµατικών απαιτήσεων τρίτων. 

4. Το κατά την προηγούµενη παράγραφο ελάχιστο µετοχικό 

κεφάλαιο πρέπει να είναι ολόκληρο καταβεβληµένο σε 

µετρητά. Κατ' εξαίρεση επιτρέπεται η κάλυψη µέχρι του 

ηµίσεως του µετοχικού κεφαλαίου µε εισφορά σε είδος, 

εφόσον αυτό θα χρησιµοποιηθεί από την ίδια την εταιρία για 

την κάλυψη των αναγκών της. 

5. Οι µετοχές των ανωνύµων εταιριών του εδαφίου β1 της 

παραγράφου 1 του παρόντος άρθρου είναι ονοµαστικές. Η 

µεταβίβαση τους για οποιαδήποτε νοµική αιτία, µε εξαίρεση 

την κληρονοµική διαδοχή και την γονική παροχή χωρίς 

προηγούµενη άδεια της Τράπεζας της Ελλάδος είναι άκυρη, 

εάν µε τη µεταβίβαση ο αποκτών συγκεντρώνει µετοχές που 

αντιπροσωπεύουν ποσοστό µεγαλύτερο του ,10% του 
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καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου. Ο έλεγχος των 

εταιρειών αυτών διεξάγεται από µέλη του Σώµατος Ορκωτών 

Λογιστών. 

Άρθρο 5 

 1. Η Τράπεζα της Ελλάδος ασκεί εποπτεία και έλεγχο στις Εταιρίες 

 του εδαφίου β' της παραγράφου 1  του προηγούµενου άρθρου  

 4 και µπορεί να ζητεί από αυτές οποιαδήποτε σχετικό στοιχεία. 

 2. Με πράξεις του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 

 καθορίζονται συντελεστές φερεγγυότητας, ρευστότητας και 

 συγκέντρωσης κινδύνων που είναι υποχρεωτικοί για τις 

εταιρίες του άρθρου 4 του παρόντος νόµου. 

3. Σε περιπτώσεις παράβασης των διατάξεων του νόµου αυτού, η 

Τράπεζα της Ελλάδος µπορεί να επιβάλλει όλα τα 

προβλεπόµενα για τις ανώνυµες εταιρίες µέτρα, 

εφαρµοζόµενων αναλόγως και των σχετικών διατάξεων του 

νόµου για τον έλεγχο και την εποπτεία των τραπεζών. 

Άρθρο 6 

1. Το αντικείµενο των συµβάσεων του άρθρου 1 του νόµου 

αυτού, καθώς και των παρεπόµενων αυτών συµφώνων, 

ασκούµενο από εταιρίες της παραγράφου 1 του άρθρου 4 

του παρόντος νόµου, υπάγεται στις διατάξεις του ν. 

1642/1986 για την επιβολή του φόρου της προστιθέµενης 

αξίας. 

2. Ως φορολογητέα αξία για τον υπολογισµό του φόρου της 

προηγούµενης παραγράφου λαµβάνονται υπόψη τα πάσης 

φύσεως ακαθάριστα έσοδα των φορέων της παραγράφου  1 

του άρθρου 4 του νόµου αυτού, που προκύπτουν από την 

δραστηριότητα του άρθρου 1 του ίδιου νόµου, χωρίς καµία 
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έκπτωση µε εξαίρεση το φόρο του παρόντος άρθρου, τα 

οποία υπόκεινται στον εκάστοτε σε ισχύ συντελεστής του 

ΐπίνακα Β ' του Παραρτήµατος II του άρθρου 67 του ν. 

1642/1986. 

3. Για τον προσδιορισµό του καθαρού εισοδήµατος κερδών 

των φορέων του άρθρου 4 του νόµου αυτού, επιτρέπεται να 

ενεργείται έκπτωση έως 3 %  επί του συνόλου των ετήσιων 

ακαθάριστων εσόδων του, που προέρχονται από τη 

δραστηριότητα του άρθρου 1  του νόµου αυτού, για την 

κάλυψη του κινδύνου από τη δραστηριότητα αυτή. Η 

έκπτωση αυτή φέρεται σε ειδικό αφορολογητέο 

αποθεµατικό, το ύψος του οποίου δεν µπορεί να υπερβαίνει 

το ήµισυ του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου των 

φορέων του εδαφίου β' της παραγράφου 1  του άρθρου 4  

του νόµου αυτού ή το τέταρτο του καταβεβληµένου 

µετοχικού κεφαλαίου φορέων του εδαφίου α1 της ίδιας 

παραγράφου. 

Άρθρο 7 

1. Λεπτοµέρειες της εφαρµογής του παρόντος νόµου ρυθµίζονται 

µε κοινές αποφάσεις των Υπουργών Εθνικής Οικονοµίας, 

Οικονοµικών και Εµπορίου. 

Αθήνα, 9 Νοεµβρίου 1990 

ΝΟΜΟΣ 2367 της 29.12.95*  

«Νέοι χρηµατοπιστωτικοί θεσµοί και άλλες ∆ιατάξεις» 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Α' 

Εταιρίες Αµοιβαίων Εγγράφων 

Αρθρο 1 

Αδεια λειτουργίας - Μετοχικό κεφάλαιο - Έλεγχος - 

Ρυθµίσεις του καταστατικού 

1. Ανώνυµες εταιρίες µε κύριο σκοπό την παροχή εγγυήσεων σε 
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πιστωτικά και χρηµατοδοτικά ιδρύµατα καθώς και σε 

κατασκευαστικούς και προµηθευτικούς οίκους και νοµικά 

πρόσωπα δηµοσίου και ιδιωτικού δικαίου υπέρ των µετόχων 

τους, που ονοµάζονται Εταιρίες Αµοιβαίων Εγγυήσεων 

(Ε,Α.Ε.), επιτρέπεται να λειτουργούν µόνο ύστερα από ειδική 

άδεια της Τράπεζας της Ελλάδος, που παρέχεται σύµφωνα µε 

την εκάστοτε ισχύουσα για τα χρηµατοδοτικά ιδρύµατα 

νοµοθεσία, οι διατάξεις της οποίας εφαρµόζονται ανάλογα. 

Επιτρέπεται, επίσης, στις Ε.Α.Ε. η παροχή συναφών προς το 

κύριο σκοπό τους υπηρεσιών, ιδίως συµβουλευτικού και 

µελετητικού χαρακτήρα. Μπα τη χορήγηση της άδειας από 

την 

Τράπεζα της Ελλάδος εκτιµώνται η οργάνωση, τα τεχνικά και 

οικονοµικά µέσα της εταιρίας, καθώς επίσης η αξιοπιστία και η 

πείρα των προσώπων που τη διοικούν. Με πράξη του ∆ιοικητή 

της Τράπεζας της Ελλάδος µπορεί να εξειδικεύονται τα 

ανωτέρω κριτήρια. 

* Στο Ν.2367/95 δεν περιλάβαµε τα άρθρα 12-21 (όροι και 

προϋποθέσεις µεταβιβάσεως µετοχών της Μ Α.Ε. ΕΛΛΗΝΙΚΑ 

ΝΑΥΠΗΓΕΙΑ" στους εργαζοµένους στην εταιρία - Ρύθµιση  θεµάτων 

αποχωρούντος προσωπικού - Λοιπές διατάξεις) γιατί δεν αφορούν 

τις Σύγχρονές Μορφές Χρηµατοδότησης. 
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2. Μέτοχοι της Εταιρίας Αµοιβαίων Εγγυήσεων µπορεί να είναι 

µόνο µέλη των εµπορικών, βιοµηχανικών, βιοτεχνικών και 

 επαγγελµατικών επιµελητηρίων, τα οποία διατηρούν εµπορική 

 ή µεταποιητική επιχείρηση, η οποία δεν απασχολεί άνω των 

 εκατό (100) εργαζοµένων. Επιτρέπεται κατά την ίδρυση της  

 Εταιρίας Αµοιβαίων Εγγυήσεων η συµµετοχή των ως άνω 

 επιµελητηρίων, πιστωτικών και χρηµατοδοτικών ιδρυµάτων, 
 

ασφαλιστικών εταιριών και φορέων του δηµόσιου τοµέα, όπως 

ορίζεται στο άρθρο 1  παρ. 6 του ν. 1256/1982 (ΦΕΚ 65 Α ') 

πριν τροποποιηθεί µε το άρθρο 51 του ν, 1892/1990 (ΦΕΚ. 

101 Α '). 

3. Με πράξη του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος µπορεί να 

οριστούν οι προϋποθέσεις και οι όροι για να επιτραπεί η 

σύσταση και λειτουργία Εταιριών Αµοιβαίων Εγγυήσεων µε 

σκοπό την παροχή εγγυήσεων και σε επαγγελµατίες µετόχους 

τους, 

4. Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας Αµοιβαίων Εγγυήσεων 

ανέρχεται τουλάχιστον στο ποσό των τριακοσίων 

εκατοµµυρίων (300.000.000) δραχµών ολοσχερώς 

καταβεβληµένων κατά την ίδρυση. Ειδικά, για τις Εταιρίες 

Αµοιβαίων Εγγυήσεων µε έδρα τους νοµούς Αττικής και 

Θεσσαλονίκης το µετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται τουλάχιστον 

στο ποσό των πεντακοσίων εκατοµµυρίων (500,000.000) 

δραχµών ολοσχερώς καταβεβληµένο κατά την ίδρυση. 

Απαγορεύεται η κάλυψη του κεφαλαίου µε δηµόσια εγγραφή. 

Για την χορήγηση της άδεις από την Τράπεζα της Ελλάδος 

απαιτείται η κατάθεση του κεφαλαίου σε οποιαδήποτε τράπεζα 

και λειτουργεί νόµιµα στην Ελλάδα. Το κεφάλαιο 

αναλαµβάνεται µετά την χορήγηση της σχετικής άδειας. Με 

πράξη του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος µπορεί να 

αναπροσαρµόζεται το ύψος του ελάχιστου κεφαλαίου των 

Ε.Α.Ε. 
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5. Οι µετοχές της εταιρίας είναι ονοµαστικές και δεσµευµένες. Η 

µεταβίβαση τους επιτρέπεται ύστερα από απόφαση του 

διοικητικού συµβουλίου που λαµβάνεται µε πλειοψηφία των 

4/5 των µελών του. Σε κάθε περίπτωση απαγορεύεται η 

µεταβίβαση των µετοχών για τους µετόχους εκείνους, υπέρ 

των οποίων έχει εγγυηθεί η ανώνυµη εταιρία και µέχρι την 

ολοσχερή εξόφληση του ασφαλιζόµενου χρέους. Η µεταβίβαση 

των µετοχών κατά τους κανόνες κληρονοµικής διαδοχής είναι 

ελεύθερη υπό τις προϋποθέσεις της παραγράφου 2. 

6. Απαγορεύεται η κτήση µετοχών κατά ποσοστό που υπερβαίνει 

το πέντε τοις εκατό (5%) του εκάστοτε καταβεβληµένου 

κεφαλαίου, εκτός εάν πρόκειται για συµµετοχή, κατά την 

ίδρυση, πιστωτικών και χρηµατοδοτικών ιδρυµάτων, 

επιµελητηρίων, ασφαλιστικών εταιριών και φορέων του 

δηµοσίου τοµέα µε την έννοια της παραγράφου 2. η διάθεση 

των µετοχών τις οποίες κατέχουν πιστωτικά και χρηµατοδοτικά 

ιδρύµατα, επιµελητήρια, ασφαλιστικές εταιρίες και φορείς του 

δηµόσιου τοµέα πλέον του 5% του αρχικού καταβεβληµένου 

µετοχικού κεφαλαίου επιτρέπεται χωρίς απόφαση του 

διοικητικού συµβουλίου. 

7. Το ύψος των πάσης φύσεως διευκολύνσεων της εταιρίας στον 

ίδιο µέτοχο ή σε εταιρίες συνδεδεµένες, κατά την έννοια του 

άρθρου 42 ε παρ. 5 του ν. 2190/1920, δεν επιτρέπεται να 

υπερβαίνει συνολικά το 5% των ίδιων κεφαλαίων της εταιρίας. 

8. Οι διατάξεις του άρθρου 23 α του ν. 2190/1920 δεν 

εφαρµόζονται στις ανώνυµες Εταιρίες Αµοιβαίων Εγγυήσεων 

 όσον αφορά τις συµβάσεις εγγυήσεως. 

 9. Το καταστατικό της Εταιρίας Αµοιβαίων Εγγυήσεων ορίζει τους 

 , , . . , ,  

 ορούς, από τους οποίους παρέχονται υπέρ των µετοχών της 

εταιρίας εγγυήσεις, ιδίως δε το ύψος των προµηθειών που 

εισπράττει η εταιρία για την εγγύηση, καθώς και την άσκηση 

δικαιώµατος αναγωγής κατά των µετόχων. 

Άρθρο 2 
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Φορολογικές απαλλαγές 

1. Με την επιφύλαξη των διατάξεων της παρ. 2 του παρόντος 

άρθρου, το καταστατικό της Εταιρίας Αµοιβαίων Εγγυήσεων οι 

τροποποιήσεις του, οι αυξήσεις κεφαλαίου, οι προµήθειες που 

εισπράττει η εταιρία, οι συµβάσεις εγγυήσεων και οι 

χορηγούµενες για αυτές ασφάλειες, καθώς και η µεταβίβαση 

των µετοχών εν ζωή εξ επαχθούς αιτίας, απαλλάσσονται από 

κάθε φόρο, τέλη, εισφορά, δικαίωµα ή άλλη επιβάρυνση υπέρ 

του ∆ηµοσίου ή νοµικών προσώπων δηµοσίου δικαίου και 

γενικώς τρίτων εξαιρέσει του Φόρου Συγκέντρωσης Κεφαλαίου 

και του Φόρου Προστιθέµενης Αξίας, µε την επιφύλαξη του 

! άρθρου 24 του ν. 2214/1994. 
 

 2. Το πενήντα τοις εκατό (50%) τουλάχιστον των καθαρών 

 

 κερδών δεν διανέµονται στους µετόχους της εταιρίας, αλλά 

φέρεται σε ειδικό αφορολόγητο αποθεµατικό για την κάλυψη 

του κινδύνου από την άσκηση της σχετικής δραστηριότητας. 

Κατά την πρώτη πενταετία λειτουργίας της Εταιρίας Αµοιβαίων 

Εγγυήσεων το αποθεµατικό αυτό µπορεί να ανέρχεται µέχρι 

και στο 80% των καθαρών κερδών . 

Άρθρο 3 

Ταµεία Αντεγγυησης 

1. Με αποφάσεις του Υπουργού Βιοµηχανίας, Ενέργειας και 

Τεχνολογίας, που δηµοσιεύονται στην Εφηµερίδα της 

Κυβερνήσεως µπορεί να συνιστώνται νοµικά πρόσωπα 

ιδιωτικού δικαίου µη κερδοσκοπικού χαρακτήρα µε την 

επωνυµία "Ταµείο Αντεγγύησης" (Τ.Α.) µε σκοπό την κάλυψη, 

κατά το ποσοστό που θα οριστεί µε την ίδια απόφαση, του 

εγγυητικού κινδύνου που αναλαµβάνουν οι Εταιρίες Αµοιβαίων 
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Εγγυήσεων. Με τις αποφάσεις αυτές καθορίζεται ο τρόπος 

σχηµατισµού περιουσίας των νοµικών προσώπων, οι όροι 

οργάνωσης και λειτουργίας τους, καθώς και η σχέση τους µε 

τις Ανώνυµες Εταιρίες Αµοιβαίων Εγγυήσεων, για τις οποίες 

αντεγγυάται. Με αντίστοιχες αποφάσεις µπορεί να συνιστώνται 

τα Ταµεία Αντεγγύησης και για τους πιστωτικούς 

συνεταιρισµούς. 

2. Τα 70% των διαθεσίµων του Τ.Α. τοποθετούνται υποχρεωτικά 

και παραµένουν κατατεθειµένα  εντόκως σε τράπεζα που 

λειτουργεί νόµιµα στην Ελλάδα, αφού ενηµερωθεί εγκαίρως η 

Τράπεζα της Ελλάδος. Το υπόλοιπο των διαθεσίµων του Τ.Α, 

µπορεί να επενδύεται σε αξίες σταθερού εισοδήµατος, όπως 

ενδεικτικά αναφέρονται οι τίτλοι του ∆ηµοσίου , τα οµόλογα 

τραπεζών και τα αµοιβαία κεφάλαια σταθερού εισοδήµατος και 

διαχείρισης διαθεσίµων. 

3. Τα Τ.Α. λειτουργούν υπό την εποπτεία της Τράπεζας της 

Ελλάδος και το διαχειριστικό έλεγχο του Υπουργού Εµπορίου. 

Άρθρο 4 

Κανονιστικές ρυθµίσεις 

1. Με αποφάσεις του Υπουργού Βιοµηχανίας, Ενέργειας και 

Τεχνολογίας ρυθµίζονται λεπτοµέρειες εφαρµογής των 

διατάξεων του παρόντος κεφαλαίου. 

2. Με πράξη του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 

καθορίζονται συντελεστές κεφαλαιακής επάρκειας και 

ρευστότητας, τους οποίους πρέπει να τηρούν οι Ε.Α.Ε. Η 

Τράπεζα της Ελλάδος ελέγχει τη συµµόρφωση τους προς τις 

ανωτέρω πράξεις και διαπιστώνει ότι εξακολουθούν να 

πληρούνται οι όροι και οι προϋποθέσεις µε βάση τους 

οποίους χορήγησε την άδεια λειτουργία τους. Οι διατάξεις 

της νοµοθεσίας για τα πιστωτικά ιδρύµατα που αφορούν 
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οτην επιβολή κυρώσεων προς αυτά και τα υπεύθυνα για τη 

διοίκηση τους πρόσωπα εφαρµόζονται ανάλογα και οτην 

περίπτωση των Ε.Α.Ε. 

This watermark does not appear in the registered version - http://www.clicktoconvert.com

http://www.clicktoconvert.com


 112 

ΣΧΟΛΙΑ - ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ  

Οι Μικροµεσαίες Επιχειρήσεις αποτελούν τη συντριπτική πλειοψηφία 

των επιχειρήσεων τόσο στον ελλαδικό χώρο όσο και στην Ευρώπη 

από την άποψη αριθµού και καινοτοµίας. Συγκεκριµένα, στη χώρα 

µας, λόγω του µεγάλου αριθµού τους και της σηµαντικής 

απασχόλησης εργατικού δυναµικού, οι Μικροµεσαίες Επιχειρήσεις 

χαρακτηρίζονται ως ο πιο σηµαντικός παράγοντας οικονοµικής 

ανάπτυξης. 

Ωστόσο, το ποσοστό θνησιµότητα τους είναι ιδιαίτερα αυξηµένο µιας 

και οι περισσότερες αντιµετωπίζουν αρκετά λειτουργικά προβλήµατα, 

τα κυριότερα από τα οποία είναι: περιορισµένες διέξοδοι 

χρηµατοδότησης, καθολική σχεδόν εξάρτηση από το τραπεζικό 

σύστηµα, χαµηλός βαθµός εξειδίκευσης του προσωπικού, 

περιορισµένες τεχνολογικές δυνατότητες, έλλειψη επαρκούς 

πληροφόρησης. Ιδιαίτερα, το πρόβληµα της ρευστότητας αποτελεί 

ίσως το µεγαλύτερο εµπόδιο για την λειτουργία και βιωσιµότητα των 

επιχειρήσεων. 

Ο τραπεζικός δανεισµός είναι η πιο διαδεδοµένη λύση εξωτερικού 

δανεισµού για µια επιχείρηση. Οι εµπορικές τράπεζες αποτελούν τα 

σηµαντικότερα χρηµατοδοτικά ιδρύµατα καθώς κυριαρχούν στο 

χρηµατοδοτικό σύστηµα κάθε χώρας και ιδιαίτερα αναπτυσσόµενης 

και συνιστούν µοναδικό µηχανισµό συγκέντρωσης αποταµιευτικών 

πόρων και διανοµής τους στις ελλειµµατικές µονάδες. Όµως, αν και 

ο ρόλος τους στην οικονοµία είναι ιδιαίτερα αυξηµένος ωστόσο, δεν 

είναι τόσο αποτελεσµατικός. 

Παρόλο, που το µεγαλύτερο ποσοστό των επιχειρήσεων στη χώρα 

µας, όπως προειπώθηκε, είναι µικροµεσαίες, έχουν αρκετά 
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προβλήµατα χρηµατοδότησης από την στιγµή που αντιµετωπίζονται 

από τις τράπεζες ως επισφαλείς πελάτες. ∆εν διαθέτουν τις 

εµπράγµατες ασφάλειες που απαιτούνται και τα κριτήρια 

δανειοδότησης είναι απαγορευτικά για αυτές τις επιχειρήσεις. 

Αντίθετα, οι εµπορικές τράπεζες προτιµούν να χορηγούν δάνεια σε 

µεγαλύτερες επιχειρήσεις γιατί παρουσιάζουν µεγαλύτερη επιφάνεια 

και περισσότερα πάγια στοιχεία και έτσι περιορίζεται ο πιστωτικός 

κίνδυνος. Για τους µικροµεσαίους ζητούνται πολλές φορές διπλάσιες 

ή τριπλάσιες εγγυήσεις για τα δάνεια, κάτι που δεν συµβαίνει µε τους 

µεγάλους επιχειρηµατίες. 

Τα τελευταία χρόνια αναγνωρίστηκε από την Ευρωπαϊκή Ένωση η 

σπουδαιότητα των µικροµεσαίων επιχειρήσεων για την οικονοµία 

κάθε κράτους µέλους και τα προβλήµατα που αντιµετωπίζουν. Γι' 

αυτό αρχίζουν να συντονίζονται προσπάθειες από την Ευρωπαϊκή 

Επιτροπή ώστε να δοθούν λύσεις. Ήδη η χρηµατοδότηση των µικρών 

και µεσαίων επιχειρήσεων έχει αναδειχθεί σήµερα σε βασική πτυχή 

της στρατηγικής όλων των ελληνικών τραπεζών για την επέκταση 

των εργασιών τους στη λιανική τραπεζική. 

Όµως, είναι πολλά αυτά που πρέπει να καταπολεµήσει το τραπεζικό 

σύστηµα και πρώτα από όλα την απεξάρτηση του από το κράτος 

ώστε να φτάσει σε ένα ικανοποιητικό επίπεδο. Αυτή η στενότητα στη 

χορήγηση τραπεζικών πιστώσεων σε ευρώ στον ιδιωτικό τοµέα, και 

κυρίως το υψηλό κόστος των πιστώσεων αυτών, έχουν στρέψει 

πολλές υγιείς επιχειρήσεις µεσαίου και µεγάλου µεγέθους σε 

αναζήτηση κεφαλαίων από άλλες εναλλακτικές πηγές 

χρηµατοδότησης όπως είναι το Leasing και το Factoring που 

κερδίζουν συνεχώς έδαφος στην Ελλάδα. 
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